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Выпускная квалификационная работа была выполнена с целью 

предложения рекомендаций по совершенствованию процессов управления 

финансовыми инструментами на рынке ценных бумаг, для банка ПАО «ВТБ».  

В первой главе работы, рассмотрены виды ценных бумаг, обращаемых на 

Российском и зарубежных рынке, их особенности, недостатки и преимущества. 

Так же рассмотрены операции по управлению данными ценными бумагами. Во 

второй главе работы была дана финансово-экономическая характеристика и 

проведен анализ деятельности банка ПАО «ВТБ» в общей структуре его 

активов, пассивов и финансовых результатов, а так же в частности на рынке 

ценных бумаг. Во второй главе изложены рекомендации по управлению 

ценными бумагами ПАО «ВТБ». 
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ВВЕДЕНИЕ 

 

Актуальность темы исследования рынка ценных бумаг обусловлена, тем, 

что данная сфера деятельности на финансовом рынке, играет важную роль в 

формировании денежно кредитных отношений и является регулирующим 

инструментом в финансовой политике. Работа направлена на получение 

информации о финансовом состоянии банка, состоянии портфеля ценных бумаг 

банка, на основе статистических показателей финансовой и бухгалтерской и 

финансовой отчетностей. Оценка состояния портфеля ценных бумаг 

проводится с применением существующих методик оценки деятельности банка 

на рынке ценных бумаг. Средством выполнения аналитических работ 

выступают: теоретические знания, о принципах и нормах участия банков на 

рынке ценных бумаг, практические способы оценки финансовых показателей и 

результатов деятельности на рынке ценных бумаг. На основе проведенных 

исследований создается заключение, отражающее абсолютные и относительные 

выводы по результатам деятельности банка, формируются итоги проделанной 

работы с определением устойчивых и динамически развивающихся 

направлений по работе с ценными бумагами. Так же раскрываются выводы, 

заключающие низко-ликвидные и убыточные направления по работе на рынке 

ценных бумаг, которые в свою очередь, заключаются в связке с причинно 

следственными связями, повлиявшими на анализируемый результат. 

Для получения полной информации о структуре участия банка на рынке 

ценных бумаг, рассматриваются все направления участия коммерческих банков 

в финансовой структуре экономики Российской Федерации, по работе с 

ценными бумагами. Так же освещаются особенности каждого направления, для 

создания общего представления о финансовом положении рынка ценных бумаг 

в Российской Федерации, а именно: виды ценных бумаг по срокам, процентным 

ставкам, условиям приобретения и продажи, относительные объемы 

использования ценных, по видам, в обращении.  
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Данное направление имеет достаточно весомое значение как в целом на 

финансовых рынках, так и в деятельности отдельных субъектов, значимой 

частью которых выступают банки. Тем самым важную роль играет анализ 

деятельности банков на рынке ценных бумаг, который позволяет 

оптимизировать работу в данном секторе и повысить эффективность. 

Актуальность исследуемой проблемы обусловила выбор темы выпускной 

квалификационной работы – Профессиональная деятельность банков на рынке 

ценных бумаг.  

Цель работы – разработать рекомендации по повышению эффективности 

использования финансовых инструментов на рынке ценных бумаг. Для 

достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи: 

 Рассмотреть теоретические основы деятельности банков на рынке ценных 

бумаг; 

 Проанализировать деятельность ПАО «ВТБ» на рынке ценных бумаг; 

 Рассмотреть перспективы развития ПАО «ВТБ» на рынке ценных бумаг; 

Объект исследования – рынок ценных бумаг.  

Предмет исследования – деятельность банка ПАО «ВТБ» на рынке ценных 

бумаг. 

Практическая значимость исследования заключается в возможности 

применения проектных и целевых рекомендаций на практике в банковской 

деятельности. 

В работе применены такие методы как: анализ литературных источников, 

синтез, метод аналогии, метод описания, методы структурного и 

сравнительного анализа, сопоставления, эмпирический метод – сбор и 

интерпретация фактов. 

Информационной базой исследования послужили: научные статьи, 

финансовые отчетности банка ВТБ  аналитические статьи и отчеты рынка 

банковских услуг. 
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1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВ НА РЫНКЕ 

ЦЕННЫХ БУМАГ 

 

Банк имеет уникальную структуру организации  финансовых процессов 

управления, которая позволяет осуществлять двойной обмен долговыми 

обязательствами. Выступая, в какой-то степени в роли посредника, банк 

мобилизует имеющиеся в его распоряжении средства, с целью последующего 

размещения на фондовом рынке, в виде различных банковских продуктов. 

При этом банк принимает на себя безусловные обязательства с 

фиксированной, суммой долга и начисляемых премий за использование 

финансовых ресурсов. 

В соответствии с лицензией Центрально Банка Российской Федерации, банк 

вправе осуществлять выпуск, продажу, покупку, хранение, учет и другие 

операции с ценными бумагами. Банк так же имеет право привлекать денежные 

средства во вклады и на банковские счета. Банк может работать с иными 

ценными бумагами, проводить с ними операции, управлять доверенными ему 

ценными бумагами по договору, как с физическими, так и юридическими 

лицами. 

Деятельность банков на рынке ценных бумаг можно разделить на четыре 

вида, которые отражают различную роль, выполняемую банками при 

проведении определѐнных операций с ценными бумагами: 

 деятельность банков как эмитентов; 

 деятельность банков как инвесторов; 

 деятельность банков как профессиональных участников рынка ценных 

бумаг; 

 проведение традиционных банковских операций, связанных с 

обслуживанием рынка ценных бумаг.[1] 

Рассмотрим инвестиционные операции банка. Инвестиции, это 

долгосрочные вложения средств, в промышленность, сельское хозяйство и 

другие отрасли экономики внутри страны и за границей в целях получения 
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прибыли. Прямые инвестиции представляют собой непосредственное вложение 

средств, в производство, приобретение реальных активов; портфельные – 

форма покупки ценных бумаг (портфель ценных бумаг) или предоставления 

денежных средств, в долгосрочную ссуду (портфель ссуд). Специфика 

осуществления частных, государственных, а также иностранных инвестиций 

регулируется в инвестиционном законодательстве, определяющем основные 

виды инвестиционной деятельности отдельных хозяйственных образований и 

защищающем права инвесторов. 

Инвестиции бывают следующих видов: 

 Прямые – вложение капитала в производство, в фонды предприятия. 

Обеспечивают инвесторам фактический контроль над инвестируемым 

производством; 

 Портфельные – вложения в долгосрочные ценные бумаги; 

  Производственные – вложения в строительство, реконструкцию, 

расширение и техническое переоснащение действующих предприятий; 

 Реальные – долгосрочные вложения средств в отрасли материального 

производства; 

  Контролирующие – инвестиции, обеспечивающие владение более чем 

50% голосующих акций другой компании; 

 Неконтролирующие – инвестиции, обеспечивающие владение менее чем 

50% голосующих акций другой компании; 

  Иностранные – инвестиции, осуществляемые зарубежными 

собственниками в форме долгосрочного вложения капитала; 

  финансовые – международная финансовая деятельность, включающая 

операции с ценными бумагами. 

Инвестиционная деятельность представляет собой деятельность по 

вложению инвестиций и осуществлению совокупности практических действий 

по реализации инвестиций. 
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Инвестиционные операции банка – это вложения денежных и иных резервов 

банка в ценные бумаги, недвижимость, уставные фонды предприятий и иные 

объекты вложений, рыночная стоимость которых способна расти и приносить 

банку доход в форме процентов, дивидендов, прибыли от перепродажи. 

Основной целью, которую преследует банк при расширении 

инвестиционной деятельности, является стремление расширить свое влияние, 

вывести его за рамки чисто банковской деятельности. Другими целями 

являются: расширение и диверсификация доходной базы банка; присутствие 

банка на наиболее динамичном рынке – рынке ценных бумаг; понижение 

общего риска банка за счет расширения видов деятельности; расширение 

клиентской базы, видов услуг оказываемых клиентом. 

Далее рассмотрим посреднические операции коммерческого банка с 

ценными бумагами. Выступая в качестве посредников в операциях с ценными 

бумагами, коммерческие банки выполняют комплекс услуг: 

– привлечение средств на развитие производства; 

– первичное размещение акций компаний-эмитентов, а перед этим анализ, 

оценка и установление предварительной цены выпускаемой ценной бумаги);  

– сделки по слиянию, поглощению и реструктуризации предприятий; 

формирование и управление инвестиционными портфелями клиентов;  

– работа с клиентами-инвесторами по предоставлению информации о 

текущей ситуации на рынке;  

– брокерские и дилерские операции, депозитные операции. Банк может 

выступать в качестве консультанта клиента, в частности относительно 

вторичных эмиссий акций (частные и публичные размещения), выпуска 

корпоративных облигаций, реструктуризации активов; 

– в качестве депозитария.  

Банк должен предоставляй клиентам информационное, правовое, 

аналитическое обслуживание. Все эти операции направлены на увеличение 

доходной части банка, повышение финансовой устойчивости и понижение 

общего риска банка. 
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Клиент банка нуждается в получении финансовых ресурсов на 

продолжительный срок (для реконструкции предприятия, или освоения нового 

вида бизнеса, или для строительства нового приятия). Так как этот клиент не 

занимается профессиональной деятельностью на финансовом рынке, он 

обращается за помощью к банку, который будет его финансовым 

консультантом (большинство корпораций поддерживают связь только с одним 

банком и предпочитают только с ним оговаривать условия продажи своих 

новых выпусков ценных бумаг). Банк помогает клиенту привлечь финансовые 

ресурсы, т.е. решить, что целесообразнее: размещение ценных бумаг, 

использование кредитных ресурсов или создание венчурных предприятий. 

Банки могут оказывать консультационные услуги, своим клиентам в рамках 

деятельности на рынке ценных бумаг. В случае если банк выступает как 

инвестиционная компания, то он производит эмиссию ценных бумаг, и выдает 

гарантии по их размещению в пользу третьего лица; куплей продажей ценных 

бумаг от своего имени и за свой счет, в том числе путем котировки ценных 

бумаг. Это обозначает, что объявляя цены продавца и цены покупателя на 

определенные ценные бумаги, по которым он обязуется их продавать и 

покупать. Когда банк размещает свои ресурсы в ценные бумаги от своего имени 

и все риски, связанные с таким размещением, все доходы и убытки от 

изменения рыночной оценки приобретенных ценных бумаг относятся за счет 

акционеров банка, то он выступает в качестве инвестиционного фонда. Для 

того что бы исполняет роль инвестиционного фонда, у банка должны быть 

специалисты по работе с ценными бумагами имеющие аттестат Министерства 

Финансов Российской Федерации. Аттестат Министерства Финансов дает 

право совершать операции по привлечению средств, физических лиц. [32,37] 

Аналитические исследования и выработка рекомендаций, консультационное 

обслуживание клиентов, как правило, не приносят прибыли. Напротив, это одна 

из наиболее затратных сфер в банке, но, тем не менее, современные банки в 

странах с развитыми финансовыми рынками щедро тратят деньги на 

содержание своих исследовательских команд. Можно указать, по крайней мере, 



13 
 

на две причины такой «любви» банкиров к аналитической деятельности. Во-

первых, исследования и рекомендации, предоставляемые клиентам, являются 

«лицом» банка, характеризуют его возможности, указывают на качество услуг 

этого банка. Первый шаг в привлечении клиента – предоставление ему своих 

исследований, рекомендаций, оценок рынка, прогнозов. Во-вторых, 

качественная аналитическая работа лежит в основе успешной деятельности по 

управлению инвестициями, привлечению финансирования. Чем выше качество 

аналитической работы в банке, тем прибыльнее управление активами, тем 

крупнее привлекаемые финансовые ресурсы, а условия привлечения – 

выгоднее. Аналитические исследования, за счет привлечения дорогостоящих 

услуг специалистов, довольно затратные. [8] 

В целом аналитическая работа нужна для точного прогноза изменения 

курсов ценных бумаг, индексов рынка ценных бумаг, перспективного или 

иного предприятия, отрасли. Среди большого числа видов анализа в практике 

аналитической работы используются два основных: фундаментальный и 

технический анализ. Полный фундаментальный анализ проводится на трех 

уровнях. Первоначально в его рамках рассматривается состояние экономики, 

фондового рынка в целом. Это позволяет выяснить, насколько общая ситуация 

благоприятна для инвестирования. После изучения конъюнктуры в целом 

рассматривается состояние отраслей и подотраслей экономики, 

представленных на фондовом рынке. Выявление наиболее предпочтительных 

направлений размещения средств создает основу для выбора в их рамках 

конкретных видов ценных бумаг, инвестиции в которые обеспечили бы 

наиболее полное выполнение инвестиционных задач. Одними из ключевых 

факторов, влияющих на стоимость ценных бумаг какой-либо компании, 

являются ее текущее финансово-хозяйственное положение и перспективы 

развития. Поэтому фундаментальный анализ на его завершающей стадии 

сосредоточен, прежде всего, на изучении положения дел у эмитента. В качестве 

основных источников информации для этого используются: 

 данные годовых и квартальных отчетов о деятельности компании; 
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 материалы, которые компания публикует о себе; 

 сведения, сообщаемые в публичных выступлениях руководство 

акционерного общества; 

 результаты исследований, выполненных специализировав организациями 

и другими участниками фондового рынка. 

Исследование содержания фундаментального анализа показывает, что он 

эффективен при проведении среднесрочных и долгосрочных операций. Для 

правильного определения текущей динамики цен он недостаточно пригоден. 

Технический анализ предполагает исследование динамики рынка с 

помощью анализа изменения трех рыночных факторов цены, объема и (в 

случае, если изучается рынок срочных контрактов) открытого интереса (объема 

открытых позиций). Причем главными считаются цены, а изменения остальных 

факторов изучаются подтверждения правильности направления движения цен. 

В ходе проведения сверх – краткосрочных операций наиболее применим 

технический анализ. Следовательно, практически любому участнику рынка 

ценных бумаг доступна информация для проведения технического анализа, но 

не каждому участнику – для фундаментального анализа. И только банки 

располагают такой информацией, поскольку у них создана большая база 

данных о клиентах. [25,46] 

 

1.1 Виды ценных бумаг и банковских операций на фондовом рынке 

 

Ценные бумаги являются документами, обуславливающими 

имущественные права, которые могут выполнять различные роли и функции в 

экономическом и финансовом смысле. 

Так, на, пример, для формирования коммерческих субъектов, с целью 

создания уставного капитала, используется выпуск акций. Акция являясь 

эмиссионной ценной бумагой, закрепляет долю владения компанией за ее 

держателем, так же формирует отчисления в форме дивидендов от чистой 

прибыли компании. Владельцы акций могут участвовать в деятельности 
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организации в различной степени, в зависимости от категории акции. 

Разделение на категории происходит следующим образом, акции дающие право 

на управление и формирующие дивиденды только от чистой прибыли 

компании называются – обыкновенными. Существуют акции, на которые 

наложены ограничения по правам управления предприятием, дивиденды 

гарантированы и могут выделяться из установленных источников, в 

соответствии с уставом общества, такие акции называются – 

привилегированными. В свою очередь привилегированные акции, могут давать 

право голоса, их  владельцу, в случае, если, дивиденды по данным акциям не 

были выплачены и акции являются – кумулятивными. [28] 

Существуют и подобные привилегированным акциям – учредительские 

акции. Такие акции распространяются на учредителей акционерных компаний 

и дают определенные дополнительные права, такие как: 

 Предоставление первоочередных прав на получение акций при 

повторных эмиссиях 

 Большая степень участия в решении вопросов связанных с деятельностью 

компании 

 Дают дополнительные голоса, на собрании акционеров. 

Еще одна из классификаций акций, подразумевает идентификацию ее 

держателя, таким образом, акции могут быть: 

 Именные – данные о владельцах таких акций хранятся в реестре 

акционерного общества; 

 Акции на предъявителя – допускается свободное обращение на 

финансовом рынке, но в соответствии с Российским законодательством, выпуск 

такого рода акций был прекращен в 2002 году. 

Существует 4 стоимостных оценки акций: 

1) Номинальная стоимость акции – стоимость, указанная на лицевой 

стороне самой акции. Общая величина уставного капитала компании 

складывается из всех номинальных стоимостей выпущенных акций.  
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2) Эмиссионная стоимость акции – стоимость, акции при ее первом 

размещении. По данной цене ее приобретает первый держатель. Как правило, 

эта цена выше номинальной стоимости либо равна ей. Положительная разница 

между эмиссионной и номинальной стоимостью, называется эмиссионным 

доходом. 

3) Балансовая стоимость акции, формируется при делении стоимости всех 

чистых активов банка на количество акций,  находящихся в обращении. По 

сравнению балансовой стоимости с рыночной можно сделать выводы о 

биржевых изменениях цены на акции. Если рыночная цена ниже, чем 

балансовая, сильно вероятен рост биржевых цен на данные акции. Балансовую 

стоимость акции определяют при аудиторских проверках. 

4) Рыночная стоимость акции – стоимость покупки или продажи данной 

акции на вторичном рынке. Рыночная цена или котировка, курс,  как правило 

формируется на фондовой бирже при проведении торгов. Данный вид 

стоимости дает представление о балансе спроса и предложения на торгуемые 

акции. Рыночная стоимость может отражать ликвидационную стоимость 

активов и пассивов банка. [19] 

Исходя из функций акций, можно сделать вывод о крайне – высокой 

степени участия данного вида, ценной бумаги на Российском рынке. 

Применяемость акций, позволяет делегировать права на собственность и 

степень влияния их владельцев на судьбу банка. Акция, это удобная в 

обращении ценная бумага позволяющая инвестировать средства, и 

контролировать их оборачиваемость и применяемость. Необходимо упомянуть 

о возможности получать большую или меньшую степень управления активами, 

в зависимости от имеющегося у держателя пакета акций, который может быть 

блокирующим – позволяющим накладывать ограничения на решения совета 

директоров, контрольным – дает возможность, держателю акции 

самостоятельно принимать решения, миноритарным – пакет акций не 

предоставляющий дополнительных прав, либо привилегий. [14,17,24] 
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Рассмотрим ценные бумаги – облигации. Данная ценная бумага является 

эмиссионной и выполняет долговые обязательства эмитента. На практике 

данный финансовый инструмент выполняет функцию, похожую на заем или 

кредитование, основным отличием служит отсутствие залогового имущества и 

оперативного перехода права собственности к новому кредитору. Более 

упрощенная система контроля и планирования расходов для эмитента и 

доходов для покупателя отличают облигацию от других видов заимствования 

средств. Как правило, на Российском рынке применяются облигации со 

сроками погашения от 1 года до 30 лет. Так же облигация может 

предусматривать начисление купонного процента, на ее номинальную 

стоимость. Облигации, привлекательны для инвесторов, тем, что период 

обращения их на рынке и процентные доходы фиксированы, благодаря этому 

есть возможность контролировать прибыль от данной инвестиции. Что 

существенно снижает риск инвестиций в облигации, в отличии от акций, доход 

по которым зависит от множества факторов. Но для инвестора всегда 

сохраняется альтернатива в виде инвестиций с плавающей доходностью – 

акции и банковские депозиты. [20] 

Сопоставление текущей доходности облигаций и банковского процента на 

равноценные депозиты служит основой для формирования цен облигаций 

на вторичном рынке ценных бумаг. Так как общая сумма выплат на облигации 

фиксирована (оставшиеся до погашения проценты и в конце срока и номинал), 

то реальная доходность облигаций регулируется только их текущей ценой. При 

этом понижение цены соответствует увеличению доходности, а повышение 

цены – понижению доходности облигаций. Если процентные ставки в 

банковской сфере увеличиваются, то цены на ранее выпущенные облигации 

будут снижаться. Если банковские депозитные ставки снижаются, то текущая 

цена ранее выпущенных облигаций возрастает. Конкретный уровень роста или 

снижения цены зависит не только от соотношения процентов, но и от времени 

до срока погашения .[39,40] 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D1%80%D0%BE%D1%86%D0%B5%D0%BD%D1%82%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%B2%D0%BA%D0%B0
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D1%82%D0%BE%D1%80%D0%B8%D1%87%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BE%D0%BA_%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3


18 
 

Банковские депозиты считаются менее рискованными, чем облигации, 

более гарантированными. По сравнению со срочными вкладами на длительный 

срок у облигаций выше ликвидность (их можно быстро продать другому лицу 

до момента погашения). 

При совершении операций купли-продажи процентных облигаций на цену 

существенное влияние оказывает накопленный купонный доход по текущему 

купону. Для сделок с отсроченной поставкой НКД обычно рассчитывается на 

дату предполагаемой поставки. Зная купонные сроки и суммы купонов можно 

рассчитать НКД на любую дату в пределах купонного периода. [15] 

В биржевых котировках облигаций рыночная цена обычно указывается в 

процентах от номинала. Цена дисконтной облигации обычно меньше номинала 

и может превышать номинал лишь в случаях, когда погашение предполагается 

производить не деньгами, а неким активом, стоимость которого уже выше 

номинала облигации. Цена процентной облигации может быть как ниже, так и 

выше номинала. Если цена выше номинала, то говорят, что облигация 

продаѐтся с премией (с ажио). Если ниже – то с дисконтом (с дизажио). 

Рассмотрим особенности, меж рыночного взаимодействия. Цены на 

облигации и сырьевые товары движутся в противоположных направлениях. 

Увеличение цен на сырьевые товары – показатель усиления инфляционного 

давления, приводящего к повышению процентных ставок и снижению цен на 

облигации. 

Облигации можно классифицировать по любому их признаку: эмитенту, 

сроку обращения, типу дохода, конвертируемости, валюте, в том числе и по 

отношению к эмитенту, целям выпуска, инвестиционной привлекательности и 

рейтингу. [33] 

Если рассматривать классификация по эмитентам, можно выделить 

следующие виды: 

 Государственные облигации, или суверенные облигации – основной 

целью эмиссии таких акций выступает покрытие бюджетного дефицита. 

Выпуск ценной бумаги производится от имени правительства или местных 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9B%D0%B8%D0%BA%D0%B2%D0%B8%D0%B4%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9D%D0%B0%D0%BA%D0%BE%D0%BF%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%BA%D1%83%D0%BF%D0%BE%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B4%D0%BE%D1%85%D0%BE%D0%B4
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D1%82%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%BA%D0%B0
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%B6%D0%B8%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D0%B6%D0%B8%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%91%D0%B8%D1%80%D0%B6%D0%B5%D0%B2%D0%BE%D0%B9_%D1%82%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%BE%D1%81%D1%83%D0%B4%D0%B0%D1%80%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8
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органов власти, и в обязательном порядке предполагает государственные 

гарантии. 

 Муниципальные облигации, это облигации эмиссию которых проводят 

местные власти, заем производится под обеспечение муниципальной 

собственности. Целевой характер таких акций обеспечен финансированием 

конкретных проектов. В большинстве случаев доход от таких облигаций не 

облагается государственными и местными налогами. 

 Корпоративные облигации, это облигации, выпускаемые не 

государственными организациями, с целью привлечения капитала, главным 

отличием таких облигаций от облигаций государственного выпуска это 

повышенный риск, но более высокая доходность. [38] 

По типу дохода, так же различают, следующие виды облигаций: 

 Дисконтная облигация – облигация, особенностью которой является ее 

стоимость, которая будет ниже номинальной, доходом по такой облигации 

является дисконт, то есть, такая облигация – бескупонная . Дисконтные 

облигации продаются по цене ниже номинала, и обусловлено это следующим – 

чем  ближе дата погашения облигации, тем выше рыночная цена облигации. 

Примеры дисконтных облигаций – ГКО(государственные краткосрочные 

облигации), БОБР(бескупонные облигации банка России). 

 Облигация с фиксированной процентной ставкой – облигация является 

купонной, процентная ставка фиксирована, а доход по ней выплачивается по 

купонам. Информация о купонах указывается в проспекте эмиссии облигации. 

К этому типу облигаций относятся ОФЗ(облигации федерального 

займа), ОВГВЗ(облигации внутреннего государственного валютного займа), 

большая часть еврооблигаций. 

 Облигация с плавающей процентной ставкой – купонная  облигация с 

переменной величиной купонной выплаты, размер которой привязан к 

определѐнным макроэкономическим индикаторам, показателям. К таким 

показателям относят: доходность государственных ценных бумаг, к ставкам 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D1%83%D0%BD%D0%B8%D1%86%D0%B8%D0%BF%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D1%80%D0%BF%D0%BE%D1%80%D0%B0%D1%82%D0%B8%D0%B2%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B8%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%BD%D1%82%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%BE%D1%81%D1%83%D0%B4%D0%B0%D1%80%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%82%D0%BA%D0%BE%D1%81%D1%80%D0%BE%D1%87%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D1%8F%D0%B7%D0%B0%D1%82%D0%B5%D0%BB%D1%8C%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B0
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%91%D0%9E%D0%91%D0%A0&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9E%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F_%D1%81_%D1%84%D0%B8%D0%BA%D1%81%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D0%B9_%D0%BF%D1%80%D0%BE%D1%86%D0%B5%D0%BD%D1%82%D0%BD%D0%BE%D0%B9_%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%B2%D0%BA%D0%BE%D0%B9&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D0%A4%D0%97
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D0%92%D0%93%D0%92%D0%97
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%95%D0%B2%D1%80%D0%BE%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9E%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B3%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F_%D1%81_%D0%BF%D0%BB%D0%B0%D0%B2%D0%B0%D1%8E%D1%89%D0%B5%D0%B9_%D0%BF%D1%80%D0%BE%D1%86%D0%B5%D0%BD%D1%82%D0%BD%D0%BE%D0%B9_%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%B2%D0%BA%D0%BE%D0%B9&action=edit&redlink=1
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межбанковских кредитов, размер ставки по купонным выплатам регулярно 

пересчитывается (как правило, ежемесячно или каждые три месяца) и т. д. 

По конвертируемости облигации могут различаться на следующие виды: 

 Конвертируемые облигации – долговой инструмент с фиксированной 

процентной ставкой, дающий держателю право обменять облигации и купоны 

на определѐнное количество обыкновенных акций или прочих долговых 

инструментов того же эмитента, по заранее оговоренной цене конвертирования 

и не раньше предварительно установленной даты. После конвертирования 

облигация аннулируется, а вместе с ней и долговое обязательство эмитента. 

Эмитентами конвертируемых облигаций выпускают и правительства, и 

компании. 

 Неконвертируемые облигации – представляют фиксированный процент 

доходности за обусловленный промежуток времени. Накопленный купонный 

доход по облигациям рассчитывается по формуле (1): 

 

                         НКД = Cj * Nom * (T - T(j -1))/ 365/ 100%                               (1) 

 

Где: 

j - порядковый номер купонного периода, j=1, 2,...,40; 

НКД – накопленный купонный доход, рублей; 

Nom – номинальная стоимость одной Биржевой облигации, рублей; 

C j - размер процентной ставки j-того купона, в процентах годовых; 

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода (для случая первого 

купонного периода Т (j-1) – это дата начала размещения Биржевых облигаций); 

T - дата расчета накопленного купонного дохода внутри j –купонного 

периода. 

Рассмотрим ценную бумагу вексель. Векселем называется ценная бумага, 

которая оформлена в соответствии со строго установленной формой. Вексель 

дает право лицу, получившему его на основании договора, получить от 

должника средства в размере указанном в векселе. Должником по векселю 
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может быть как векселедатель – при простом векселе, так и иное указанное в 

векселе лицо – при переводном векселе. Право перехода прав по векселю может 

быть передано при соответствующей отметке – индоссаменту. Индоссамент, в 

свою очередь переносит все права по векселю без исключения на 

приобретателя. [27] 

Держатель, может, ограничить последующую передачу прав по векселю 

сделав, соответствующую отметку на документе, после чего передача векселя 

по индоссаменту будет запрещена. 

В Российском законодательстве процентный доход по векселю 

выплачивается в размере учетной ставки. Проценты начисляются, начиная со 

дня составления переводного векселя, если иная дата не указана. [16] 

Эмитировать вексельную ценную бумагу могут: государство, физические и 

юридические лица. На текущее время рынок векселей является крупнейшим 

сегментом в направлении рынка ценных бумаг. Годовой оборот в России, от 

которого составляет около 1 триллиона рублей, что можно сопоставить с 

величиной внутреннего валового продукта Российской Федерации (8,6 

триллиона рублей за 2016 год). 

Центральный банк в 2014 году взял под особый контроль банки, имеющие 

на балансе вексельные ценные бумаги. Это можно связать с тем, что регулятора 

Российской экономики не устраивает положение торгов, когда банк 

приобретает вексель за 100 миллионов рублей, стоимостью в 1 миллиард 

рублей. Данная схема позволяет скрывать, к примеру, проблемных заемщиков. 

В связи с этим Центральный банк России, проводит политику вытеснения 

векселя из активов банков, во избежание ухода от налоговых обязательств и 

спекулятивного регулирования уровня капитала банка. 

Функции коносамента: 

 подтверждает получение перевозчиком груза для транспортировки, 

описывает видимое состояние груза 

 товарно-транспортная накладная 

 подтверждение договора о транспортировки груза 
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 товарораспорядительный документ 

 обеспечение кредита под отгруженные товары. 

 коносамент бывает ордерным, именным и предъявительским. 

 ордерный коносамент – передача прав собственности на груз, указанный 

в документе (коносаменте) другому лицу, осуществляется через индоссамент 

(передаточная надпись). Является самой распространенной формой 

коносамента. 

 именной коносамент – владельцем груза выступает лицо, указанное в 

коносаменте. Невозможно передать другому лицу. 

 предъявительский коносамент – по другому «на предъявителя», любое 

лицо предъявившее такой коносамент будет являться владельцем груза. 

Обязательным условиям обращения коносамента является прикрепленный к 

нему страховой полис. Так же коносамент может сопровождаться другими 

документами, которые требуются для транспортировки, хранения, прохождения 

таможенного контроля, в зависимости от характера груза. Коносамент, как 

правило, используют при морских и речных перевозках. 

Рассмотрим депозитные сертификаты. Такие сертификаты выполняют те же 

функции что и сберегательные сертификаты, за одним важным исключением – 

депозитные сертификаты выдаются юридическим лицам. И регулируются 

банковским законодательством. Используются банками в целях привлечения 

денежных средств, посредством эмиссии данных депозитных сертификатов. 

Так же, могут быть отличия в номиналах, формах расчета и сроков погашения. 

Рассмотрим трастовый сертификат. Трастовый сертификат является не 

эмиссионной ценной бумагой, принцип обращения основан на привлечении 

денежных средств, вкладчиков, для последующих инвестиций. Особенность 

трастового сертификата, в том, что его владельцы имеют возможность на его 

реализацию, в случае если возникают финансовые трудности,  что существенно 

отличает его от обычного договора о доверительном управлении. 

Трастовый сертификат получает лицо, заключившее с его владельцем 

договор доверительного управления и внесшим определенный вклад. В наше 
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время выпуск данной ценной бумаги не производится, так как нет 

сформированной законодательной базы и должного спроса в обращении на 

финансовых рынках. [6] 

Рассмотрим расчетные операции. У сторон, заключивших сделку, 

предусматривающую движение ценных бумаг, возникают некоторые взаимные 

обязательства. Например, в случае купли-продажи ценных бумаг у продавца 

возникает обязательство передать покупателю ценные бумаги, а у покупателя – 

оплатить приобретение денежными средствами. Для выполнения указанных 

обязательств, стороны должны произвести взаимные расчеты: перевести 

ценные бумаги со счета продавца на счет покупателя, а деньги – со счета 

покупателя на счет продавца или совершить передачу, друг другу наличных 

денег (ценных бумаг). Расчеты по бумагам и деньгам являются одним из этапов 

фазы расчетов – ключевого элемента процесса инвестирования в ценные 

бумаги. Расчеты по бумагам включают в себя списание (поставку) ценных 

бумаг с одного счета и зачисление (получение) ценных бумаг на другой счет 

либо вручение наличных ценных бумаг продавцом покупателю. Расчеты по 

деньгам включают в себя списание денежных средств со счета покупателя и 

зачисление их на счет продавца. На современном финансовом рынке 

подавляющая часть расчетов осуществляется в безналичной форме посредством 

движения ценных бумаг и денег по счетам. 

Стоит отметить, что кроме обеспечения расчетов по сделкам с ценными 

бумагами другой важной базовой услугой, оказываемой депозитариями, 

является хранение ценных бумаг. Хранение может осуществляться как в 

наличной, так и в безналичной форме. На современных финансовых рынках 

безналичное хранение ценных бумаг превалирует над наличным хранением. 

Рассмотрим особенности наличного хранения. Хранение наличных ценных 

бумаг должно осуществляться депозитариями в специально оборудованных 

хранилищах. Практически во всех странах с развитыми финансовыми рынками 

установлены стандартные требования к хранилищам и порядку организации 

работы в них. Депозитарии осуществляют прием наличных ценных бумаг как 
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конкретно у их владельцев, так и у других депозитариев. В процессе приема 

может осуществляться проверка ценных бумаг на подлинность. Депозитарий, 

принявший наличные ценные бумаги на хранение, обязан совершать с ними 

необходимые действия, в частности погашать ценные бумаги, а также 

прилагаемые к ним купоны или отделять их. По требованию владельца 

наличных ценных бумаг они могут выдаваться ему на руки, если только ценные 

бумаги не подлежат обязательному централизованному хранению. Хранение и 

обслуживание обращения наличных ценных бумаг сопряжены с относительно 

более высокими издержками, чем те же операции с безналичными бумагами. В 

связи с данным обстоятельством наличное хранение постепенно уступает место 

безналичному хранению. 

Рассмотрим, особенности функционирования безналичного хранения. Для 

того чтобы хранить на пассивных счетах ценные бумаги в безналичной форме, 

депозитарий должен иметь активные счета либо в другом депозитарии, либо в 

реестре, в котором ведется учет выпуска. При этом депозитарий, в котором 

открыт счет, должен либо сам быть центральным депозитарием, в котором 

размещается весь выпуск ценных бумаг (в форме глобального сертификата 

либо в ином виде), либо связан цепочкой меж депозитарных отношений. С 

таким центральным (головным) депозитарием или реестром. Без открытия 

счетов в других депозитариях и реестрах безналичное хранение ценных бумаг 

невозможно. Согласно правилам, установленным практически на всех 

финансовых рынках, депозитарий обязан открывать в центральных (головных) 

депозитариях и регистраторах отдельный учет для принадлежащих ему ценных 

бумаг. И отдельный счет для учета ценных бумаг, принадлежащих клиентам. 

Депозитарий может хранить в центральном (головном) депозитарии ценные 

бумаги, записанные как на имя его клиентов, так и на имя самого депозитария. 

В последнем случае депозитарий выступает в качестве номинального 

держателя. В реестрах при хранении бумаг клиентов депозитарий может 

выступать только в качестве номинального держателя, так как в случае записи 
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ценных бумаг конкретно на имя клиента депозитарий не имеет возможности 

открыть ему пассивный счет для хранения безналичных бумаг. 

Одной из функций банка является – корпоративное действие. 

Корпоративными действиями называются действия по оказанию услуг 

депозитариев, связанные с распределением доходов по хранимым или ценным 

бумагам, обеспечением клиентам возможности реализации своих прав, в 

частности права голосовать на собрании акционеров, а также с 

информированием владельца ценных бумаг о событиях, происходящих у 

эмитентов. 

Рассмотрим, как происходит распределение доходов по ценным бумагам. 

Эмитенты ценных бумаг распределяют доходы от деятельности компании 

различным образом: выплачивая дивиденды, передавая акционерам 

дополнительные акции или права по ним, перечисляя проценты. В случае 

осуществления эмитентом подобных действий депозитарий обязан 

проинформировать своих клиентов о каждом из них. 

Выплата дивидендов происходит, в случае принятия акционерными 

обществами решений об их выплате. Депозитарий обязан обеспечить их 

перечисление акционерам. Обычно дивиденды выплачиваются либо раз в год, 

либо раз в полугодие. Денежные средства для выплаты дивидендов могут быть 

перечислены эмитентом либо в день объявления о выплате, либо спустя 

несколько дней от этой даты. Депозитарий обязан перечислить получаемые им 

дивиденды незамедлительно после их поступления на счет. По желанию 

клиента депозитарий должен конвертировать дивиденды в валюту, 

предпочитаемую клиентом. 

 Акционерные общества могут возвратить акционерам часть капитала 

компании, выплачивая его денежными средствами пропорционально текущей 

рыночной стоимости акций. В случае выплаты капитала число акций в 

обращении остается неизменным, однако их номинальная стоимость 

уменьшается. 
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Существует процесс капитализации, которым называют бесплатное 

распределение новых выпусков акций среди существующих акционеров. В 

случае капитализации акционеры не должны давать какие-либо инструкции 

депозитарию, однако сам депозитарий сам обязан своевременно дать 

информацию об изменении числа акций на счетах их владельцев. Эта 

информация может быть весьма важной для акционеров, так как в процессе 

распределения дополнительных акций их рыночная стоимость может 

существенно уменьшиться. 

Выплата процентов производится в строго установленной форме. Эмитенты 

долговых ценных бумаг могут выплачивать по ним дивиденды. Уровень 

процентных выплат и их частота зависят от условий выпуска. Проценты могут 

выплачиваться независимым платежным агентом либо самим депозитарием, 

если у него есть соответствующее право. 

В большинстве случаев выплаты доходов эмитентами ценных бумаг 

облагаются налогами в соответствии с требованиями национальных 

законодательств. Если владельцы ценных бумаг являются нерезидентами, то 

после уплаты ими налога по месту инвестирования средств может 

потребоваться повторная выплата налога в стране нахождения инвестора. 

Многие страны, для того чтобы снизить налоговое бремя на инвесторов, 

заключили между собой соглашения об избегании двойного налогообложения, 

в соответствии с которыми суммы уплачиваемых налогов в одной стране могут 

засчитываться в счет уплаты налогов в другой. 

Рассмотрим, как происходит слияние выпусков. Периодически эмитенты 

имеют возможность вести новые выпуски ценных бумаг, которые в 

определенный момент времени должны слиться с каким-либо из 

существующих выпусков. Момент слияния нового и старого выпусков в один 

называется датой пари пассу. До наступления этой даты новый выпуск 

обращается самостоятельно и имеет собственный идентификационный номер. 

По истечении даты пари пассу самостоятельное обращение нового выпуска 

прекращается. Для инвесторов исключительно важно своевременно получать 
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информацию о предстоящих слияниях выпусков, так как факт слияния может 

существенно повлиять на рыночную стоимость ценных бумаг. В связи с 

данным обстоятельством депозитарии обязаны своевременно извещать своих 

клиентов обо всех предстоящих слияниях ценных бумаг, затрагивающих их 

интересы. [44] 

Рассмотрим, как производятся погашения по ценным бумагам. Депозитарии 

обязаны своевременно информировать держателей долговых ценных бумаг о 

предстоящих их погашениях, связанных с выплатой обязательств заемщиком. В 

ряде случаев условиями выпуска долговых бумаг сожжет быть предусмотрена 

возможность в течение некоторого периода времени момента их погашения 

эмитентом. Возможна также практика, при которой дата погашения 

определяется держателем ценной бумаги. В этих ситуациях четкая работа 

депозитария особенно необходима.  

При ликвидации компании владельцы ее ценных бумаг могут в ряде случаев 

получить различные выплаты и компенсации. Порой процесс урегулирования 

обязательств ликвидируемой компании затягивается на весьма длительное 

время. Нередко своевременное получение инвесторами от депозитариев 

информации, связанной с ходом ликвидации, может иметь довольно таки 

большое значение для обеспечения их интересов. 

Рассмотрим, особенности операций РЕПО. Договор или сделка «РЕПО» 

подразумевает единый процесс покупки или продажи ценной бумаги в 

настоящий момент времени и продажу или покупку этой же ценной бумаги в 

будущем (цены и сроки будущей сделки фиксируются на момент заключения 

сделки).Первая часть сделки называется СПОТ сделкой, вторая (обратная) – 

форвард сделкой. При «овернайт» сделке РЕПО (совершение обратной сделки 

производится на следующий день), первую части сделки называют–today, 

вторую – tomorrow.В зависимости от того что является первой частью сделки, 

покупка или продажа ценной бумаги, различают сделки прямого РЕПО и 

обратного. Прямое – сделка продажи ЦБ (Ценной бумаги) с обязательством 

обратной покупки. Обратное – сделка покупки ЦБ с обязательством обратной 
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продажи. Сроком РЕПО называют интервал между первой и второй частями  

сделки. Сделки РЕПО очень популярны на биржевом рынке (см. рис. 1).  

 

 

Рисунок 1 – Порядок проведения сделок РЕПО 

 

Зачастую сделки РЕПО участники финансового рынка используют в 

качестве взаимного кредитования, в качестве альтернативы банковскому 

кредитованию. 

Перейдем к рассмотрению финансового инструмента – СВОП.СВОП 

состоит из договора, по которому одновременно производится две сделки, 

покупка ценных бумаг и продажа 

СВОП это торгово-финансовая операция, относящаяся к разделу 

конверсионных операций и направленная на обмен активами, и заключения 

контр сделки, об обратной покупке или продаже актива. 

Операция СВОП валютного рынка, это операция, направленная на 

заключение сделок по купли продаже валюты по фиксированным курсам, как 

правило, между первой частью операции и второй, временной промежуток 
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составляет до 1 года. Залогом в таких операциях выступают, как правило, 

ценные бумаги. Сделки СВОП являются регулятором, рисков, хеджирования. 

Дают возможность получить доступ к рынкам другой юрисдикции. 

Еще одним видом сделок является – опцион. Опционом является договор, в 

рамках которого возникают обязательства продавца (банка) продать в будущем 

ценные бумаги, в установленном объеме и по зафиксированной стоимости, за 

такие операции взимается премия, которая в случае отказа от использования 

опциона не возвращается к покупателю. Такие операции так же как СВОП, 

способны регулировать валютные риски и участвовать в политике 

хеджирования. 

 

1.2 Правовое регулирование операций банков с ценными бумагами 

 

Правовое регулирование в отношении сделок РЕПО, имеет ряд 

особенностей. Они могут производиться как на биржевых та и на внебиржевых 

рынках. Разница между стоимостями покупки и продажи ценных бумаг, в 

налоговом кодексе принимается как доход или расход и облагается налоговыми 

обязательствами. Основной регулятор договора РЕПО – ведомственные акты 

Центрально банка РФ. Операции с государственными ценными бумагами по 

договорам РЕПО  установлены положениями Центрального банка РФ от 25 

марты 2003 г. № 219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных 

государственных ценных бумаг» и от 25 марта 2003 г. № 220-П «О порядке 

заключения исполнения сделок РЕПО с государственными ценными бумагами 

Российской Федерации». 

 Основным регулятором рынка ценных бумаг, выступает Гражданский 

кодекс РФ. Правила действия ценных бумаг описаны в (ст. 142 и др.) 

Гражданского кодекса РФ.  

В Гражданском кодексе, зафиксировано, что ценная бумага: 
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 представляет собой документ (в то же время ст. 149 ГК РФ признает 

возможность существования в некоторых случаях бездокументарных ценных 

бумаг); 

 удостоверяет имущественные права, осуществлять или передавать 

которые можно только при предъявлении самой ценной бумаги (подлинника 

документа). 

В соответствии с отечественным законодательством эмиссионными 

ценными бумагами признаются, прежде всего, акции и облигации, выпуск 

(эмиссия), государственная регистрация и обращение которых 

регламентируются особенно жестко. Согласно ФЗ «О рынке ценных бумаг» от 

22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ. [5] 

Доходность операций с ценными бумагами может быть выражена 

различными показателями. Решение о выпуске ценных бумаг – документ, 

содержащий данные, достаточные для установления объема прав, 

закрепленных в ценной бумаге. 

Банки как профессиональные участники финансового рынка должны также 

соблюдать требования антимонопольного законодательства. Оно 

осуществляется на основе Федерального закона «О конкуренции и ограничении 

монополистической деятельности на товарных рынках». Действие данного 

закона распространяется на случаи приобретения голосующих акций, в сумме 

составляющих не менее 20% общего числа голосов. Отношения, влияющие на 

конкуренцию на рынке ценных бумаг, рынке банковских услуг, рынке 

страховых услуг и рынке иных финансовых услуг регулирует Федеральный 

закон «О защите конкуренции на рынке финансовых услуг». Этим Законом 

запрещаются следующие действия финансовых организаций, занимающих 

доминирующее положение на рынке финансовых услуг, затрудняющие доступ 

на рынок финансовых услуг других организаций: 

 включение в договор дискриминационных условий, которые ставят 

финансовую организацию в неравное положение с другими организациями; 
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 согласие заключить договор лишь при условии внесения в него 

положений, в которых другая сторона не заинтересована; 

 установление при заключении договора необоснованно высокой (низкой) 

цены на предоставляемую финансовую услугу. 

Не допускаются и признаются полностью или частично недействительными 

соглашения или согласованные действия финансовых организаций между 

собой с федеральными органами исполнительной власти, органами 

исполнительной власти субъектов РФ и с любыми юридическими лицами, если 

такие соглашения ограничивают конкуренцию на рынке финансовых услуг. 

Регулирование инвестиционной деятельности банков Банком России как 

органом банковского регулирования и надзора направлено на обеспечение 

стабильности банковской системы в целом, на защиту интересов кредиторов и 

вкладчиков банков. В рамках данных ему полномочий Банк России 

устанавливает для банков дополнительные ограничения на инвестиционную 

деятельность, которые не действуют в отношении других институциональных 

инвесторов. Это, прежде всего, относится к ограничению рисков, принимаемых 

банками по их инвестиционным операциям. 

С целью ограничения рисков, связанных с операциями с ценными бумагами, 

Банк России: 

 устанавливает обязательные экономические нормативы, определяет 

порядок расчета кредитного и рыночного рисков кредитных организаций и 

ограничивает их размер; 

 устанавливает правила переоценки вложений в ценные бумаги и создания 

резервов под различные виды риска по операциям с ценными бумагами; 

 устанавливает требования к организационной структуре банка в части 

операций с ценными бумагами. 

Кроме того, Банк России определяет правила проведения сделок с ценными 

бумагами, их отражения по счетам бухгалтерского учета, устанавливает 

периодичность и формы отчетности по ним с учетом действующего 

законодательства. 
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За правовое регулирование эмиссии ценных бумаг так же отвечает 

Гражданский кодекс РФ. Положения указаны в Законе РФ «О рынке ценных 

бумаг» от 21 апреля 1996 года. Закон «О банках и банковской деятельности» от 

2 декабря 1990 г. с изменениями и дополнениями от 25 июня 1992 года. Закон 

РФ «Об акционерных обществах» от 25 декабря 1995 г., Инструкция №8 «О 

правилах выпуска и регистрации ценных бумаг кредитными организациями на 

территории Российской Федерации» от 17 сентября 1996 г. Режим выпуска 

ценных бумаг  банка контролируется также антимонопольным 

законодательством по ценным бумагам.[2] 

Сертификат эмиссионной ценной бумаги – документ, выпускаемый 

эмитентом ценной бумаги и удостоверяющий совокупность прав на указанное в 

нем количество ценных бумаг. На основании сертификата владелец бумаг 

имеет право требовать от эмитента исполнения его обязательств. 

Обращение ценных бумаг – заключение гражданско-правовых сделок, 

влекущих переход прав собственности на ценные бумаги. 

Размещение эмиссионных ценных бумаг – отчуждение эмитентом его 

эмиссионных ценных бумаг первым владельцам путем заключения с ними 

гражданско-правовых сделок. 

Эмиссия ценных бумаг – установленная в Законе последовательность 

действий эмитента, размещающего эмиссионные ценные бумаги. 

Ценная бумага, должна иметь установленную форму и обязательные 

реквизиты, причем требования к форме и другие необходимые требования 

определяются в законе или в установленном им порядке, а отклонение от таких 

требований влечет ничтожность ценной бумаги. 

Право выпуска данных ценных бумаг предоставлено только кредитным 

организациям (банкам) после регистрации условий их выпуска и обращения 

в Банке России (ЦБ РФ). В настоящее время порядок выпуска и обращения 

сберегательных сертификатов регламентируется Указаниями Банка России «О 

внесении изменений и дополнений в письмо Центрального банка России от 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%82%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%82%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%BE%D1%80%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B7%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%91%D0%B0%D0%BD%D0%BA_%D0%A0%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8
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10февраля 1992 года № 14-3-20 «О депозитных и сберегательных сертификатах 

банков» от 31.08.1998 г. № 333-У (далее – Указание № 333-У) [4]. 

Согласно закону «О страховании вкладов физических лиц в банках РФ», 

денежные средства, размещенные во вклады на предъявителя, в том числе 

удостоверенные предъявительским сберегательным сертификатом, не подлежат 

страхованию, даже если банк, выдавший сертификат, является участником 

системы страхования вкладов. 

Рассмотрим правовое регулирование векселей. Учетная ставка процентного 

дохода по векселю устанавливается Центральным банком Российской 

Федерации по правилам, описанным в статье 395 Гражданского кодекса 

Российской Федерации. Учтенные банком векселя учитываются по активным 

балансовым счетам по эмитентам и по срокам. Особенность учета в том, что 

выделяют не оплаченные в срок и опротестованные векселя и не оплаченные в 

срок и неопротестованные. По пассиву, по тем и другим, создаются резервы 

под возможные потери. Инвестиционные ценные бумаги периодически 

переоцениваются в зависимости от изменения их рыночной цены. По 

государственным ценным бумагам увеличение их балансовой стоимости в 

результате переоценки составляет доход дилера (или инвестора), уменьшение - 

наоборот. Для остальных эмиссионных ценных бумаг, прежде всего акций, 

принципиальное значение имеет цена переоценки (последний рабочий день 

квартала), если она окажется ниже балансовой стоимости. Кредитная 

организация обязана создать резерв под обесценение вложений в ценные 

бумаги в размере снижения цены переоценки относительно балансовой 

стоимости (не более 50%).Создание резервов отражается на пассивных счетах. 

Правовое регулирование облигаций производится согласно действующему 

законодательству Российской Федерации, первичное размещение облигаций 

занимает от 3 до 12 мес. Но не больше года с момента регистрации проспекта 

эмиссии облигаций в ФСФР России упразднено. Вместо него эти функции 

выполняет ЦБ РФ, также необходимо зарегистрировать решение о выпуске и 

отчѐт, об итогах выпуска ценных бумаг. Тем не менее, на практике первичное 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D1%80%D0%BE%D1%81%D0%BF%D0%B5%D0%BA%D1%82_%D1%8D%D0%BC%D0%B8%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D1%80%D0%BE%D1%81%D0%BF%D0%B5%D0%BA%D1%82_%D1%8D%D0%BC%D0%B8%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%A1%D0%A4%D0%A0_%D0%A0%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8
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размещение, как правило, проходит в 1 день. Это касается как рынка 

государственных, так и негосударственных облигаций. 

Специальное правовое регулирование отношений, возникающих в связи с 

обеспечением исполнения облигаций, выражается в следующем: 

1) с передачей прав на облигацию, имеющую обеспечение, к приобретателю 

переходят все права, вытекающие из такого обеспечения; 

2)  передача прав, возникающих из предоставленного обеспечения, без 

передачи прав на облигацию не допускается; 

3) в случае признания выпуска облигаций, обеспеченных ипотекой, 

несостоявшимся, регистрационная запись об ипотеке погашается на основании 

заявления залогодателя, к которому прилагается документ, подтверждающий 

принятие регистрирующим органом решения о признании соответствующего 

выпуска облигаций несостоявшимся. 

Акция, как эмиссионная ценная бумага, закрепляет права ее владельца 

(акционера) на получение части прибыли АО в виде дивидендов, на участие в 

управлении этим АО и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. 

Опцион эмитента – эмиссионная бумага, закрепляющая право ее владельца 

на покупку в предусмотренный в ней срок и/или при наступлении указанных в 

ней обстоятельств определенного количества акций эмитента такого опциона 

по цене, определенной в опционе. 

Выпуск эмиссионных ценных бумаг – совокупность ценных бумаг одного 

эмитента, дающих одинаковый объем прав их владельцам и имеющих 

одинаковую номинальную стоимость (если наличие номинальной стоимости 

предусмотрено в законодательстве РФ). Все бумаги одного выпуска должны 

иметь один государственный регистрационный номер. 

Эмитент – юридическое лицо или орган исполнительной власти либо орган 

местного самоуправления, несущие от своего имени обязательства перед 

владельцами ценных бумаг по осуществлению закрепленных в них прав. 

Именная эмиссионная ценная бумага – ценная бумага, информация о 

владельце которой должна быть доступна эмитенту                                        
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(через реестр владельцев ценных бумаг) и переход прав на которую и 

осуществление закрепленных в ней прав требуют обязательной идентификации 

владельца. 

Эмиссионная ценная бумага на предъявителя – ценная бумага, переход прав 

на которую и осуществление закрепленных в ней прав не требуют 

идентификации владельца. 

Доходы по ценным бумагам являются важной составляющей финансовых 

результатов деятельности кредитных организаций. Формы их выражения: 

 проценты по облигациям; 

 дивиденды по акциям; 

 положительные курсовые разницы. Возникают при продаже или 

погашении ценных бумаг по стоимости выше балансовой. 

Рассмотрим, правовое регулирование чеков. Порядок и условия 

использования чеков в платежном обороте регулируются частью второй 

Гражданского кодекса Российской Федерации, а в части, им не 

урегулированной, – другими законами и устанавливаемыми в соответствии с 

ними банковскими правилами. 

 Чеки должны оформляться по установленной форме. ЦБ РФ 

установил перечень реквизитов чека, а форму чека устанавливает кредитная 

организация самостоятельно. 

Чек должен содержать все обязательные реквизиты, установленные частью 

второй Гражданского кодекса Российской Федерации, а также может содержать 

дополнительные реквизиты, определяемые спецификой банковской 

деятельности и налоговым законодательством. Форма чека определяется 

кредитной организацией самостоятельно. 

Чек должен содержать следующие реквизиты: 

 наименование «чек», включенное в текст документа; 

 поручение плательщику выплатить определенную денежную сумму; 

 наименование плательщика и указание счета, с которого должен быть 

произведен платеж; 

http://www.grandars.ru/student/finansy/cb.html
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 указание валюты платежа; 

 указание даты и места составления чека; 

 подпись лица, выписывающего чек –  чекодателя. 

Отсутствие в документе какого-либо из указанных реквизитов лишает его 

силы чека. 

Чек, не содержащий указания места его составления, рассматривается как 

подписанный в месте нахождения чекодателя. Указание в процентах считается 

ненаписанным. 

Условия применения чека устанавливаются ЦБ РФ. При расчетах чеками 

клиенты заключают между собой договор о расчетах. В этом договоре 

обязательно указывается порядок открытия и ведения счетов для расчетов 

чеками. Составляются способы и сроки передачи информации, порядок 

подкрепления чековых счетов клиента, обязательство сторон и др. Каждый 

банк разрабатывает внутрибанковские правила чековых расчетов, содержание 

формы чека, условия оплаты чеков, сроки расчетов, оформление расчетов и др. 

Срок действия чеков: 

 10 дней, на территории РФ; 

 20 дней, на территории СНГ; 

 70 дней, если чек выписан на территории другого государства. 

В качестве плательщика по чеку может быть указан только банк, где 

чекодатель имеет средства, которыми он вправе распоряжаться путем 

выставления чеков. 

Отзыв чека по истечении срока для его предъявления не допускается. 

Выдача чека не погашает денежного обязательства, по исполнению 

которого он выдан. 

Отказ от оплаты чека должен быть удостоверен одним из следующих 

способов: 

 Совершением нотариусом протеста либо составлением равнозначного 

акта в порядке, установленном законом. 
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 Отметкой плательщика на чеке, об отказе в его оплате с указанием даты 

представления чека к оплате. 

 Отметкой инкассирующего банка с указанием даты о том, что чек 

своевременно выставлен и не оплачен. 

Протест (или равнозначный акт) должен быть совершен до истечения срока 

предъявления чека. Если чек предоставлен в последний день срока, то протест 

(или равнозначный акт) может быть совершен в следующий рабочий день. 

Чекодержатель обязан известить своего индоссанта и чекодателя о 

неплатеже в течение двух рабочих дней, следующих за днем совершения 

протеста (или равнозначного акта). 

Каждый индоссант должен в течение двух рабочих дней, следующих за 

днем получения им извещения, довести до сведения своего индоссанта 

полученное им извещение. В тот же срок извещение направляется тому, кто дал 

аваль за это лицо. 

Индоссант, не пославший извещения в указанный, срок не теряет своих 

прав. Он возмещает убытки, которые могут произойти вследствие не извещения 

о неоплате чека. Размер возмещаемых убытков не может превышать сумму 

чека. 

При отказе плательщика от оплаты чека чекодержатель вправе по своему 

выбору предъявить иск к одному, нескольким или ко всем обязанным по чеку 

лицам (чекодателю, авалистам, индоссантам), которые несут перед ним 

солидарную ответственность. 

Бланки чеков изготовляются по единому образцу. Чек является ценной 

бумагой. Бланки чеков считаются бланками строгой отчетности. Для расчетов 

через учреждения ЦБ РФ применяются только чеки, имеющие на лицевой 

стороне обозначение «Россия» и две параллельные линии, обозначающие 

общую кроссировку. Чек должен иметь специальное покрытие. 

Покрытием чека в банке чекодателя могут быть: 

 средства, депонированные чекодателем на отдельном счете; 
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 средства на соответствующем счете чекодателя, но не свыше суммы, 

гарантированной банком по согласованию с чекодателем при выдаче чеков. В 

этом случае банк может гарантировать чекодателю при временном отсутствии 

средств на его счете оплату чеков за счет средств банка. 

 

1.3 Эмиссионные операции банка 

 

Эмиссионные операции банка – это  выпуск собственных ценных бумаг 

банка. В свою очередь банк, который выпускает свои ценные бумаги, 

называется эмитентом. 

Выделяются следующие цели при эмиссии ценных бумаг: 

– вовлечение  новых денежных ресурсов для размещения их в активы банка, 

усовершенствование  структуры привлеченных денежных средств; 

– утверждении организационно-правового статуса банка в качестве 

акционерного общества и создание  системы контроля – через управлениями 

акциями. 

– оказание дополнительных услуг клиенту на основе выпуска 

обращающихся фондовых инструментов, увеличивая  возможности 

инвестирования в сравнении с общепринятыми расчетно-депозитарными 

операциями; 

– содействие спаду неплатежных в хозяйстве на основе организации 

вексельных взаиморасчетов. 

Коммерческие банки, выпуская собственные акции, выступают 

преимущественно в качестве акционерного общества, а не финансово-

кредитного общества. Эмитируя и обслуживая векселя, сберегательные и 

депозитные сертификаты, коммерческие банки выполняют одно из своих 

основных предназначений - аккумуляцию денежных и создание платежных 

средств. [18] 

Основные принципы эмиссии ценных бумаг: 
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– соблюдение  интересов инвесторов – клиента банка по риску, доходности 

и ликвидности; 

– соблюдение  интересов банка по объемам и срокам привлекаемых новых 

ресурсов, их стоимости по сравнению с иными видами денежных обязательств, 

по условиям налогообложении, затратам на размещение, рискам, которые несет 

банк. 

– связь с активами в виде ценных бумаг (контроль доходности между 

доходов от инвестиций и затратами на выплату дивидендов и процентов) 

– создание ценных бумаг как финансовые продукты, новые товары, 

совмещающие стандартность с инновациями в сфере финансов, 

модифицируемостью, индивидуальными качествами; 

Согласно законодательству Российской Федерации, выпускаемые банками 

акции, могут быть именными и на предъявителя. Акции считаются именными в 

том случае, если для реализации имущественных прав, связанных с их 

владением, необходима регистрация имени владельца акции в книгах учета 

эмитента или по его поручению в организации, осуществляющей 

профессиональную деятельность по ценным бумагам. При передаче именной 

ценной бумаги от одного владельца другому должны быть внесены 

соответствующие записи в реестр. 

Банк может выпускать акции, облигации, а также выпускать инструменты 

финансового рынка – депозитные и сберегательные сертификаты, векселя. 

Депозитный (сберегательный) сертификат – это  вид ценных бумаг, который 

удостоверяет сумму вклада, внесенного в банк, и права вкладчика (держателя 

сертификата), на получение по окончании установленного срока суммы вклада 

и обусловленных в сертификате процентов в банке, который эмитировал 

сертификат. Основная разница между депозитным и сберегательным 

сертификатами заключается в том, для кого они предназначены. Банки 

выпускают сберегательные сертификаты с низким номиналом, 

ориентированные на индивидуальных вкладчиков (инвесторов). То есть это 

«розничные» сертификаты и депозитные сертификаты с большим номиналом, 



40 
 

ориентированные на институциональных вкладчиков (инвесторов), большой 

бизнес, то есть это «оптовые» сертификаты. Кроме процентных депозитных 

сертификатов, выпускаются также дисконтные (зеро) депозитные сертификаты. 

Депозитные сертификаты, которые обращаются, оказались 

привлекательными как для банков, так и для их клиентов (вкладчиков). Банки 

благодаря эмиссии депозитных сертификатов имеют возможность гибко 

управлять процессом привлечения средств, поскольку они самостоятельно 

определяют: 

 номинал сертификатов, объем и порядок их эмиссии; 

 срок сертификатов, то есть длительность привлечения средств, что 

позволяет банкам снизить риск несбалансированной ликвидности и 

планировать активные операции; 

 стоимость привлечения средств, то есть дисконтную ставку или 

процентную (фиксированную или плавающую). 

Решение о выпуске облигаций принимается эмитентом и оформляется 

протоколом, который должен содержать информацию относительно эмитента, 

цели выпуска и вида облигаций, общего объема эмиссии (ссуды), порядка 

выпуска облигаций и выплаты доходов, по ним, сроков и порядка погашения 

облигаций, и тому подобное. Технология выпуска и регистрации облигаций в 

значительной мере похожа с технологией выпуска и регистрации акций. 

Если на основе эмиссии акций и облигаций создается собственный и 

заемный капитал банка, то создание сертификатов и векселей можно 

анализировать как привлечение  депозитов, или безотзывных вкладов. Впрочем, 

что ни действующее банковское законодательство РФ, ни методические 

материалы Центрального банка РФ не имеют четких критериев разделения 

заемных и привлеченных (депонированных) средств коммерческих банков, 

различия между этими способами заимствования средств существуют. Эта 

разница выражается в месте и статусе разных видов ценных бумаг на денежном 

рынке. Облигации представляют собой инструмент долгосрочного капитала, а 
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сертификаты и векселя (как долговые обязательства) – инструменты рынка 

краткосрочного и среднесрочного капитала, то есть денежного рынка. [9,12] 

Право на выпуск собственных акций и облигаций имеет коммерческий банк, 

образованный как акционерное общество, и это право обусловлено его формой 

собственности. Сберегательные сертификаты может выпускать любой 

коммерческий банк по истечению двух лет деятельности. [38] 

Все эмиссионные операции банков, как кредитных организаций, независимо 

от величины выпуска и множества инвесторов, подлежат государственной 

регистрации в регистрирующем органе – Департаменте контроля за 

деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России 

или в местных учреждениях Банка России. 

Процедура выпуска ценных бумаг, включает в себя следующие этапы: 

 принятие решения эмитентом  о создании  ценных бумаг; 

 регистрация выпуска эмиссионных ценных бумаг для документарной 

формы выпуска; 

 выпуск сертификатов ценных бумаг; 

 выпуск эмиссионных ценных бумаг; 

 создание отчета об итогах выпуска эмиссионных ценных бумаг. 

Когда выпускается акция или облигация, банк-эмитент уплачивает налог на 

операции с ценными бумагами в размере 0,8% номинального объема выпуска. 

Среди акций банка наибольшее распространение имеют простые акции. 

Привилегированные акции выпускаются реже, объем их эмиссии ограничен 

25% уставного фонда банка. 

Банковские облигации в России еще менее популярны, чем 

привилегированны е акции, хотя в мировой практике облигации банков 

занимают значительное место на финансовом рынке. 

Банк-эмитент может провести реализацию своих ценных бумаг с 

посредником и без посредника. 
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2 АНАЛИЗ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВ, КАК ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ 

УЧАСТНИКОВ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

 

Все виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг 

осуществляются на основании специального разрешения – лицензии, которая 

выдается Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг или 

уполномоченными ею органами на основании генеральной лицензии. 

Деятельность профессиональных участников рынка ценных бумаг 

лицензируется тремя видами лицензий: лицензией профессионального 

участника рынка ценных бумаг, лицензией на осуществление деятельности по 

ведению реестра, лицензией фондовой биржи. В настоящее время банки имеют 

лицензию первого вида, в которую включаются такие виды профессиональной 

деятельности на рынке ценных бумаг, как брокерская, дилерская, деятельность 

по доверительному управлению ценными бумагами, депозитарная, клиринговая 

деятельность.[3] 

Банковские операции, связанные с обслуживанием рынка ценных бумаг, 

включают в себя:  

 предоставление кредитов на приобретение ценных бумаг и под залог 

ценных бумаг;  

 предоставление банковских гарантий по выпускам облигаций и иных 

ценных бумаг (например, жилищных сертификатов);  

 выполнение функций платежных агентов эмитентов, ведение счетов 

участников рынка ценных бумаг и осуществление денежных расчетов по 

итогам операций на рынке ценных бумаг. 

Деятельность банков как профессиональных участников рынка ценных 

бумаг предполагает осуществление следующих видов профессиональной 

деятельности: 

 брокерской – совершение банком гражданско-правовых сделок с 

ценными бумагами в качестве поверенного или комиссионера, действующего 

на основании договора поручения или комиссии, а также доверенности на 
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совершение таких сделок при отсутствии указаний на полномочия поверенного 

или комиссионера в договоре; 

 дилерской – совершение банком сделок купли-продажи ценных бумаг от 

своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или 

продажи определенных ценных бумаг с обязательством покупки и/или продажи 

этих ценных бумаг по объявленным им ценам; [10,11] 

 по управлению ценными бумагами – осуществление банком от своего 

имени за вознаграждение в течение определенного срока доверительного 

управления переданными ему во владение и принадлежащими другому лицу в 

интересах этого лица ценными бумагами; денежными средствами, 

предназначенными для инвестирования в ценные бумаги; денежными 

средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе управления 

ценными бумагами; 

 клиринговой – деятельности по определению взаимных обязательств 

(сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и 

подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам 

ценных бумаг и расчетам по ним; 

 депозитарной – деятельности оказание услуг по хранению сертификатов, 

ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги. 

Рассмотрим, какова роль банка на рынке ценных бумаг. Российская 

банковская система, насыщена банками различных по своим объемам, 

специализациям, и отраслевым направленностям, в рамках которых банки 

предоставляют свои продукты, ориентируясь на особенности рынков. В связи с 

этим в Российской экономике преобладают крупные предприятия, требующие 

соответственно крупных объемов внешнего финансирования, для создания 

связующей платформы банковской системы и реального сектора создаются 

банковские холдинги. Создание таких подразделений предусмотрено 

Российским законодательством и решает широкий спектр задач, которые не 

возможно было бы разрешить в рамках тех, условий которые, предоставляют 

банковские объединения.  
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   Банки, как профессиональные участники рынка ценных бумаг, имеют 

большие возможности, выполнять операции по ценным бумагам и не только их.  

Большую роль в обслуживании рынка ценных бумаг играет депозитарная 

деятельность банка. Она состоит в оказании услуг по хранению, опеке, 

попечительству сертификатов ценных бумаг клиента и/или учету перехода прав 

на них. Содержание депозитарной деятельности заключается в обеспечении 

удобства использования и передачи бумаг, снижении рисков сделок, 

упрощении обработки информации о ценных бумагах, предоставляемых ими 

правах и их владельцев. Взаимоотношения клиентов с депозитариями строятся 

на передаче (выдаче) им распоряжений на совершение тех или иных операций с 

бумагами, в том числе на основании документов, подтверждающих 

осуществление сделок купли-продажи. Депозитарии получают плату за свои 

услуги. 

Депозитарии заключают с клиентами договоры о ведении счетов депо - 

счетов ответственного хранения ценных бумаг. Эти договоры предусматривают 

обязанность депозитария принимать на хранение ценные бумаги клиентов, 

обслуживать принятые ценные бумаги, выдавать сертификаты ценных бумаг 

клиентам по их требованию, а также по требованию владельцев 

перерегистрировать права собственности на хранящиеся ценные бумаги в 

пользу других лиц. Последняя операция именуется переводом по счетам депо. 

Владелец ценных бумаг, хранящихся в депозитарии и учитываемых на счете 

депо, может дать депозитарию указанию перевести эти бумаги в пользу их 

нового владельца. Депозитарий, получив такое распоряжение, списывает 

(дебетует) ценные бумаги со счета депо старого владельца и зачисляет 

(кредитует) эти бумаги на счет нового владельца. Эта операция похожа на 

операцию денежного перевода. Сами сертификаты переводимых бумаг 

остаются в хранилище (сейфе) депозитария без движения. [13,29] 

По итогам клиринга в депозитарий поступают расчетные документы, 

содержащие указание на дебет и кредитование счетов участников торговли. 

Выполнение депозитарием этих поручений будет являться исполнением 
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обязательств по поставке ценных бумаг. После исполнения поручений на 

перевод ценных бумаг участники торговли и клиринговая организация 

получают отчетные документы – выписки со счетов депо о произведенных 

переводах. [23,26] 

Возможны два способа поставки ценных бумаг по итогам сделки: путем 

передачи сертификатов ценных бумаг из рук прежнего владельца в руки нового 

владельца или путем перевода этих ценных бумаг со счета ответственного 

хранения старого владельца на счет ответственного хранения нового владельца 

в специализированной организации - депозитарии. 

Предполагается, что одни и те же виды и выпуски ценных бумаг могут 

храниться в разных депозитариях. В связи с данным обстоятельством 

нормативными документами Федеральной комиссии по ценным бумагам и 

Центрального банка РФ предусматривается возможность установления меж 

депозитарных связей по принципу открытия взаимных счетов. В этом случае 

упрощается переход бумаг от одного владельца к другому, если они 

обслуживаются в разных депозитариях, отпадает необходимость физического 

перемещения сертификатов. Особую значимость этот вопрос приобретает при 

выпуске бездокументарных бумаг. 

Эмитент в проспекте эмиссии и/или в решении о выпуске может 

предусмотреть обязательное хранение сертификатов бумаг в депозитарии. В 

этом случае их движение осуществляется исключительно путем внесения 

изменений в депозитарный учет и получения документов, подтверждающих 

изменения (выписки). [7] 

 

2.1 Финансово-экономическая характеристика банка ПАО «ВТБ» 

 

Для составления характеристики ПАО «ВТБ» проведем ряд исследований, и 

аналитических мероприятий. Рассмотрим состав акций ПАО «ВТБ».  

Уставный капитал банка ПАО «ВТБ» составляет 651 033 993 623 рубля и 

разделен на обыкновенные и привилегированные акции. 
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Таблица 1 – Собственные акции ПАО «ВТБ» на 01.01.2017 

Тип акций 
Количество выпущенных 

акций, шт. 

Номинальная стоимость одной 

акции, руб. 

Обыкновенные акции 12 960 541 337 338 0,01  

Привилегированные акции 

первого типа 
21 403 797 025 000 0,01  

Привилегированные акции 

второго типа 
3 073 905 000 000 0,1  

 

Рассмотрим данные из таблицы 1 в виде диаграммы (рис. 2). 

 

Рисунок 2 – Распределение акций  ПАО «ВТБ» по видам на 01.01.2017   

На рисунке 2 видно, что большая часть выпущенных акций приходится на 

привилегированные – 57%. Вторые, по объему выпуска являются 

обыкновенные акции – 35% от общей массы выпущенных акций. 

Замыкающими по объему выпуска являются привилегированные акции второго 

типа, на долю которых приходится около 8%.   

Все размещѐнные акции Банка ПАО «ВТБ» являются именными и 

выпущены в бездокументарной форме. Привилегированные акции являются 

неконвертируемыми. 

Проанализируем сведения о лицах, зарегистрированных в реестре 

акционеров ПАО «ВТБ», который, выступает эмитентом.  

В реестре отражены участники совокупная доля владения акциями банка 

ПАО «ВТБ», которых, не менее чем 2 % уставного капитала. 
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Рисунок 3 –  Реестр акционеров ПАО «ВТБ» на 01.01.2017 

Главным акционером ПАО «ВТБ» является Правительство РФ в лице 

Федерального агентства по управлению государственным имуществом, 

которому принадлежит контрольный пакет акций – 61%. Остальные акции 

распределены между GDR и миноритарными акционерами. 

Из рассмотренных данных можно сделать вывод, о том, что государство 

контролирует деятельность банка, и способствует поддержанию 

государственной политики на экономической международной арене, за счет 

управления финансовыми инструментами банка ПАО «ВТБ». 

Далее рассмотрим Состав участия в уставном капитале банка (см. рис. 4). 

 

Рисунок 4 – Участники уставного капитала ПАО «ВТБ» на 01.01.2017 

Основное участие в уставном капитале компании принимает Правительство 

РФ, такое положение формирует высокую устойчивость на финансовом рынке, 
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свидетельствует о подконтрольности операционной деятельности и создает 

доверительную базу со стороны вкладчиков. [43] 

Государственные компании, которые являются участниками уставного 

капитала – Государственная корпорация «Агентство по страхованию вкладов», 

Министерство финансов Российской Федерации и Федеральное агентство по 

управлению государственным имуществом. Агентство по страхованию вкладов 

несет, ключевой характер в формировании уставного капитала банка ПАО 

«ВТБ» что связано с тем, что данное агентство создано для страхования 

вкладов физических лиц, занимается контролирующей и аналитической 

деятельностью в рамках банковской системы Российской Федерации. 

Методы оценки показателей: 

1) Процентные соотношения отдельно взятых показателей с 

агрегированным показателем; 

2) Абсолютное изменение конечных анализируемых показателей с 

базисными показателями; 

3) Установление темпов роста и прироста в анализируемом периоде. 

Вертикальный (структурный) анализ активов банка представляет собой 

определение удельного веса в зависимости от целевого использования, степени 

ликвидности активов, уровня доходности. Также определяется состав и 

структура каждого вида активов: кредитный портфель, портфель ценных бумаг, 

высоко или средне ликвидных активов и т.д. Данный анализ позволяет 

экономическому аналитику судить о перераспределении вложений в различные 

активы, свидетельствует об изменении источников формирования активов. 

Результаты вертикального анализа задействованы в процессе оценки качества, 

состава активов банка и их оптимизация. Далее, представлена таблица, с 

вертикальным анализом активов банка ПАО «ВТБ». Анализируются 

показатели, начиная от, 01.01.2014 года, по 01.01.2017 года (см. таблицу 2). [30] 



 
 

Таблица 2 – Вертикальный анализ активов банка ПАО «ВТБ» 

 

Номер 

строки 
Наименование 

Сумма, тыс. руб. Удельный вес, в процентах 

На 01.01.2014 г. На 01.01.2015 г. На 01.01.2016 г. На 01.01.2017 г. На 01.01.2014 г. На 01.01.2015 г. На 01.01.2016 г. На01.01.2017 г. 

1 

Денежные средства, 

драгоценные металлы и 

камни - всего 44 891 005 104 593 207 74 479 433 154 121 360   0,82% 1,23% 0,77% 1,58% 

2 

Счета в Банке России и в 

уполномоченных органах 
других стран - всего 

70 162 230 83 754 671 176 743 297 132 740 474   1,28% 0,98% 1,83% 1,36% 

3 

Корреспондентские счета 

в кредитных 
организациях - всего 28 733 397 161 681 097 111 855 331 112 411 286   0,53% 1,89% 1,16% 1,15% 

4 

Ценные бумаги, 
приобретенные банками - 

всего 696 825 746 1 594 055 315 1 895 955 011 1 757 884 980   12,74% 18,67% 19,65% 18,00% 

5 

Прочее участие в 
уставных капиталах 113 567 592 133 314 356 120 652 396 142 018 616   2,08% 1,56% 1,25% 1,45% 

6 

Производные 
финансовые инструменты 40 633 603 319 996 054 216 772 104 161 639 453   0,74% 3,75% 2,25% 1,66% 

7 

Кредиты и прочие ссуды 

- всего 
4 160 348 

722 5 734 951 011 6 653 775 170 6 583 795 545   76,04% 67,17% 68,95% 67,42% 

8 

Основные средства, 

прочая недвижимость, 

нематериальные активы и 
материальные запасы 49 837 979 76 721 641 94 048 257 312 114 120   0,91% 0,90% 0,97% 3,20% 

9 

Использование прибыли 

266 303 222 495 3 529 551 24 723 557   0,00% 0,00% 0,04% 0,25% 

10 

Прочие активы - всего 

266 231 369 328 886 378 302 753 529 383 783 783   4,87% 3,85% 3,14% 3,93% 

11 
Всего активов 5 471 497 946   8 538 176 225   9 650 564 079   9 765 233 174   100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

 



 
 

 

 

 

Рисунок 5 – Структура активов банка ПАО «ВТБ»
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Проведя вертикальный анализ активов банка ПАО «ВТБ», получили доли 

удельных весов по статьям активов. Банк, исходя из относительно высокого 

значения показателя «Кредиты и прочие ссуды» активно занимается 

размещением средств на рынке, удельный вес показателя с начала 2014 года и по 

01 января 2017 года изменялся в диапазоне от 67,17% до 76,04%, максимум 

достигнут на начало 2014 года и составил 76% от всех активов банка. Вторым по 

размеру удельного веса, являются ценные бумаги приобретенные банками, на их 

долю 01 января 2014 года приходилось 12,7% однако с 01 января 2015 по 01 

января 2017 показатель достигнул значений от 18% до 19,65% что отражает, 

активное участие на рынке ценных бумаг. В большей степени повлияли на 

увеличение вложений в ценные бумаги, сокращения в статье «Кредиты и прочие 

ссуды» из чего следует вывод, о том, что банк переориентировал кредитную 

политику в отношении инвестирования, к началу 2015 года, и придерживался ей 

до начала 2017. 

Наименьшую долю в сумме всех активов (менее 2 %) занимают следующие 

статьи: 

– Денежные средства, драгоценные металлы и камни – всего 

– Счета в Банке России и в уполномоченных органах других стран  

– Прочее участие в уставных капиталах 

– Основные средства, прочая недвижимость, нематериальные активы 

– Использование прибыли 

Статья – использование прибыли на начало 2014 и 2015 годов, имела 

нулевые показатели, в последующие отчетные даты этот показатель, закрепился 

за отметками 0,04% и 0,25%, что является не высокими значениями. 

Далее, проведем вертикальный анализ, пассивов банка ПАО «ВТБ». Для 

этого необходимо рассчитать удельные веса показателей, за анализируемый 

период(01.01.2014 – 01.01.2017). На основе вертикального анализа пассивов 

банка «ВТБ» определим перечень самых крупных позиций в балансе (см. 

таблица 2). 

 



 
 

Таблица  2 – Вертикальный анализ пассивов банка ПАО «ВТБ» 

 

Номер 

строки 
Наименование 

Сумма, тыс. руб. Удельный вес, в процентах 

На 01.01.2014 

г. 
На 01.01.2015 г. 

На 01.01.2016 

г. 

На 01.01.2017 

г. 

На01.01.2

014 г. 

На 

01.01.2015 

г. 

На01.01.201

6 г. 

На 

01.01.2017 

г. 

12 

Фонды и прибыль 

кредитных организаций - 

всего 765 125 662 948 811 013 1 289 934 607 1 363 880 217 13,98 11,11 13,37 13,97 

13 

Кредиты, депозиты и 

прочие привлеченные 

средства, полученные 

кредитными 

организациями от Банка 

России 636 572 284 1 731 883 564 1 519 255 171 1 054 370 634 11,63 20,28 15,74 10,80 

 

14 

 

Счета кредитных 

организаций - всего  

69 692 304 74 742 526 77 384 264 61 775 349 1,27 0,88 0,80 0,63 

15 

Кредиты, депозиты и 

прочие средства, 

полученные от других 

кредитных организаций - 

всего 1 237 859 345 1 422 818 492 1 591 970 316 1 531 677 475 22,62 16,66 16,50 15,69 

16 
Средства клиентов - всего 

2 156 785 463 3 566 596 889 4 521 523 813 5 121 109 436 39,42 41,77 46,85 52,44 

17 
Облигации 

132 890 007 141 702 869 82 097 420 46 441 289 2,43 1,66 0,85 0,48 

18 

Векселя и банковские 

акцепты 
173 317 114 97 830 830 120 197 499 54 350 783 3,17 1,15 1,25 0,56 

19 

Производные финансовые 

инструменты 
22 694 464 136 813 651 82 509 990 69 869 586 0,41 1,60 0,85 0,72 

20 
Прочие пассивы - всего 

276 561 303 416 976 391 365 690 999 461 758 405 5,05 4,88 3,79 4,73 

21 
Всего обязательств 

5 471 497 946 8 538 176 225 9 650 564 079 9 765 233 174 100,00 100,00 100,00 100,00 

 



 
 

Рисунок 6 – Структура пассивов банка ПАО «ВТБ» 
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На круговых диаграммах (Рис 6) наглядно отражены доли пассивных 

средств, в структуре пассивов, на отчетные даты начала 2014,2015,2016 и 2017 

годов. 

Большую долю занимают средства клиентов не кредитных организаций, так 

же заметим что с каждым годом данный показатель стабильно увеличивался на 

3-5% Достигнув на начало 2017 года отметки в 52 %. Следующая статья по 

объему, это кредиты, депозиты и прочие средства полученные от других 

кредитных организаций, ее доля на начало 2014 года составила 23% что 

сигнализирует о высокой степени закредитованности банка, в последующих 

годах, этот показатель будет снижаться за счет привлекаемых средств клиентов, 

что отражает прогрессивную динамику привлечения средств. [34] 

Около четверти всех пассивов разделены между: «Фонды и прибыль 

кредитных организаций» и «Кредиты, депозиты и прочие привлеченные 

средства, полученные кредитными организациями от Банка». Наименьшей по 

удельному весу являлась статья «Производственные финансовые инструменты, 

которая на 01.01. 2015 года составила 1,6% , а в остальные годы – менее 1%. 

Не значительными долями являются такие доли как: 

– счета кредитных организаций; 

– векселя и банковские акцепты; 

– облигации; 

– производные финансовые инструменты. 

Их доля не составила более 3 % за анализируемый период времени. 

Проведем оценку финансового состояния банка, для этого составлен 

вертикальный анализ финансового состояния банка за 2014, 2015 и 2016 годы 

(см. табл. 3). 
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Таблица 3 –Вертикальный анализ финансовых результатов ПАО «ВТБ»

Наименование 
Сумма, в тысячах рублей Удельный вес в процентах 

За 2014 год за 2015 год за 2016 год 
За 2014 

год 

за 2015 

год 

за 2016 

год 

Доходы   

    Процентные доходы 411 076 075 629 405 562 720 641 572 4,56 3,85 5,11 

Доходы от участия в капитале других 

юридических лиц  0  0 49 455 455  0 0,00 0,35 

    Доходы от операций с ценными бумагами 96 053 773 39 140 208 237 010 579 1,07 0,24 1,68 

    Доходы от операций с иностранной валютой 539 769 878 695 086 499 479 315 361 5,99 4,26 3,40 

Доходы от операций с финансовыми 

обязательствами, оцениваемыми по 

справедливой стоимости через прибыль 

или убыток  0  0 2 408 689  0 0,00 0,02 

    Доходы от операций с драгоценными 

металлами 143 706 962 194 720 333 325 546 709 1,59 1,19 2,31 

    Доходы от переоценки иностранной валюты 7 388 439 451 14 319 326 008 11 810 177 390 81,94 87,67 83,82 

    Комиссионные доходы 28 585 007 28 183 107 29 203 718 0,32 0,17 0,21 

    Доходы от разовых операций 498 277 3 498 495 6 326 888 0,01 0,02 0,04 

    Доходы от прочих операций 7 437 427 11 302 785 16 275 051 0,08 0,07 0,12 

    Прочие операционные доходы 151 642 666 209 521 613 348 148 648 1,68 1,28 2,47 

    Доходы от восстановления резервов на 
возможные потери 250 146 971 202 195 058 64 628 098 2,77 1,24 0,46 

    Доходы от восстановления резервов на 

возможные потери по ссудам, средствам, 
размещенным на корсчетах и начисленным 

процентным доходам  0  0 253 572 468 0,00 0,00 1,80 

Итого доходы 9 186 538 277 16 474 379 668 14 330 138 158 100,00 100,00 100,00 

    РАСХОДЫ             

    Процентные расходы 325 503 781 534 647 805 540 507 642 3,55 3,26 3,77 

    Расходы от операций с ценными бумагами 113 138 958 23 465 120 302 028 404 1,23 0,14 2,10 

    Расходы от участия в капитале других 

юридических лиц 487 553 739 721 120 666 3 053 441 5,32 4,39 0,02 

    Расходы от операций с финансовыми 
обязательствами, оцениваемыми по 

справедливой стоимости через прибыль или 
убыток  0  0 2 932 201 0,00 0,00 0,02 

    Расходы от операций с иностранной валютой  0  0 618 874 474 0,00 0,00 4,31 

    Расходы от операций с драгоценными 

металлами 126 176 354 182 524 468 347 775 358 1,38 1,11 2,42 

    Расходы от переоценки иностранной валюты 7 497 997 176 14 345 125 157 11 619 915 977 81,81 87,36 80,95 

    Комиссионные расходы 4 364 022 3 949 095 4 131 169 0,05 0,02 0,03 

    Расходы от разовых операций 4 525 623 180 155 1 879 362 0,05 0,00 0,01 

    Расходы от прочих операций 11 974 579 31 542 275 26 124 495 0,13 0,19 0,18 

    Административно-управленческие расходы 40 162 924 39 302 491 54 739 809 0,44 0,24 0,38 

    Операционные расходы 182 839 480 253 549 389 430 519 024 1,99 1,54 3,00 

    Расходы по созданию резервов на возможные 

потери 374 266 006 274 259 616 82 037 174 4,08 1,67 0,57 

    Расходы по созданию резервов на возможные 

потери по ссудам, средствам, размещенным на 
корсчетах и начисленным процентным доходам  0  0 308 964 455 0,00 0,00 2,15 

    Возмещение (расход) по налогам -3 605 545 10 717 963 11 517 298 -0,04 0,07 0,08 

Итого расходы 9 164 897 097 16 420 384 200 14 255 000 283 100,00 100,00 100,00 
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В таблице 3 сравниваем итоговые показатели доходов и расходов. Можем 

сделать вывод о том, что в структуре баланса преобладает дефицит доходов, 

относительно расходов. С каждым годом банк, сокращает долю прибыли по 

доходам от операций с иностранной валютой с 5,99% за 2014 год до 3,4 за 2016 

год (см. таблицу 3). 

На примере вертикального анализа финансового состояния, мы можем 

оценить долю доходов банка по работе с ценными бумагами. В 2015 году, 

замечено снижение показателя доходов по ценным бумагам, но в 2016 году 

позиция возрастает более чем на 1%, что немало важно. Рассмотрим таблицу 4. 

Таблица 4 – Групповой и внутригрупповой анализ активов банка ПАО 

«ВТБ» 

Показатель Сумма, в тыс. руб. 
Доля, в 

процентах 

Групповой анализ, 

в процентах 

Внутригрупповой 

анализ, в процентах 

1. Наличность 
          310 198 513                           3,18                           3,18                         100,00    

1.1 Денежные средства 
          154 050 645                           1,58     -                         49,66    

1.2   Средства на счетах 
          156 147 868                           1,60     -                         50,34    

2 Обязательные резервы             60 383 585                           0,62                           0,62                         100,00    

3. Ссудная задолженность 
      6 639 414 890                         68,09                         68,09                         100,00    

3.1    Кредиты и прочие размещенные средства 
      6 085 753 100                         62,41     -                         91,66    

3.2    Вложения в операции финансовой аренды 
(лизинга) и приобретенные права требования 

          553 661 790                           5,68     -                           8,34    

4.   Финансовые инструменты 
      2 042 233 903                         20,94                         20,94                         100,00    

4.1  Вложения в ценные бумаги 
      1 880 594 450                         19,29     -                         92,09    

4.2    Производные финансовые инструменты           161 639 453                           1,66     -                           7,91    

5  Дебиторская задолженность 

          102 184 094                           1,05                           1,05                         100,00    

6 Требования по получению процентов 

          244 336 433                           2,51                           2,51                         100,00    

7.  Имущество 

          150 469 713                           1,54                           1,54                         100,00    

7.1    Основные средства 
            75 763 678                           0,78     -                         50,35    

7.2    Капитальные вложения 
            28 601 277                           0,29     -                         19,01    

7.3    Прочее имущество 
                  527 934                           0,01     -                           0,35    

7.4    Недвижимость, временно неиспользуемая в 

основной деятельности 
            45 576 824                           0,47     -                         30,29    

8.    Деловая репутация 
          161 653 327                           1,66                           1,66                         100,00    

9.   Прочие активы 
            27 282 704                           0,28                           0,28                         100,00    

10.  Долгосрочные активы, предназначенные для 
продажи 

                               -                              -                                -                           100,00    

11.    Отложенный налог на прибыль 
            12 457 323                           0,13                           0,13                         100,00    

    Итого активов 
      9 750 614 485                         100,00     -  
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Групповой и внутригрупповой анализ, показывает удельный вес каждой 

группы статей баланса в процентном выражении от общей статьи баланса. А 

так же удельный вес каждой составляющей группы статьи относительно той же 

группы. 

Так, к примеру, вся наличность банка ПАО «ВТБ» практически равными 

долями разделилась на средства на счетах и денежные средства. 

Ссудная задолженность, формируется на 91.66% из кредитов и прочих 

размещенных средств, и только на 8.34% из вложений в операции финансовой 

аренды (лизинга). 

Имущество компании на половину составляют основные средства, на 30 

недвижимость временно не используемая в основной деятельности. К прочему 

имуществу относится меньшая доля из всех – 0,35%. Такое распределение, 

возможно рассчитано в рамках инвестиционного проекта, но мы можем только 

сделать вывод о том что, это не оправданные затраты банка. 

Статья – наличность, в равных долях разделена между денежными 

средствами и безналичными средствами. 

В статье «финансовые инструменты» большую часть занимают вложения в 

ценные бумаги – 92,09% остальную часть, занимают производственные 

финансовые инструменты. Такое распределение средств, говорит о том что 

банк делает ставку на работу по основным направлениям работы на рынке 

ценных бумаг.   

В общей статье активов, деловая репутация занимает 1,68%. Необходимо 

отметить, значительную для данного рода показателя, долю в составе 

анализируемого банка. Этот показатель, позволяет стимулировать, 

инвестиционную базу со стороны вкладчиков (инвесторов),  что является 

положительным фактором, оказывающим соответствующий эффект на общую 

деятельность банка. [33,35] 

Перейдем к вертикальному анализу пассивов банка ПАО «ВТБ» (см. 

таблица 5).  
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Таблица 5 – Групповой и внутригрупповой анализ пассивов банка ПАО 

«ВТБ» на 01 января 2017 г. 

Показатель Сумма, в тыс. руб. 
Доля, в 

процентах 

Групповой 

анализ, в 

процентах 

Внутригрупповой 

анализ, в 

процентах 

1. Источники собственных средств 

        1 357 027 391            13,93    

                 

13,92                        100,00    

1.1 Уставный капитал            651 033 884              6,68     -                        47,97    

1.2 Добавочный капитал            442 647 967              4,54     -                        32,62    

1.3 Нераспределенная прибыль 

прошлых лет (непокрытые убытки 

прошлых лет)            183 418 013              1,88     -                        13,52    

1.4 Расходы будущих периодов и 

предстоящие выплаты                    212 009              0,00     -                          0,02    

1.5 Неиспользованная прибыль 

(убыток) за отчетный период               70 006 585              0,72     -                          5,16    

1.6 Резервный фонд                 9 920 942              0,10     -                          0,73    

2. Резерв на возможные потери 

           339 018 782              3,48    

                   

3,48                        100,00    

2.1 Резервы на возможные потери по 

ссудной задолженности            109 338 687              1,12     -                        32,25    

2.2 Резервы на возможные потери по 

ценным бумагам               63 207 501              0,65     -                        18,64    

2.3 Резервы на возможные потери по 

условным обязательствам 

кредитного характера, прочим 

возможным потерям и по операциям 

с резидентами офшорных зон, в т.ч.            166 463 353              1,71     -                        49,10    

2.4 Резервы на возможные потери по 

расчетам на ОРЦБ                            321              0,00     -                          0,00    

2.5 Резервы на возможные потери по 

имуществу                         8 920              0,00     -                          0,00    

3. Привлеченные средства 

        7 869 724 966            80,79    

                 

80,71                        100,00    

3.1 Средства кредитных организаций         2 647 823 458            27,18     -                        33,65    

3.2 Средства клиентов, не 

являющихся кредитными 

организациями         5 116 189 789            52,52     -                        65,01    

3.4 Облигации               46 441 289              0,48     -                          0,59    

3.5 Депозитные и сберегательные 

сертификаты                 4 919 647              0,05     -                          0,06    

3.6 Векселя и банковские акцепты               54 350 783              0,56     -                          0,69    

3.7 Обязательства по уплате 

процентов               84 459 340              0,87     -                          1,07    

4. Прочие обязательства 

           105 841 651              1,09    

                   

1,09                        100,00    

    Финансовые обязательства, 

оцениваемые по справедливой 

стоимости               69 869 586              0,72    

                   

0,72                        100,00    

    Итого пассивов 

        9 741 482 376     -  

               

100,00     -  
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На основании таблицы 5, сделаем выводы. Привлеченные средства занимают 

80 процентов доли пассивов, что говорит о высокой степени деловой активности 

банка, наличие гибких депозитных программ для физических и юридических 

лиц, кредитоспособности банка как заемщика. Данный фактор, является 

несомненным положительным индексом. Собственные средства находятся в 

объеме менее 14%, половина из которых является долей уставного капитала. 

Резерв на возможные потери в половине своей доли сформирован из резервов по 

кредитам, 30% приходится на ссудные задолженности.  

Привлечение средств, не смотря на ориентированность банка на 

корпоративных клиентов, протекает на 65% за счет не кредитных организаций. И 

только 35 % приходится на кредитные организации. Что подтверждает выводы о 

наличии удобных и выгодных программ, условий для населения. 

Не значительными, по размеру долей в общей сумме пассивов являются: 

– резерв на возможные потери – 3,48%; 

– прочие обязательства – 1,09%; 

– финансовые обязательства,   оцениваемые   по   справедливой  

стоимости – 0,72%. 

Источниками формирования собственных средств, в основной своей массе 

являются уставный и добавочный капиталы, значения по которым 

соответственно равны 47,97% и 32,62%. 

Далее проведем горизонтальный анализ активов банка ПАО «ВТБ». 

Горизонтальный анализ производится с помощью составления нескольких 

аналитических таблиц, где показатели сравниваются в динамике на временном 

промежутке. В данном анализе рассчитываются абсолютные значения 

показателей и относительные изменения. В рамках горизонтального анализа 

производится исследование в разрезе активов и отдельно пассивов, также можно 

произвести анализ отдельно взятых групп. 



 
 

Таблица 6 – Горизонтальный анализ активов банка 

Наименование 
Отклонения 

Темп роста, % 

Абсолютное, тыс. руб. Относительное, % 

  За 2014г. За 2015г. За 2016г. 
За 

2014г. 

За 

2015г. 

За 

2016г. 

За 

2014г. 

За 

2015г. 

За 

2016г. 

1. Денежные средства 

       59 702 

869    -30 113 687   

     79 627 

605    133,16 -28,81 106,99 233,16 71,19 206,99 

2. Средства кредитных организаций в ЦБ РФ 7 634 509   73 194 828   -48 627 952   14,93 124,51 -36,84 114,93 224,51 63,16 

2.1 Обязательные резервы 15 913 904   -5 943 104   25 630 538   64,21 -14,60 73,75 164,21 85,40 173,75 

3. Средства в кредитных организациях 148 326 787   -66 589 715   18 768 263   454,53 -36,80 16,41 554,53 63,20 116,41 

4. Финансовые активы, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль 

или убыток 621 562 264   -294 310 557   -152 076 845   235,44 -33,23 -25,72 335,44 66,77 74,28 

5. Чистая ссудная задолженность 1 532 765 640   940 368 780   -107 028 446   37,86 16,85 -1,64 137,86 116,85 98,36 

6. Чистые вложения в ценные бумаги другие финансовые активы, имеющиеся в 

наличии для продажи 443 811 065   230 475 676   -61 156 112   77,09 22,61 -4,89 177,09 122,61 95,11 

6.1. Инвестиции в дочерние и зависимые организации 381 658 898   93 294 611   -48 123 574   97,31 12,06 -5,55 197,31 112,06 94,45 

7. Чистые вложения в ценные бумаги, удерживаемые до погашения 100 451 854   238 393 725   10 044 134   4685,11 232,36 2,95 4785,11 332,36 102,95 

8. Требования по текущему налогу на прибыль 0   0   0   0,00 0,00 0,00 100,00 100,00 100,00 

9. Отложенный налоговый актив 36 538 872   -18 160 746   -5 920 803   0,00 0,00 -32,22 0,00 0,00 67,78 

10. Основные средства, нематериальные активы и материальные запасы 26 087 283   14 116 079   223 413 675   53,78 18,92 251,85 153,78 118,92 351,85 

12. Долгосрочные активы, предназначенные для продажи 0   0   0   0,00 0,00 - - - - 

13. Прочие активы 50 455 237   11 802 690   77 343 111   25,17 4,70 29,44 125,17 104,70 129,44 

Всего активов 3 027 336 380   1 099 177 073   34 386 630   57,47 13,25 0,37 157,47 113,25 100,37 
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В таблице 6 исследование данных производилось на предмет, определения 

темпов роста. Таким образом, темп роста денежных средств в 2014 году 

составил – 554,53%. Средств, в кредитных организациях – 161,19%. 

Максимальный рост был по вложениям в ценные бумаги – 4785%. Показатель 

чистой ссудной задолженности снижался с 37,86% в 2014 года, до 16,85% в 

2015 года. Данный факт связан с небольшим увеличением сумм выданных 

кредитов и трудностей населения с возвратом заемных средств наряду с 

повышением уровня безработицы и инфляции. 

Максимальные темпы роста за 2015 год, были зафиксированы в статье 

«чистые вложения в ценные бумаги и другие финансовые активы, имеющиеся 

для продажи», и составили 332% что значительно ниже темпов роста по 

данному показателю за прошлый аналогичный период. За 2016 год данный 

показатель показал рост в размере – 103%. [42] 

Наибольший темп роста в 2016 году проявился в статье «основные средства, 

нематериальные активы и материальные запасы» и составил 352%, что в 

денежном выражении эквивалентно 223,4 миллиардам рублей. 

Если проанализировать абсолютный рост показателя активов в целом, то 

несомненный максимум приходится на 2014 год и составляет около трех 

триллионов рублей, в 2015 году этот показатель составил уже около 1 

триллиона рублей, а в 2016 рост был не значительным и составил 34 миллиарда 

рублей. 

В 2015 году значительно снизились средства в кредитных организациях – 

отрицательный темп роста в 14,60%, финансовые активы в 33,23%. 

Уменьшение других статей баланса было незначительным по сравнению с 2016 

годом. 

На следующем этапе анализа производится горизонтальный анализ пассивов 

и собственных средств, которые представлены в таблице 7.  



 
 

Таблица 7 – Горизонтальный анализ пассивов банка «ВТБ» 

Наименование 

Отклонения 
Темп роста, % 

Абсолютное, тыс. руб. Относительное, % 

За 2014г. За 2015г. За 2016г. За 2014г. За 2015г. За 2016г. 
За 

2014г. 

За 

2015г. 

За 

2016г. 

Кредиты, депозиты и др. средства ЦБ 

РФ 1 095 311 280   -212 628 393   -464 884 537   172,06 -12,28 -30,60 272,06 87,72 69,40 

Средства кредитных организаций 189 716 777   167 595 369   -74 133 625   14,51 11,19 -4,45 114,51 111,19 95,55 

Средства клиентов, не кредитных 

организаций 1 382 569 821   996 481 892   587 800 311   64,55 28,27 13,00 164,55 128,27 113,00 

Вклады физических лиц 5 895 157   18 108 136   495 470 119   29,33 69,66 1123,40 129,33 169,66 1223,40 

Финансовые обязательства 111 879 427   -53 767 550   -7 412 639   380,94 -38,07 -8,47 480,94 61,93 91,53 

Выпущенные долговые обязательства -66 533 422   -37 248 780   -96 713 431   -21,73 -15,54 -47,78 78,27 84,46 52,22 

Обязательства по текущему налогу на 

прибыль 0   0   453 979   - - - - - - 

Отложенное налоговое обязательство 34 788 821   -13 430 676   -13 509 625   - -38,61 -63,25 - 61,39 36,75 

Прочие обязательства 92 958 506   -81 725 119   17 526 585   118,96 -47,76 19,61 218,96 52,24 119,61 

Резервы на возможные потери 2 615 621   126 657   9 895 611   62,92 1,87 143,43 162,92 101,87 243,43 

Всего обязательств 2 843 306 831   765 403 400   -40 977 371   63,13 10,42 -0,51 163,13 110,42 99,49 

Средства акционеров (участников) 214 037 971   307 390 500   0   165,15 89,45 0,00 265,15 189,45 100,00 

Эмиссионный доход 0   3 000   -3 000   0,00 0,00 0,00 100,00 100,00 100,00 

Резервный фонд 1 250 000   983 690   2 456 981   23,90 15,18 32,92 123,90 115,18 132,92 

Переоценка ценных бумаг -32 349 714   -9 385 124   34 128 511   402,26 23,24 -68,56 502,26 123,24 31,44 

Переоценка оснвоных средств -3 653 592   3 618 968   7 247 678   -28,18 38,86 56,05 71,82 138,86 156,05 

Нераспределенная прибыль прошлых 

лет 19 556 216   1 699 819   11 582 106   12,99 1,00 6,74 112,99 101,00 106,74 

Неиспользованная прибыль за 

отчетный период -14 811 332   29 465 820   19 948 725   -42,95 149,77 40,60 57,05 249,77 140,60 

Всего источников собственных 

средств 184 029 549   333 773 673   75 364 001   24,08 35,20 5,88 124,08 135,20 105,88 
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Исходя из проведенного анализа выявлено, что средства кредитных 

организаций были размещены в Банке ВТБ в 2014 году с ростом 14,51%, на 

следующий год показатель был снижен. Спад наблюдался в размере 11,9%, а за 

2016 год данная статья пассивов была на уровне спада, но уже на 4,45% 

меньше, чем в предыдущем году. По вкладам физических лиц каждый год за 

рассматриваемый период наблюдался прирост, за 2014 год на 29,33%, за 2015 

год на 69,66%, и за 2016 год значительно увеличен и составил 1123,40%. 

Данные показатели свидетельствуют что, не смотря на экономическое 

положение в стране и снижение реальных доходов населения в России, доверие 

к Банку только растет. Население страны стремится хранить средства в 

кредитных организациях, получая при этом еще и процентный доход. Для 

Банка данный показатель особенно важен, так как привлеченными ресурсами и 

основной базой для получения положительного финансового результата 

являются именно денежные средства физических и юридических лиц.  

Все обязательства показывали максимальный прирост в 2014  году на 63%. 

Рост собственных средств в 2015 году на 35%. Не большой рост пассивов 

можно трактовать с двух сторон. С одной стороны – банк менее зависит от 

внешних факторов и у него меньше задолженности, с другой стороны – это 

может свидетельствовать о том, что банк не эффективно использует 

привлеченные средства и не привлекает более эффективно, дешевые денежные 

средства у физических и юридических лиц. Но т.к. у Банка ПАО «ВТБ» 

наблюдается рост нераспределенной прибыли в 2016 году на 6,74%, значит, 

Банк работает эффективно и приносит прибыль акционерам. [35] 

За 2016 год рост показателей наблюдался по следующим статьям баланса: 

вклады физических лиц, рост составил 1223,40%, средства акционеров 

снижались, эмиссионный доход не изменялся.  

Далее проведем горизонтальный анализ финансовых результатов 

деятельности банка ПАО «ВТБ», с целью определить динамику показателей, 

выявить межу ними зависимости и сделать соответствующие выводы, на основе 

которых будут составляться рекомендации к управлению (см. табл.8). 
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Таблица 8 – Горизонтальный анализ финансовых результатов

Наименование 

Отклонения 

темп роста, % 
Абсолютное, тыс. руб. 

относительное, 

% 

2015 г. к 2014 г. 
2016 г. к 2015 

г. 

2015 г. 

к   

2014 г. 

2016 г. 

к 2015 

г. 

за 2016 

г. 

за 2016 

г. 

Доходы             

    Процентные доходы 218 329 487   91 236 010   53,11 14,50 153,11 114,50 

    Доходы от операций с 

ценными бумагами -56 913 565   197 870 371   -59,25 505,54 40,75 605,54 

    Доходы от операций с 

иностранной валютой 155 316 621   -215 771 138   28,77 -31,04 128,77 68,96 

    Доходы от операций с 

драгоценными металлами 51 013 371   130 826 376   35,50 67,19 135,50 167,19 

    Доходы от переоценки 

иностранной валюты 6 930 886 557   -2 509 148 618   93,81 -17,52 193,81 82,48 

    Комиссионные доходы -401 900   1 020 611   -1,41 3,62 98,59 103,62 

    Доходы от разовых операций 3 000 218   2 828 393   602,12 80,85 702,12 180,85 

    Доходы от прочих операций 3 865 358   4 972 266   51,97 43,99 151,97 143,99 

    Прочие операционные доходы 57 878 947   138 627 035   38,17 66,16 138,17 166,16 

    Доходы от восстановления 

резервов на возможные потери -47 951 913   -137 566 960   -19,17 -68,04 80,83 31,96 

Итого доходы 7 315 023 181   -1 989 669 042   81,12 -12,18 181,12 87,82 

    РАСХОДЫ             

    Процентные расходы 209 144 024   5 859 837   64,25 1,10 164,25 101,10 

    Расходы от операций с 

ценными бумагами -89 673 838   278 563 284   -79,26 1187,14 20,74 1287,14 

    Расходы от операций с 

иностранной валютой 233 566 927   -102 246 192   47,91 -14,18 147,91 85,82 

    Расходы от операций с 

драгоценными металлами 56 348 114   165 250 890   44,66 90,54 144,66 190,54 

    Расходы от переоценки 

иностранной валюты 6 847 127 981   -2 725 209 180   91,32 -19,00 191,32 81,00 

    Комиссионные расходы -414 927   182 074   -9,51 4,61 90,49 104,61 

    Расходы от разовых операций -4 345 468   1 699 207   -96,02 943,19 3,98 1043,19 

    Расходы от прочих операций 19 567 696   -5 417 780   163,41 -17,18 263,41 82,82 

    Административно-

управленческие расходы -860 433   15 437 318   -2,14 39,28 97,86 139,28 

    Операционные расходы 70 709 909   176 969 635   38,67 69,80 138,67 169,80 

    Расходы по созданию 

резервов на возможные потери -100 006 390   -192 222 442   -26,72 -70,09 73,28 29,91 

    Возмещение ( расход ) по 

налогам 14 323 508   799 335   -397,26 7,46 -297,26 107,46 

Итого расходы 7 255 487 103   -2 065 383 917   79,17 -12,58 179,17 87,42 
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В таблице 8 представлен горизонтальный анализ доходов и расходов Банка 

ПАО «ВТБ». По результатам, проведенного исследования, были 

зафиксированы активные изменения в структуре, как доходов, так и расходов. 

Так, например доходы от операций с ценными бумагами за 2016 год, 

относительно 2015 года отклонились на 505,54%. Данный фактор, 

скомпенсировал снижения темпов роста по остальным статьям. Самой весомой 

статьей расходов за 2016г стали расходы от операций с ценными бумагами, и 

составили 1287,14%. Темпы роста расходов банка практически прямо 

пропорциональны доходам, при оценке итоговых показателей. В разрезе 

структуры, по наиболее весомым статьям расходов, таких как, процентные 

расходы и расходы от операций с драгоценными металлами, так же 

наблюдается прямо пропорциональное изменение. Так при снижении 

абсолютного отклонения 2016 года к 2015 году дохода от переоценки 

иностранной валюты на 2 509 148 618 тысяч рублей, абсолютное отклонение в 

соответствующем отношении в статье расходов, составило 2 725 209 180 тысяч 

рублей. Что говорит о сбалансированности данной статьи баланса.  

Произведем расчет показателей рентабельности. Для этого прибыль до 

налогообложения и средние величины активов. 

Рентабельность активов за 2016 год: 

ROA=77 382 895 / 9 746 122 771 *100%= 0,79399 % (на основе средней 

величины активов) 

Рентабельность капитала за 2016 год: 

ROE=77 382 895 / 1 029 299 778 * 100 % = 7,51304 % ( на основе среднего 

величины капитала) 

Для оценки динамики показателей рентабельности рассмотрим их значения 

за прошлые периоды и на основании тренда сформулируем прогнозные 

значения на 2017 год. 



 
 

Рисунок 7 – Динамика показателей рентабельности 
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На основании графика динамики показателей рентабельности, можно 

сделать вывод, что линия тренда ROE показывает стабильный рост. 

Достижение прогнозируемых показателей, предполагается осуществлять путем 

повышения чистой прибыли за счет снижения затрат при сдерживании роста 

активов и собственного капитала. 

 

2.2 Анализ операций банка на рынке ценных бумаг 

 

Для проведения анализа операций банка на рынке ценных бумаг, 

рассмотрим прибыльность по собственным выпущенным акциям банка. 

Для этого построим график изменения дивидендов (в рублях) на одну 

акцию, рассмотрим в динамике. Начиная с момента закрытия реестра 

07.05.2007 заканчивая 10.05.2017, добавив прогнозные значения на 2018 год. 

 

Рисунок 8 – Динамика начисления дивидендов 
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На рисунке 8, хорошо прослеживается, спад прибыльности на одну акцию 

начиная с 2008 года, что связано в первую очередь с началом экономического 

кризиса, После начала падения дивиденд вернет утерянную стоимость только к 

началу 2013 года. За период, начиная с мая 2015 года по май 2017 года показатель 

не изменялся, однако аналитические прогнозы банка на май 2018 года, 

прогнозируются на достаточно высокий уровень. [43,44] 

Для оценки объемом финансирования банка ПАО «ВТБ» в ценные бумаги 

проведем анализ по объектам данного финансирования, для выполнения этой 

задачи составлен график, отображающий динамику показателей участия на рынке 

ценных бумагах (см. рис. 9). 

 

Рисунок 9 – Динамика вложений в ценные бумаги 
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На графике представлены абсолютные значения вложений, в ценные 

бумаги, распределенные по целям инвестирования – оцениваемые по 

справедливой стоимости, удерживаемые до погашения, не погашенные в срок. 

В составе вложений составлены гистограммы с интервалом 1 год (1 января 2014 

года – 1 января 2017 года). Заметим, что объемы инвестирования, в ценные 

бумаги, удерживаемые до погашения на 1 января 2014 практически в 200 раз 

меньше, чем объем инвестирования в ценные бумаги имеющиеся в наличии для 

продажи на ту же отчетную дату. Но к 2017 году, на соответствующую 

отчетную дату, разница этих показателей сократилась, до сопоставимых 

объемов – 351 млрд. ценных бумаг до погашения и 1 251 млрд. ценных бумаг 

имеющихся в наличии для продажи, это сигнализирует о повышении 

инвестирования в долгосрочные ценные бумаги. Практически 50% от ценных 

бумаг, имеющихся в наличии для продажи, составляют акции дочерних и 

зависимых кредитных организаций, по 15 % приходится на акции дочерних 

юридических лиц – не кредитных организаций и паи паевых инвестиционных 

фондов. В график так же включена чистая прибыль от деятельности на рынке 

ценных бумаг, на основе которой проведен анализ корреляции, по итогам 

которого выявлено, что чистая прибыль от операций с ценными бумагами 

практически не зависит от относительных объемов вложений в ценные бумаги 

по их целям. Корреляция при прямой и обратной зависимости, не отличается от 

0 более чем на 0,27.  

Можно предположить что убыток от операций с ценными бумагами связан с 

своего рода кредитованием дочерних компаний под низкоэффективными 

процентами. 

На финансовом рынке, банк ПАО «ВТБ» предоставляет все, актуальные для 

Российской экономики ценные бумаги, выступая как эмитентом, так и 

посредником между покупателем и продавцом. Из таблицы 8 мы увидели, что 

банк ведет активную деятельность на рынке ценных бумаг, и вкладывается в 

долгосрочные обязательства, подобное участие очень интересно с точки зрения 

анализа операций банка на рынке ценных бумаг.[22] 
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Банк ПАО «ВТБ» проводит наличные сделки по покупке и продаже ценных 

бумаг, а также сделки с производными финансовыми инструментами, базовым 

активом по которым выступают ценные бумаги, фондовые индексы, включая: 

– форварды на акции, депозитарные расписки на акции, фондовые индексы, 

– опционы на облигации, 

– Опционы на акции, депозитарные расписки на акции, фондовые индексы. 

Проведение указанных сделок осуществляется на основании 

подписываемого с Банком договора/соглашения и при условии установления в 

Банке лимита на клиента. 

Для проведения указанных сделок могут использоваться электронные 

средства связи, определенные по соглашению сторон: системы «Рейтер-

Дилинг» и «BS-Client», факс, телекс и другие.  

Банк участвует в программах среднесрочных нот. Так банк ПАО «ВТБ» 

совместно с ВТБ «Капитал», (участник группы компаний ВТБ) выступая в 

качестве заемщика, подписал три программы (см. табл. 9). 

Таблица 9 – Программы среднесрочных нот 

 Программа 

 № 1 

Программа  

№2 

Программа 

№3 

Размер 

программы, 

млрд. долл. 

США 

10 20  30  

организаторы Citigroup Global Markets Limited 

Deutsche Bank AG, London 

Branch  

Dresdner Bank Aktiengesellschaft  

 J.P. Morgan Securities Ltd. 

Deutsche Bank AG, London 

Branch J.P. Morgan 

Securities Ltd. 

VTB Capital 

plc 

Дилеры ABN AMRO Bank N.V.; 

Barclays Bank PLC; Bank Austria 

Creditanstalt Aktiengesellschaft; 

BNP PARIBAS; Citigroup Global 

Markets Limited, 

Deutsche Bank AG; London 

Branch; Dresdner Bank 

Aktiengesellschaft; HSBC Bank 

plc; ING Bank N.V., London 

Branch; J.P. Morgan Securities 

Ltd.  

UBS Limited. 

Deutsche Bank AG London 

Branch  J.P. Morgan 

Securities Ltd.  VTB Bank 

Capital plc. 

VTB Capital 

plc 
 

 

 

 

 

http://www.vtb.ru/business/trans_sec/#18469337


71 
 

Ценные бумаги, из таблицы 9, котируются на Ирландской и  

Люксенбургской фондовых биржах, однако могут котироваться на других 

фондовых биржах. Ноты выпускаются сериями как на синдицированной, так и 

на не синдицированной основе. Ноты могут выпускаться в любой валюте и на 

любой срок погашения. 

Рассмотрим соответствие банка ПАО «ВТБ», нормативам достаточности 

капитала (см. табл. 10). 

Таблица 10 – Нормативы достаточности капитала 

Наименование 

показателя 

 

На 01.01.2015, в 

% 

На 01.01.2016, в 

% 

На 01.01.2017, в 

% 

Норматив 

достаточности капитала 

Н1.0 (мин.8%) 

 

12,7 13,2 11,1 

Норматив 

достаточности базового 

капитала Н1.1 (мин.5%) 10,5 11,7 9,5 

Норматив 

достаточности 

основного капитала 

Н1.2 (мин.6%) 

10,8 12,1 9,7 

 

Сопоставив значения банка, с нормативными показателями, можно сделать 

вывод что, нормативы достаточности капитала находятся в допустимых 

пределах. 

 

2.3 Перспективы развития деятельности банка ПАО «ВТБ» на рынке 

ценных бумаг 

 

Банк ПАО «ВТБ» – активный участник рынка ценных бумаг, на основе 

проведенных анализов деятельности и учета прогнозов развития, можно 

заключить, что перспективные финансовые результаты в этом секторе, 

пессимистичные, и несут убыток от данного вида деятельности, с учетом 
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долгосрочных обязательств по выпущенным ценным бумагам, рассмотрим 

возможность реструктуризации инвестиционных вложений. Для этого, 

перераспределим затраты на будущий период,  в пользу наиболее прибыльного 

направления инвестирования у банка ПАО «ВТБ». Для перераспределения 

финансирования построим тренды вложений в ценные бумаги, и доходности по 

операциям с ценными бумагами на 2018 год. 

Таблица 11 –Прибыльность от вложений в ценные бумаги с прогнозными 

показателями 

Показатель 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017 
прогноз на 

01.01.2018 

Прибыльность 

операций с 

ценными 

бумагами, в % 

-0,12 -0,26 0,19% -0,69 -0,54 

Чистые доходы 

от операций с 

ценными 

бумагами, тыс. 

руб. 

-  5 777 474    -  17 085 185    15 675 088    -  65 017 825    -  602271 

Вложения в 

ценные 

бумаги(среднее) 

тыс. руб. 

871 297 616    1 117 716 235    1 797 820 565    1 921 184 798     2384462732 

 

На основе данных таблицы 11 видно, что чистые доходы в последующем 

прогнозном году показывают отрицательные значения, проведем 

корректировку по вложениям, сократив их в статье «вложения в ценные 

бумаги» на прогнозный год на 20%  по отношению к 01.01.2017. [41] 

Рассмотрим таблицу, в которой прогнозные значения по вложениям 

скорректированы, за счет повышения эффективности инвестиций в ценные 

бумаги и перераспределения потоков инвестирования в другое направление 

деятельности (см. табл.12). 
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Таблица 12 – Прибыльность от вложений в ценные бумаги со 

скорректированным прогнозным периодом  

Показатель На 01.01.2014 На 01.01.2015 На 01.01.2016 На 01.01.2017 

Прогнозное 

значение на 

01.01.2018 

Прибыльность 

операций с 

ценными 

бумагами, в % 

-0,12 -0,26 0,19 -0,69 -0,38 

Чистые доходы 

от операций с 

ценными 

бумагами, тыс. 

руб. 

-5 777 474 -17 085 185 15 675 088 -65 017 825 -40191 186 

Вложения в 

ценные бумаги 

(среднее) тыс. 

руб. 

871 297 616 1 117 716 235 1 797 820 565 1 921 184 798 1 536 947 838 

По результатам корректировок, мы можем увидеть снижение общей 

убыточности от операций с ценными бумагами: на 01.01.2018 год – значение 

снизилось до – 40 191 186 , то есть на 24 826 639 тыс. рублей увеличился доход от 

операций с ценными бумагами. 

Произведем построение графиков отражающих тенденцию доходов от 

операций с ценными бумагами за анализируемые даты, с рассмотрением двух 

вариантов прогнозных значений на 01.01.2018 (см. рис. 10).  

Произведем построение графиков, отражающих показатели вложений в 

ценные бумаги и размер чистых доходов от данных вложений, на начальные даты 

прошедших лет. Так же построим прогнозные значения на основании 

сложившихся трендов, и прогнозные значения, скорректированные для, 

получения лучших результатов, а именно снижения убытков от деятельности. 



 
 

 

Рисунок 10 – Доходы от вложений в ценные бумаги, прогнозные, скорректированные 

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017

Скорректиро
ванный 

прогнозный 
01.01.2018 

Чистые доходы от операций с ценными бумагами (5 777 474) (17 085 185) 15 675 088 (65 017 825) (62 353 270)

Скорректированные чистые доходы от операций 
с ценными бумагами 

(5 777 474) (17 085 185) 15 675 088 (65 017 825) (40 191 186)

Вложения в ценные бумаги(среднее) 871 297 616 1 117 716 235 1 797 820 565 1 921 184 798 2 384 446 273

Скорректированые вложения в ценные 
бумаги(среднее) 

871 297 616 1 117 716 235 1 797 820 565 1 921 184 798 1 536 947 838
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На рисунке 10 видно, между вложениями в ценные бумаги и доходами от 

таких операций нет явной прямой или обратной зависимости, так как на начало 

2015 года при повышении размера вложений чистые доходы обратно 

пропорционально снижаются. Но на 01 января 2016 года, при еще более 

активном росте вложений, чистые доходы прямо пропорционально имеют рост 

по отношению к соответствующей дате прошлого года. На начало 2017 года 

происходит сильное снижение в статье доходов, благодаря этому мы получаем 

значение показателя: -65 млрд. рублей. При текущей тенденции вложения в 

ценные бумаги на 01 января 2018 года будут стабильно увеличиваться, 

незначительный рост, спрогнозирован и в статье чистых доходов, но большая 

номинальная убыточность не оправдывает инвестиций. Для предотвращения 

потерь, построен скорректированный прогноз по вложениям в ценные бумаги, 

который предполагает сокращения инвестирования в два раза по отношению к 

соответствующей дате 2017 года. Следовательно, при фиксированной 

прогнозной ставке по доходности операций с ценными бумагами равной: -2,6%  

значение чистой прибыли в прогнозном году увеличивается. 

Для повышения общей эффективности деятельности банка ПАО «ВТБ», 

определим статью баланса, в которую целесообразней финансировать средства, 

расход которых мы снизили в статье «вложения в ценные бумаги». Для этого 

сопоставим показатели прибыльности от операций с ценными бумагами и 

доходности от ссудных операций, так как данный вид деятельности наиболее 

прибыльный у банка ПАО «ВТБ». 

Прибыльность операции= Чистые доходы по виду операций / Средне 

хронологические активы * 100 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит  заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрас тут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда , разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе , построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует  прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыл и составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут а ктивы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно сни зится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогно зном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с  тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль б ольше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что т ренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
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Рисунок 11 – Прибыльность по видам операций 

За 2013 За 2014 За 2015 За 2016 
Прогноз на 

2018 

среднехронологические активы 4 917 355 740 6 515 074 252 8 452 338 676 9 489 920 497 11 257 411 965

Прибыльность от операций с ценными бумагами -0,12 -0,27 0,18 -0,69 -0,66

пприбыльность от ссудных операций 1,65 1,31 1,12 1,9 1,65

-1

-0,5

0

0,5

1

1,5

2

2,5

 -

 2 000 000 000

 4 000 000 000

 6 000 000 000

 8 000 000 000

 10 000 000 000

 12 000 000 000

П
р

и
б

ы
л

ьн
о

ст
ь 

о
т 

о
п

е
р

ац
и

й
, в

 %
. 

Р
аз

м
ер

 с
р

.х
р

о
н

. а
кт

и
во

в.
 Т

ы
с.

 р
уб

. 

 



77 
 

На рисунке 11, построен график, показывающий сравнительный анализ 

между прибыльностями от операций с ценными бумагами и ссудных операций, 

на протяжении четырех лет, начина я 2013 по 2016. Так же построены 

прогнозные значения на 2018 год, на основании сложившегося тренда. В 

дальнейшем, мы внесем корректировки в эти значения для получения лучших 

результатов. 

Обратим внимание, на то что, средне хронологические активы, имеют 

стабильную прогрессивную тенденцию к росту, что отражено и в прогнозном 

балансе. 

В отличие от активов, прибыльности по операциям развиваются с 

различными тенденциями, так прибыльность от операций с ценными бумагами, 

начиная с 2013 года как снижала, так и повышала свое значение, однако 

положительный результат был зафиксирован только в 2015 году. На 

прогнозный баланс, так же ожидается отрицательный показатель 

прибыльности. 

Прибыльность от ссудных операций, находится на порядок выше чем 

аналогичный показатель по ценным бумагам, за анализируемый период, 

данный показатель всегда имел положительные значения и не опускался ниже 

1,00. На прогнозный период, значение зафиксировано на отметке 1,65%.  

Для осуществления прогнозного плана, необходимо на основе финансовых 

рычагов воздействовать на управление ценными бумагами. Повышение 

доходности операций с ценными бумагами, планируется осуществить за счет 

повышения чистых доходов от операций с ценными бумагами. Под 

воздействием дополнительных вложений в мероприятия по управлению 

ценными бумагами, повысится доход от деятельности банка на рынке ценных 

бумаг. [21,31] 

Теперь сравним размеры чистых доходов от ссудных операций и от 

операций с ценными бумагами, прибыльности по данным видам операций (см. 

рис. 12). 



 
 

 

Рисунок 12 – Прибыльность по видам операций 

За 2013 За 2014 За 2015 За 2016 
Прогноз на 

2018 

чистые доходы от операций с ценными 
бумагами 

-5 777 474 -17 085 185 15 675 088 -65 017 825 -62 353 270

Чистые ссудные доходы 80 985 597 85 572 294 94 757 757 180 133 930 187 020 010

Прибыльность от операций с ценными 
бумагами 

-0,12 -0,27 0,18 -0,69 -0,66

пприбыльность от ссудных операций 1,65 1,31 1,12 1,9 1,65
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Теперь построим графики со скорректированными показателями, на 

прогнозный год, и посмотрим общие результаты. 

 

Рисунок 13 – Прогнозы, после корректировки 

На рисунке 13 видно, что в результате корректировок прогнозные значения, 

а именно – сокращения вложений в ценные бумаги на 847498434 тыс. рублей и 

перераспределения данных средств во вложения в ссудные операции 

произошли следующие изменения. Возросли доходы от ссудных операций и 

снизились расходы от операций с ценными бумагами в совокупном объеме на 

29 377 545 тысяч рублей. Это является положительным результатам, внесенных 

изменений.[34] 

2014 2015 2016 2017

Скоррек
тирован

ный 
Прогноз 
на 2018 

Прибыльность от операций с 
ценными бумагами 

-0,12 -0,27 0,18 -0,69 -0,36

пприбыльность от ссудных 
операций 

1,65 1,31 1,12 1,9 1,635

чистые доходы от операций с 
ценными бумагами 

(5 777 474) (17 085 185) 15 675 088 (65 017 825) (40 191 186)

Чистые  доходы от ссудных 
операций 

80 985 597 85 572 294 94 757 757 180 133 930 194 235 471
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После проведения корректировок, составим прогнозный баланс,  для 

подтверждения результативности, скорректированного прогноза (см. табл. 13).  

Таблица 13– Прогнозный баланс активов и пассивов на 01.01.2019 

Наименование 
На 01.01.2017 г., тыс. 

руб. 
Прогноз на основе тренда, 

на  01.01.2019, тыс. руб. 

Прогноз после 
корректировки, на 

01.01.2019, тыс. руб. 

Активы 
      

Денежные средства, драгоценные металлы и камни - 

всего 
154 121 360   168 915 574 168 915 574 

Счета в Банке России и в уполномоченных органах 

других стран - всего 
132 740 474   186 031 008 186 031 008 

Корреспондентские счета в кредитных организациях 

- всего 
112 411 286   153 972 253 153 972 253 

Ценные бумаги, приобретенные банками - всего 

1 757 884 980   2 357 449 613 1 423 127 683 
Прочее участие в уставных капиталах 

142 018 616   145 561 018 145 561 018 
Производные финансовые инструменты 

161 639 453   249 708 704 249 708 704 
Кредиты и прочие ссуды - всего  

6 583 795 545   7 830 508 769 8 764 830 699 
Основные средства, прочая недвижимость, 

нематериальные активы и материальные запасы 

312 114 120   334 219 259 334 219 259 
Использование прибыли 

24 723 557   26 355 181 26 355 181 
Прочие активы - всего 

383 783 783   402 044 863 402 044 863 
Всего активов 

9 765 233 174   11 854 766 241   11 854 766 241   
Пассивы 

      
Фонды и прибыль кредитных организаций - 
всего 1 363 880 217 1 626 284 690 1 626 284 690 
Кредиты, депозиты и прочие привлеченные 
средства, полученные кредитными 
организациями от Банка России 

1 054 370 634 1 495 712 078 1 495 712 078 
Счета кредитных организаций - всего  61 775 349 65 621 329 65 621 329 
Кредиты, депозиты и прочие средства, 
полученные от других кредитных организаций 
- всего 

1 531 677 475 1 708 732 961 1 708 732 961 
Средства клиентов - всего 5 121 109 436 6 303 478 611 6 303 478 611 
Облигации 46 441 289 21 044 996 21 044 996 
Векселя и банковские акцепты 54 350 783 27 790 976 27 790 976 
Производные финансовые инструменты 69 869 586 99 777 349 99 777 349 
Прочие пассивы - всего 461 758 405 506 323 253 506 323 253 
Всего обязательств 

9 765 233 174 11 854 766 241 11 854 766 241 
Источников собственных средств - всего 

1 357 392 701 1 616 294 312 1 616 294 312 
в том числе неиспользованная прибыль 
(убыток) за отчетный период 

69 088 345 76 415 589 83 314 876 
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В результате построения прогнозного баланса, мы видим изменения в 

статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат 

деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль 

больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 

составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по 

отношению к Прогнозу тренда, что является значительным, положительным 

результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде 

незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  

году и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, 

значительно возрастут активы. Однако стоит учесть, что тренд рентабельности 

активов предполагает к 2018 году значение показателя около 1%..результате построения прогнозного баланса, мы видим изме нения в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, 

формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по от ношению к Прогнозу  тренда, результате построения прогнозного  баланса, мы в идим изменения в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отноше нию к П рогнозу  тренда, что является значительным, положительным результатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значит ельно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 

Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  

В результате построения прогнозного баланса, мы видим измене ния в статьях актива, статьи пассива остаются неизменны. Финансовый результат деятельности на основе скорректированного прогноза, формирует прибыль больше чем в балансе, построенном на основе тренда, разница                 составляет 6 899 287 тыс. рублей. Рост прибыли составил порядка 9% по отношению к Прогнозу  тренда, что является значительным, положительным ре зультатом. 
Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
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Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
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Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
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Рентабельность активов (на основе средней величины) прогнозном периоде незначительно снизится по отношению, к 2017 в котором она составила 0,79%  году  и составит 0,78% . Это связано с тем, что по мере повышения прибыли, значительно возрастут активы. Однако стоит заметить, что тренд рентабельности активов предполагает к 2018 году  значение показателя около 1%.  
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Как и на любом рынке, на рынке ценных бумаг есть различные участники, 

каждый из которых выполняет свои функции. Среди всех участников рынка 

ценных бумаг особенно выделяются банки, которые могут выступать в роли 

финансового посредника или профессионального участника рынка ценных 

бумаг. Таковым и является крупнейший банк России – ПАО «ВТБ», имеющий 

довольно развитую филиальную сеть и оказывающий определенные услуги и 

совершающий операции с ценными бумагами. 

Банк ПАО «ВТБ», как несомненный лидер среди банков страны, имеет 

стабильную репутацию, полученную благодаря многолетнему опыту 

функционирования на российском рынке, а ныне – и на зарубежных рынках.  

В работе представлен анализ операций с ценными бумагами коммерческого 

банка ПАО «ВТБ». Были рассмотрены активные и пассивные операции банка с 

ценными бумагами. 

В анализируемом банке наблюдается рост вложений в ценные бумаги, а 

также увеличение доли портфеля привлеченных ценных бумаг.  

В совокупном портфеле привлеченных ценных бумаг преобладает 

инвестиционный портфель, состоящий, в основном, из среднесрочных и 

долгосрочных долговых обязательств. 

Увеличение доли операций с ценными бумагами в общем объеме активов 

является положительным моментом в деятельности банка, так как 

свидетельствует о стремлении банка ПАО «ВТБ» диверсифицировать свою 

деятельность и расширить сферы влияния в различных сегментах рынка 

банковских услуг, что также снижению рыночных рисков банка.  

Стоит отметить, что преобладание инвестиционных вложений в портфеле 

ценных бумаг, с одной стороны, снижают рискованность проводимых операций 

с ценными бумагами, но, с другой стороны, приносит гораздо меньший доход, 

чем операции с коммерческими бумагами. Такой подход в управлении 
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портфелем ценных бумаг можно назвать пассивным и консервативным, не 

приносящим высокого дохода. 

Пассивные операции банка ПАО «ВТБ» с ценными бумагами, напротив, 

имеют отрицательную динамику. Их удельный вес в общем объеме 

привлечений сократился в 2016 году. При этом следует отметить, что основной 

удельный вес в портфеле размещенных ценных бумаг занимают векселя и 

банковские акцепты. По срокам в основном преобладают долгосрочные бумаги.  

На основании проведенного анализа пассивных операций банка с ценными 

бумагами, можно сделать вывод, что банк сокращает данный вид привлечений 

в связи с их высокими затратами. В целом, можно сказать, что ситуация на 

рынке ценных бумаг в настоящее время не самая благоприятная – достаточно 

высоки риски потерь от вложений в ценные бумаги. Этим во многом 

объясняется «осторожная» политика банка ПАО «ВТБ» при работе с ценными 

бумагами.  

Дальнейшее развитие операций коммерческих банков с ценными бумагами 

возможно при грамотной политике управления портфелем ценных бумаг и 

своевременном прогнозировании рисков. Для этого банкам необходимо 

разрабатывать и внедрять в практику эффективные методики прогнозирования 

и предупреждения рисковых ситуаций, связанных с операциями на фондовом 

рынке. 
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Приложение № 1 Бухгалтерский баланс ПАО «ВТБ» на 01.01.2016 

 

На 01.01.2014 г. На 01.01.2015 г. На 01.01.2016 г. На 01.01.2017 г.

Активы

1

Денежные средства, драгоценные металлы и камни 

- всего 44 891 005 104 593 207 74 479 433 154 121 360 

2

Счета в Банке России и в уполномоченных органах 

других стран - всего 70 162 230 83 754 671 176 743 297 132 740 474 

3

Корреспондентские счета в кредитных 

организациях - всего 28 733 397 161 681 097 111 855 331 112 411 286 

4

Ценные бумаги, приобретенные банками - всего

696 825 746 1 594 055 315 1 895 955 011 1 757 884 980 

5 Прочее участие в уставных капиалах 113 567 592 133 314 356 120 652 396 142 018 616 

6 Производные финансовые инструменты 40 633 603 319 996 054 216 772 104 161 639 453 

7 Кредиты и прочие ссуды - всего 4 160 348 722 5 734 951 011 6 653 775 170 6 583 795 545 

8

Основные средства, прочая недвижимость, 

нематериальные активы и материальные запасы

49 837 979 76 721 641 94 048 257 312 114 120 

9 Использование прибыли 266 303 222 495 3 529 551 24 723 557 

10 Прочие активы - всего 266 231 369 328 886 378 302 753 529 383 783 783 

11 Всего активов 5 471 497 946 8 538 176 225 9 650 564 079 9 765 233 174 

Пассивы

12
Фонды и прибыль кредитных организаций - 

всего 765 125 662 948 811 013 1 289 934 607 1 363 880 217

13

Кредиты, депозиты и прочие привлеченные 

средства, полкченные кредитными 

организациями от Банка России 636 572 284 1 731 883 564 1 519 255 171 1 054 370 634

14 Счета кредитных организаций - всего 69 692 304 74 742 526 77 384 264 61 775 349

15

Кредиты, депозиты и прочие средства, 

полученные от других кредитных 

организаций - всего 1 237 859 345 1 422 818 492 1 591 970 316 1 531 677 475

16 Средства клиентов - всего 2 156 785 463 3 566 596 889 4 521 523 813 5 121 109 436

17 Облигации 132 890 007 141 702 869 82 097 420 46 441 289

18 Векселя и банковские акцепты 173 317 114 97 830 830 120 197 499 54 350 783

19 Производные финансовые инструменты 22 694 464 136 813 651 82 509 990 69 869 586

20 Прочие пассивы - всего 276 561 303 416 976 391 365 690 999 461 758 405

21 Всего обязательств 5 471 497 946 8 538 176 225 9 650 564 079 9 765 233 174

22 Источников собственных средств - всего 764 225 478 948 255 027 1 282 028 700 1 357 392 701

22.1
в том числе неиспользованная прибыль 

(убыток) за отчетный период 34 485 132 19 673 800 49 139 620 69 088 345

Номер 

строки
Наименование

Сумма, тыс. руб.
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Приложение № 2 Отчет о финансовых результатах ПАО «ВТБ» за 2016 год 

Наименование 

Сумма, в тысячах рублей 

За 2014 г. За 2015 г. За 2016 г. За 2017 . 

Доходы         

    Процентные доходы      293 118 483    411 076 075 629 405 562 720 641 572 

    Доходы от операций с ценными бумагами        38 321 231    96 053 773 39 140 208 237 010 579 

    Доходы от операций с иностранной валютой      211 611 832    539 769 878 695 086 499 479 315 361 

    Доходы от операций с драгоценными металлами      121 775 899    143 706 962 194 720 333 325 546 709 

    Доходы от переоценки иностранной валюты   1 557 402 283    7 388 439 451 14 319 326 008 11 810 177 390 

    Комиссионные доходы        23 835 440    28 585 007 28 183 107 29 203 718 

    Доходы от разовых операций             376 818    498 277 3 498 495 6 326 888 

    Доходы от прочих операций          4 674 322    7 437 427 11 302 785 16 275 051 

    Прочие операционные доходы      126 827 039    151 642 666 209 521 613 348 148 648 

    Доходы от восстановления резервов на возможные 

потери        90 055 132    250 146 971 202 195 058 64 628 098 

Итого доходы   2 467 998 479    9 017 356 487 16 332 379 668 14 342 710 626 

    РАСХОДЫ         

    Процентные расходы 212 132 886 325 503 781 534 647 805 540 507 642 

    Расходы от операций с ценными бумагами 44 098 705 113 138 958 23 465 120 302 028 404 

    Расходы от операций с иностранной валютой 211 274 363 487 553 739 721 120 666 618 874 474 

    Расходы от операций с драгоценными металлами 131 308 173 126 176 354 182 524 468 347 775 358 

    Расходы от переоценки иностранной валюты 1 581 457 687 7 497 997 176 14 345 125 157 11 619 915 977 

    Комиссионные расходы 6 803 905 4 364 022 3 949 095 4 131 169 

    Расходы от разовых операций 1 226 676 4 525 623 180 155 1 879 362 

    Расходы от прочих операций 6 249 967 11 974 579 31 542 275 26 124 495 

    Административно-управленческие расходы 38 016 728 40 162 924 39 302 491 54 739 809 

    Операционные расходы 176 801 544 182 839 480 253 549 389 430 519 024 

    Расходы по созданию резервов на возможные 

потери 171 699 374 374 266 006 274 259 616 82 037 174 

    Возмещение ( расход ) по налогам 4943855 -3 605 545 10 717 963 11 517 298 

Итого расходы 2 586 013 863 9 164 897 097 16 420 384 200 14 355 000 283 

 

 


