
МИНИСТЕРСТВО ОБРАЗОВАНИЯ И НАУКИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 

Федеральное государственное автономное образовательное учреждение высшего образования 

«Южно-Уральский государственный университет (национальный исследовательский университет)» 

Высшая школа экономики и управления 

Кафедра  «Экономическая безопасность» 
 

ВКР ПРОВЕРЕНА       ДОПУСТИТЬ К ЗАЩИТЕ 

Рецензент,        Зав. кафедрой ЭБ, д.э.н., доцент 

  / _____________ /        / А.В. Карпушкина / 

«_____» _______________2018 г.      «_____» _______________2018 г. 

 

 

 
 

Экспертиза ф инансовой отчетности предприятия  на  предмет наличия  
признаков ф иктивного занижения  ф инансовых результатов  

(на  примере  ПАО «ЧТПЗ») 
 

ВЫПУСКНАЯ КВАЛИФИКАЦИОННАЯ РАБОТА 

ЮУрГУ – 38.05.01. 2018. ХХХ. ВКР 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         Руководитель ВКР ст. преподаватель

           / Воронина С.В. 

         «_____» _______________2018 г. 

 

         Автор  

         студент группы ВШЭУ – 505 

           Сулейменов Р.Б. 

         «_____» _______________2018 г. 

 

         Нормоконтролер, профессор, д.т.н. 

           / Гурлев В.Г.  

         «_____» _______________2018 г. 

 

 

 

 
 

Челябинск 2018 



5 

 

 

 
 

 



6 

 

 

ОГЛАВЛЕНИЕ 

 

Введение……………………………………………………………………….7 

1 ЭКСПЕРТИЗА ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ КАК 

ФАКТОР ОБЕСПЕЧЕНИЯ ЕГО ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ  

1.1 Экономическая безопасность предприятия: механизмы ее 

обеспечения……………………………………………………………………………10 

1.2 Роль финансово-экономической экспертизы в обеспечении 

экономической безопасности предприятия…………………………………..……..20 

1.3 Методика исследования финансовой отчетности предприятия……..30 

 

2 ЭКСПЕРТИЗА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПАО «ЧТПЗ»  

2.1 Общая характеристика ПАО «ЧТПЗ»…………………………………37 

2.2 Оценка динамики и структуры имущества предприятия и источников 

его финансирования………………………………………………………………….38 

2.3 Оценка ликвидности и финансовой устойчивости ПАО «ЧТПЗ»……49 

2.4 Оценка деловой активности ПАО «ЧТПЗ»……………………………56 

2.5 Оценка финансовых результатов и рентабельности деятельности ПАО 

«ЧТПЗ»……………………………………………………………………………….62  

 

3 УСТАНОВЛЕНИЕ ПРИЗНАКОВ ФИКТИВНОГО ЗАНИЖЕНИЯ 

ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ В ОТЧЕТНОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 

3.1 Распознавание фактов искажения финансовой отчетности……….….71 

3.2. Разрешение вопросов о влиянии учетных операций на финансовые 

результаты деятельности ПАО «ЧТПЗ»…………………………………………..75 

Заключение……………………………………………………………………82  

Библиографический список………………………………………………….85 

      Приложение А…………………………………………………………………91 

      Приложение Б…………………………………………………………………97 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



7 

 

 

ВВЕДЕНИЕ 

В современных условиях на экономическую деятельность предприятий и 

организаций оказывают влияние как макроэкономические факторы (социально-

экономическая ситуация и условия в стране, состояние действующего 

законодательства, инфляция и неустойчивость национальной денежной единицы) 

так и микроэкономические (достаточность капитала, обеспеченность 

квалифицированными кадрами, надежные поставщики, стабильность спроса на 

реализуемую продукцию, эффективный менеджмент), что обостряет проблему 

обеспечения экономической безопасности предприятия. Экономическая 

безопасность предприятия – это такое состояние, при котором обеспечивается 

наиболее эффективное использование ресурсов предприятия с целью обеспечения 

стабильного функционирования и развития. В этих условиях предприятие 

способно к максимизации своей стоимости при приемлемом уровне риска. Но 

бывают такие условия деятельности, при которых организации занижают свои 

финансовые результаты, определяя убытки отчетного периода и списывая их, что 

приводит к занижению налогооблагаемой прибыли и как следствие к меньшим 

суммам уплачиваемого налога на прибыль в бюджет. Это в свою очередь несет 

риск недополучения доходов бюджетами (региональным и федеральным). От 

того, насколько данная ситуация с убытками действительно правдива, позволяет 

разобраться проведение экспертизы финансовой отчетности предприятия, оценка 

его финансового состояния на предмет занижения финансовых результатов, 

уменьшения стоимости имущества и т.д., что подтверждает актуальность и 

значимость темы выпускной квалификационной работы. 

Объектом исследования стало крупное производственного предприятие – 

ПАО «Челябинский трубопрокатный завод» (далее – ПАО «ЧТПЗ»), предмет 

исследования – финансовая отчетность ПАО «ЧТПЗ» и угрозы занижения 

финансовых результатов деятельности данного предприятия. 
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Цель выпускной квалификационной работы – провести экспертизу 

финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ» и выявить признаки фиктивного занижения 

финансовых результатов. 

Достижению данной цели будет способствовать выполнение следующих 

задач:  

1) раскрыть содержание экономической безопасности предприятия и выделить  

механизмы ее обеспечения; 

2) обосновать роль финансово-экономической экспертизы в обеспечении 

экономической безопасности предприятия и представить методику исследования 

финансовой отчетности предприятия; 

3) провести экспертизу финансового состояния ПАО «ЧТПЗ» и представить 

результаты оценки динамики и структуры имущества предприятия и источников 

его финансирования, ликвидности и финансовой устойчивости, деловой 

активности, финансовых результатов и рентабельности деятельности                      

ПАО «ЧТПЗ»; 

4) выявить действительные угрозы или признаки фиктивного занижения 

финансовых результатов, которые несут риск не в полном объеме уплаченного в 

бюджет налога на прибыль ПАО «ЧТПЗ». 

Теоретическую и методологическую основу исследования составили 

нормативно-правовые активы и труды разных авторов по судебно-экономической 

и финансово-экономической экспертизе предприятий, среди которых А.А. 

Баранников, Э.Ф. Быкова, К.Н. Захарова, В.Н. Качнова, Ж.А. Кеворкова, Б.Б. 

Кушхова, Л.Н. Посельская, Е.Р. Россинская, Е.И. Савельева и др. Для выбора 

методических основ финансово-аналитической экспертизы были использованы 

методы анализа, изложенные в трудах М.С. Абрютиной, Т.Б. Бердниковой, Т.Г. 

Вакуленко, Л.В. Донцовой, А.Н. Мамкина, Л.А. Шевелевой и др. 

В исследовании применены такие методы, как группировка, сравнение, 

вертикальный и горизонтальный анализ, коэффициентный метод. 
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Информационную основу исследования составили показатели финансовой 

отчетности ПАО «ЧТПЗ» за 2013-2017 гг. 

Цель и задачи исследования предопределили его содержание и структуру. 

В первой главе «Экспертиза финансовой отчетности предприятия как фактор 

обеспечения его экономической безопасности» раскрыты механизмы обеспечения 

экономической безопасности предприятия, выделена роль финансово-

экономической экспертизы в обеспечении экономической безопасности 

предприятия, выбрана методика проведения анализа финансовой отчетности 

предприятия. 

Во второй главе «Экспертиза финансового состояния ПАО «ЧТПЗ» раскрыта 

общая характеристика ПАО «ЧТПЗ», проведена оценка динамики и структуры 

активов и пассивов предприятия по данным бухгалтерского баланса, определен 

уровень ликвидности и финансовой устойчивости, проведена оценка деловой 

активности ПАО «ЧТПЗ», проанализирован состав доходов, расходов, 

определение прибыли до налогообложения и правильность исчисления налога на 

прибыль к уплате в бюджет предприятием. 

В третьей главе «Установление признаков фиктивного занижения финансовых 

результатов в отчетности ПАО «ЧТПЗ» выявлено влияние учетных операций на 

финансовые результаты деятельности предприятия. 
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1 ЭКСПЕРТИЗА ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ КАК 

ФАКТОР ОБЕСПЕЧЕНИЯ ЕГО ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ  

 

1.1 Экономическая безопасность предприятия: механизмы ее обеспечения 

 

Определение сущности экономической безопасности организации, системы ее 

обеспечения, объекта и субъекта системы является основой разработки концепции 

обеспечения экономической безопасности организации, отправной точкой 

исследований в сфере создания механизмов оценки и мониторинга экономической 

безопасности организации и мер по ее обеспечению. 

Исследование содержания термина «экономическая безопасность 

организации», которые дают различные авторы показало, что ключевой в этих 

определениях является одна общая мысль – о коммерческой устойчивости 

организации, но различные подходы авторов накладывают различия на 

определения в деталях. Представим их в таблице 1.1. 

Таблица 1.1 – Сущность и содержание термина «экономическая безопасность» 

Автор Подход автора к содержанию термина «экономическая безопасность» 

Борисов А.Б. [12] Экономическая безопасность – это создаваемые государством условия, 
гарантирующие недопущение нанесения хозяйству страны 
непоправимого ущерба от внутренних и внешних экономических 
угроз;  предотвращение утечки конфиденциальной экономической 
информации из фирмы, нарушения коммерческой тайны, 
осуществления экономических диверсий. 

Нечаев В.И., 
Михайлушкин П.В.  
[33] 

Экономическая безопасность – это экономическое состояние 
организации, обеспечивающее достаточный уровень ее 
прогрессивного развития, неуязвимость и независимость ее 
экономических интересов по отношению к возможным внешним и 
внутренним угрозам и воздействиям. 

Бланк И.А. [11] Экономическая безопасность организации – это состояние 
организации в системе его связей с точки зрения способности к 
выживанию и развитию в условиях внутренних и внешних угроз, а 
также действия непредсказуемых и трудно прогнозируемых факторов. 

Кочергина Т.Е. [30] Экономическая безопасность фирмы – это количественная и 
качественная характеристика свойств фирмы, отражающая 
способность «самовыживания» и развития в условиях возникновения 
внешней и внутренней экономической угрозы. 

Шлыков В.В. [48] Экономическая безопасность предприятия – это состояние 
защищенности жизненно важных интересов предприятия от реальных 
и потенциальных источников опасности или экономических угроз. 
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Окончание таблицы 1.1 
Автор Подход автора к содержанию термина «экономическая безопасность» 

Королев М.И. [29] Экономическая безопасность – это состояние предприятия, которое 
означает, что вероятность нежелательного изменения каких-либо 
качеств, параметров принадлежащего ему имущества и затрагивающей 
его внешней среды невелика. 

Одинцов А.А. [34] Экономическая безопасность фирмы – это состояние наиболее 
эффективного использования корпоративных ресурсов для 
предотвращения угроз и обеспечения стабильного функционирования 
предприятия в настоящее время и в будущем. 

 

Обобщив основные моменты большинства определений понятия 

«экономическая безопасность», можно предложить следующее общее 

определение экономической безопасности организации – это состояние 

защищенности ее экономических интересов от внешних и внутренних угроз, 

обеспечивающее реализацию миссии, целей ее создания, максимизацию 

получаемой прибыли и устойчивость ее развития. Кроме того, экономическая 

безопасность предприятия – это состояние наиболее эффективного использования 

корпоративных ресурсов для предотвращения угроз и для обеспечения 

стабильного функционирования предприятия  в настоящее время и в будущем [9].  

Проблема экономической безопасности возникает на различных этапах 

жизненного цикла развития предприятий, в зависимости от внутренних и 

внешних факторов, влияющих на их деятельность. Повысить или сохранить 

безопасность хозяйствующих субъектов можно при соблюдении двух 

финансовых условий: 

1) первое условие заключается в сохранении или увеличении потенциала 

предприятия за счет факторов производства (средств труда, предметов труда) для 

поддержания производственных возможностей предприятия; 

2) второе условие предусматривает гарантию ликвидности за счет 

своевременного погашения краткосрочных обязательств, то есть обеспечение 

необходимой платежеспособности, для создания условий финансового равновесия 

предприятия, позволяющее оградить его от банкротства. 

Для сохранения или роста потенциала предприятия требуется уделять 

внимание таким проблемам безопасности как [9]: 
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а) технико-технологическая безопасность – с помощью технологического 

обновления производства на инновационной основе, связанной с применением 

оборудования, технологий, сырья и материалов, отвечающих современному 

уровню развития, обеспечивающих повышение качества продукции, а, 

следовательно, конкурентоспособности продукции, производства и предприятия в 

целом; 

б) экологическая безопасность – за счет выпуска экологически чистого 

продукта; 

в) экономическая безопасность (снижение затрат на единицу выпускаемой 

продукции предприятия), предусматривающей минимизацию затрат и 

максимизацию прибыли, стабилизацию финансового положения – сочетание 

ликвидности, платежеспособности и независимости, которое достигается 

выпуском конкурентоспособной продукции, необходимого спроса на нее и 

соответствующей платежной дисциплины. 

Таким образом, безопасность предприятия на всех этапах его развития зависит 

от потребности в финансовых ресурсах и источниках их обеспечивающих. 

Множество определений понятия, влечет за собой и множество методик 

обеспечения экономической безопасности предприятия. Необходимость 

формирования полной концепции обеспечения безопасности вызвана рядом 

факторов [20, с. 38]:  

а) размытие понятия и как следствие анализ сторонних показателей; 

б) проведение оценки экспертным путем, что является залогом 

субъективности; 

в) выявление с неточностями показателя экономической безопасности; 

г) затруднения в практической реализации результатов, что снижает 

эффективность методик. 

К основным факторам экономической безопасности хозяйствующих субъектов 

можно отнести экзогенные факторы, которые как раз и демонстрируют 

взаимосвязь предприятия и безопасности регионов и страны в целом, и 
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эндогенные факторы, проявляющие взаимосвязь предприятия и индивида, а также 

зависящие от самого предприятия [22, с. 169]. 

Учитывая влияние различных факторов, заслуживает внимания ресурсно-

функциональный подход к определению экономической безопасности 

хозяйствующего субъекта. Оценка осуществляется на основе оценки состояния 

использования корпоративных ресурсов (факторов бизнеса) по специальным 

критериям. Наиболее эффективное использование достигается при 

предотвращении влияния угроз на экономическую безопасность. Разработка 

методических подходов предусматривает анализ большого количества факторов, 

оказывающих влияние на защищенность интересов предприятия и постоянного 

мониторинга небольшого числа основных параметров, отражающих изменения в 

краткосрочном периоде. Связь элементов представлена на рисунке 1.1 [22, с. 168]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.1 – Система оценки уровня экономической безопасности 

предприятия 
 

Соответственно первый уровень представлен анализом данных 

управленческого и финансового учета, второй уровень выражен показателями 

эффективности использования и защищенности активов и ресурсов, третий 

уровень отражает рискованность финансово-хозяйственной деятельности и 

платежеспособности, и завершающий, четвертый уровень – обобщающий 

показатель, а именно стоимость предприятия и ее динамика [27, с. 832]. 

Предложенная система оценки позволяет определить этапы и формирует 

комплекс мероприятий для мониторинга экономической безопасности 

Первичные показатели оценки 

Обобщающий показатель оценки 

Показатели, определяющие обобщающий показатель 

Наиболее важный показатель оперативной оценки 
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предприятия. Эффективность функционирования бизнеса, которую следует 

определять как рост его рыночной стоимости, позволяет формировать базу 

национальной безопасности в виде финансовых ресурсов (налоги), социальной 

напряженности (создание рабочих мест) и т.д. В свою очередь, инвестиционный 

климат страны и региона, характеризующих соответствующие уровни 

безопасности, формирует благоприятную среду для функционирования субъектов 

хозяйствования. Личность же, как базовая единица, принимает непосредственное 

участие в деятельности предприятий, играя немаловажную роль в его 

деятельности, влияя на рыночную стоимость. 

Необходимость решения проблемы обеспечения экономической безопасности 

предприятия на всех уровнях хозяйственных отношений сегодня вызвана 

существованием следующих причин [22, с. 170]: 

1) макроэкономическая нестабильность; 

2) усиление рыночной конкуренции; 

3) недостаточная государственная поддержка предпринимательства (малого и 

среднего); 

4) низкая конкурентоспособность отечественных предприятий; 

5) несовершенство хозяйственного законодательства РФ; 

6) недостаточный уровень развития рыночной инфраструктуры; 

7) значительная налоговая нагрузка на субъекты хозяйствования; 

8) значительный удельный вес теневой хозяйственной деятельности; 

9) высокий уровень коррупции; 

10) слабая инвестиционная база и несовершенство системы кредитования 

бизнеса; 

11) недостаточное внимание проблемам экономической безопасности со 

стороны менеджеров организаций и др. 

К объектам системы обеспечения экономической безопасности предприятия 

относятся: 



15 

 

а) направления деятельности хозяйствующего субъекта (снабженческая, 

производственная, управленческая, коммерческая); 

б) имущество и ресурсы (материально- технические, финансовые, 

интеллектуальные, информационные); 

в) персонал, различные структурные подразделения, службы и т.д. 

Субъектами обеспечения экономической безопасности предприятия являются 

лица, службы и подразделения, которые занимаются обеспечением безопасности. 

Наиболее существенным элементом обеспечения экономической безопасности 

являются административно-экономические инструменты [42, с. 462]. 

К административным инструментам относятся различные постановления, 

нормы и разрешения, однако в условиях рыночной экономики их следует 

применять с большой осторожностью. Критериями определения границ 

государственного вмешательства в производственные системы могут служить:  

– эффективность функционирования; 

– обеспечение воздействия на протекание экономических процессов; 

– эффективность бюджетной политики.  

Государственное регулирование должно стремиться к объективной оценке 

собственной совместимости с рынком и конкуренцией и находить пути 

достижения эффективного взаимодействия. Поэтому, наибольшее 

распространение должны получить такие финансовые инструменты, как 

субсидии, льготное налогообложение, государственные расходы на 

инфраструктуру. 

К экономическим инструментам прямого воздействия следует отнести 

государственный заказ, дотации, целевое финансирование [22, с. 169]: 

К инструментам косвенного воздействия следует отнести налоговые ставки, 

льготы, отсрочки платежей  [22, с. 169]: 

Практические действия по обеспечению экономической безопасности 

базируются на нормативно-правовой основе деятельности предприятий, 



16 

 

мотивации персонала, мерах экономического стимулирования, административных 

рычагов управления, ресурсосбережении и других приемах [45, с. 124].  

Основные мероприятия, а также методы и инструменты позволяют 

сформировать механизм обеспечения экономической безопасности предприятия. 

В экономическом словаре термин «механизм» определяется как система, 

устройство, определяющее порядок какого-либо действия. Механизм обеспечения 

экономической безопасности предприятия может быть реализован только в 

рамках системы управления, которая обеспечивает решение возникающих 

проблем. С точки зрения управления, механизм экономической безопасности 

предприятия – это такое состояние предприятия, при котором все его основные 

элементы находятся в состоянии поддерживать свои параметры в определенном 

диапазоне. Механизм обеспечения экономической безопасности предприятия 

реализуется поэтапно (рисунок 1.2). 

Представим описание этих этапов и основные виды деятельности для 

управления экономической безопасностью предприятия. 

На первом этапе формируются основы экономической безопасности 

предприятия. На данном этапе необходимо сформулировать стратегию, цели, 

функции, принципы и методы управления предприятием, а также 

конкретизировать субъект и объект управления в рамках концепции обеспечения 

экономической безопасности предприятия [27, с. 832]. 

На втором этапе проводится качественный и количественный анализ факторов 

внешней и внутренней среды. При этом осуществляется идентификация рисков и 

угроз экономической безопасности предприятия, проводится анализ влияния 

факторов на устойчивое развитие предприятия. 

На третьем этапе проводится оценка значимых факторов и рисков, оценка их 

влияния на экономическую безопасность предприятия. На основании изучения 

внешних и внутренних факторов предприятия выявляются основные возможности 

и угрозы, в результате чего оценивается потенциал экономической безопасности 

предприятия. 
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Рисунок 1.2 – Этапы реализации механизма обеспечения экономической 

безопасности предприятия 

 

На четвертом этапе проводится анализ и оценка экономической безопасности 

предприятия. На этом этапе определяется конкретный набор показателей 

экономической безопасности. 

На пятом этапе разрабатываются управленческие решения и рекомендации, 

корректируются основы управления рисками предприятия. Управление рисками 

предприятия основывается на постановке принципов управления, целей, функций 

и методов управления, а также выделении объекта и субъекта управления. Все 

вышеперечисленные элементы конкретизируются таким образом, чтобы 

обеспечивать стабильность и экономический эффект. Представленный механизм 

обеспечения экономической безопасности предприятия позволяет поэтапно 

Реализация механизма обеспечения экономической 

безопасности предприятия 

Механизм обеспечения экономической безопасности 

предприятия – это  

основные мероприятия, методы и инструменты, 

используемые для обеспечения экономической безопасности 

предприятия  
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РЕАЛИЗАЦИИ 

Формирование основ обеспечения 

экономической безопасности предприятия 
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разрабатывать грамотные управленческие решения в области устойчивого 

развития.  

Механизм обеспечения экономической безопасности предприятия имеет 

следующие характерные черты [49, с. 67]: 

1) динамизм и постоянное совершенствование элементов механизма на основе 

анализа их эффективности; 

2) адаптивность и способность к изменениям в соответствии с внешней и 

внутренней средой функционирования предприятия. 

Использование системного подхода к исследованию механизма обеспечения 

экономической безопасности предприятия предполагает учет всех реальных 

условий его функционирования, а в самом механизме следует четко определить 

составные элементы, принципы их действия и взаимодействия. 

Как показал проведенный анализ, механизм обеспечения экономической 

безопасности предприятия может быть в различной степени структурирован и 

формализован. Эффективная структура механизма обеспечения экономической 

безопасности предприятия включает несколько блоков, результативное 

взаимодействие которых позволяет обеспечивать предприятию нормальную 

прибыль, получаемую в результате соблюдения интересов предприятия.  

Механизм обеспечения экономической безопасности включает следующие 

элементы [17, с. 315]: 

1) непрерывный и всесторонний мониторинг состояния предприятия в целях 

обнаружения, прогнозирования и предотвращения угроз экономической 

безопасности; 

2) определение пороговых значений производственно-экономических 

показателей, неблагоприятные отклонения от которых вызывает нестабильность и 

конфликты; 

3) деятельность служб безопасности по выявлению и предупреждению 

внутренних и внешних угроз безопасности предприятия. 
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В концепции механизма обеспечения экономической безопасности 

предприятия необходимым условием является проведение индикативного 

анализа, как метода экономических исследований, заключающегося в выявлении 

динамики и тенденций изменения показателей экономической безопасности и их 

интегрированности в систему обеспечения экономической устойчивости 

хозяйствующего субъекта и соблюдения его экономических интересов [22, с. 170]. 

Индикаторами экономической безопасности предприятия выступают 

нормативные характеристики и показатели, которые: 

а) в количественном виде отражают угрозы экономической безопасности; 

б) имеют высокую чувствительность и изменчивость и, соответственно, 

большую сигнальную способность предупреждать субъектов хозяйственной 

деятельности о возможных опасностях в связи с изменением макро- и 

микроэкономической ситуации, принимаемых правительством мерах в сфере 

экономической политики, изменением финансового положения контрагентов. 

Сбор информации о численных параметрах индикаторов необходим для 

идентификации уязвимых мест в работе предприятия, установления последствий 

реализации угроз и выработки обоснованных управленческих решений. Система 

контролируемых параметров деятельности предприятия содержит специальные 

показатели экономической безопасности развития предприятия, по динамике 

которых за определенный временной период можно провести диагностику 

состояния предприятия: нормальное, предкризисное, кризисное. С целью 

выявления перспектив развития предприятия можно осуществить 

прогнозирование банкротства предприятия.  

Результат идентификации экономической безопасности имеет 

принципиальное значение, так как он не только дает обобщающую оценку 

текущего состояния предприятия, но и указывает на необходимые направления 

воздействия и принятие определенных управленческих решений в области 

планирования, организации и мотивации. 
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При выявлении первых признаков кризиса приводятся в действие 

превентивные механизмы, направленные на нейтрализацию и предотвращение 

развития кризиса и приводящие предприятие в нормальное состояние.  

Итак, систематизация научных подходов к вопросам обеспечения 

экономической безопасности предприятия позволили сделать следующие выводы. 

Обеспечение экономической безопасности предприятия следует рассматривать 

как непрерывный во времени процесс, основанный на системном мониторинге 

индикаторов экономической безопасности, позволяющем получить объективную 

оценку состояния экономической безопасности предприятия и применять 

соответствующие механизмы ее обеспечения.  

 

1.2 Роль финансово-экономической экспертизы в обеспечении экономической 

безопасности предприятия 

 

Угроза экономической безопасности организации – фактор, создающий 

препятствия на пути реализации экономических интересов хозяйствующего 

субъекта. Общепринято деление угроз на внешние и внутренние. Такое деление 

основано на системном подходе к предприятию как объекту исследования. 

Внутренние угрозы экономической безопасности организации порождаются 

внутренней средой хозяйствующего субъекта. К таким угрозам относятся [9]: 

1) неэффективная хозяйственная деятельность предприятия; 

2) нарушения порядка использования технических средств; 

3) нарушения режима сохранности сведений (информации); 

4) рискованная финансовая политика; 

5) противоправные действия сотрудников по отношению к предприятию.  

Внешние угрозы порождаются внешней средой организации, и ни руководство 

организации, ни ее служащие повлиять на них не могут (рисунок 1.3).  
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Системой обеспечения экономической безопасности организации считается 

комплекс мероприятий, имеющих экономическую и правовую природу и 

направленных на достижение и поддержание состояния экономической 

безопасности организации и осуществляемых в соответствии со стратегическим 

планом ее развития. 

Система обеспечения экономической безопасности организации, предлагаемая 

в рамках комплексного подхода, представляет собой многоуровневую структуру, 

вершиной которой является комплексная оценка уровня экономической 

безопасности организации. Средний уровень составляют объекты системы, 

сгруппированные по признаку общности заключенных в них внешних 

экономических угроз. Последним, заключительным, уровнем системы 

экономической безопасности организации, является комплекс мероприятий, 

обеспечивающих защищенность ее объектов и структур. 

Данная система экономической безопасности должна выполнять 

определенную последовательность функций [9]: 

1) аналитическую; 

2) целеполагания; 

3) нормативно-правового обеспечения; 

4) организационно-административную; 
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5) плановую; 

6) учетно-контрольную; 

7) информационную. 

Ниже рассмотрим каждую функцию более подробно. 

Аналитическая функция заключается в определении угроз экономической 

безопасности организации, оценке их параметров с позиции управления рисками 

(вероятность, ущерб). 

Функция целеполагания заключается в определении цели каждого 

подразделения по обеспечению состояния защищенности экономических 

интересов организации на подконтрольном объекте системы. 

Функция нормативно-правового обеспечения заключается в анализе 

действующего законодательства в области защиты интересов организации и 

разработке внутренней документации нормативного характера, регулирующей 

безопасное развитие хозяйствующего субъекта. 

Организационно-административная функция системы состоит в выработке 

комплекса организационно-административных отношений, состоящих в 

компетенции и подотчетности отдельных сотрудников, что позволит создать 

четкую организационную структуру, стратегической целью которой является 

обеспечение экономической безопасности.  

Планирование – важная функция, позволяющая определить будущее 

состояние экономической безопасности организации. Планирование включает в 

себя прогнозирование ключевых показателей внешней и внутренней среды 

организации и определение действий по управлению состоянием экономической 

безопасности в будущем. 

Учетно-контрольная функция реализуется посредством создания и внедрения 

системы внутреннего контроля, базирующейся на финансовом и управленческом 

учете, что необходимо для повышения эффективности управления деятельностью 

организации. 
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Информационная функция заключается в высокой ценности результатов 

оценки уровня экономической защищенности организации для выработки 

стратегии ее развития. 

Выше изложенные функции универсальны для организации любой величины, 

отрасли и организационно-правовой формы, так как позволяют осуществлять 

непрерывный и последовательный процесс комплексного управления 

экономической безопасностью организации. Для организаций оценка 

экономической безопасности важна в первую очередь с точки зрения 

поддержания своей финансовой устойчивости и сохранения конкурентных 

преимуществ. Их утрата влечет за собой разрушение экономического потенциала 

организации, что может привести к ее банкротству. 

Определить качество финансовой отчетности предприятия, оценить его 

финансовое состояние, выявить признаки фиктивного банкротства или занижения 

налоговой базы для уплаты налога на прибыль в бюджет позволяет проведение 

финансово-экономической экспертизы отчетности. При этом следует отметить, 

судебная финансово-экономическая экспертиза назначается  при расследовании 

преступлений в сфере экономической деятельности. Но наименование этой 

экспертизы в различных нормативно-правовых актах носит неоднозначный 

характер. Так, Приказ Министерства внутренних дел РФ от 29.06.2005 года 

определяет такую экспертизу как финансово-аналитическую, основная сущность 

которой состоит в исследовании финансового состояния предприятия. В Приказе 

Министерства юстиции от 27.12.2012 года №237 «Об утверждении перечня родов 

(видов) судебных экспертиз, выполняемых в федеральных бюджетных судебно-

экспертных учреждениях Минюста России, и перечня экспертных 

специальностей, по которым представляется право самостоятельного 

производства судебных экспертиз в федеральных бюджетных судебно-

экспертных учреждениях Минюста России» [5] такая экспертиза называется 

финансово-экономической, основная задача которой состоит в исследовании 

показателей финансового состояния и финансово-экономической деятельности 
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хозяйствующего субъекта [36, с. 282]. Такой же позиции в определении 

наименования экспертизы как финансово-экономической придерживаются Е. Р. 

Россинская и Е. И. Галяшина [38, с. 412], определяя ее задачами исследование 

финансовой деятельности организаций и ее финансового состояния. Однако, при 

всем различии в наименовании экспертизы, ее сущность, предмет, цели и задачи 

совпадают. 

Объектом финансово-экономической экспертизы являются финансовые 

операции, документы, отражающие финансовый оборот, показатели финансовых 

результатов деятельности предприятия, в частности:  

а)·учредительные документы; 

б) учетно-регистрационные документы; 

в) бухгалтерская отчетность (баланс и его приложения); 

г) регистры учета индивидуального предпринимателя; 

д) договоры с контрагентами, накладные, выписки банка по счету и др.; 

е) иные материалы дела. 

Предметом финансово-экономической экспертизы является исследование 

вопросов организации финансово-хозяйственной деятельности предприятия 

(организации, учреждения), оценка финансового состояния и финансовые 

отношения предприятия с другими юридическими лицами, исполнение условий 

государственного бюджетного финансирования.  

В ходе проведения названной экспертизы возможно установление источников 

денежных фондов, обоснованности финансовых затрат и использования 

имущества предприятия по целевому назначению, правильности образования, 

распределения и учета доходов. Ключевым понятием в исследовании будет 

понятие и анализ финансового состояния предприятия (организации). Финансовое 

состояние является ключевой характеристикой финансово-хозяйственной 

деятельности предприятия. Оценка финансового состояния на определенную дату 

дает ответ на вопрос, насколько успешно предприятие управляло своими 

финансовыми ресурсами в течение периода, предшествовавшего этой дате [37, с. 
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283]. Как известно, содержание деятельности по выявлению и расследованию 

преступлений, совершаемых под видом и в процессе законных хозяйственных и 

учетных операций, во многом образует работа со специфическим кругом 

источников доказательств – учетными документами. 

В соответствии с уголовно-процессуальным законодательством такие 

документы могут признаваться вещественными доказательствами1 либо иными 

документами. Различия между данными видами доказательств (применительно к 

учетным документам) определяются исходя из оценки доброкачественности 

содержащейся в них информации. Если документ содержит ложные сведения 

(например, о хозяйственной операции), позволяющие скрыть фактические 

параметры финансово-хозяйственной деятельности, то он должен расцениваться 

как орудие преступления. В некоторых случаях учетный документ, обладающий 

всеми признаками доброкачественности, применяется в уголовном процессе для 

установления отдельных обстоятельств расследуемого события (перечисление 

денежных средств на счета подставных организаций, выплата заработной платы 

«мертвым душам» и пр.). 

Все вышесказанное относится и к бухгалтерской отчетности организации. 

Являясь высшей формой обобщения учетной информации, такая отчетность 

характеризует финансовое положение организации и конечные результаты ее 

финансово-хозяйственной деятельности [32, с. 4]. 

Финансовая отчетность может использоваться как орудие обмана. Это 

характерно для отдельных видов преступной деятельности, связанных с 

искажением отчетной информации (незаконное получение кредита, 

злоупотребления при эмиссии ценных бумаг, неправомерные действия при 

банкротстве, отдельные виды уклонения от уплаты налогов и пр.). 

По отдельным категориям дел, чаще по делам о преднамеренном банкротстве, 

финансовая отчетность отображает негативное изменение финансового 

положения организации – должника, причиной которого послужили действия 

преступников по созданию условий несостоятельности (заключение невыгодных 
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договоров, экономически необоснованное отчуждение основного имущества). И в 

том и в другом случаях материалы бухгалтерской отчетности приобретают в 

своем содержании определенные скрытые свойства, распознавание которых 

становится возможным только при помощи производства судебно-экономической 

экспертизы [32, с. 5]. 

Финансово-экономическая экспертиза является специфическим средством 

доказывания противоправной деятельности, нарушающей законные 

имущественные интересы государства и кредиторов организации-должника. Ее 

специфика в отличие от судебно-бухгалтерской экспертизы состоит в том, что 

исследованию подвергается не учетная, а хозяйственная деятельность 

организации, нашедшая свое отражение в материалах бухгалтерского учета и 

отчетности. Если процессуальным основанием для назначения данного рода 

экспертизы является постановление следователя или определение суда, то в 

качестве фактического выступает необходимость в установлении причинно-

следственных связей между конкретными хозяйственными или учетными 

операциями и изменениями, возникшими в структуре и содержании 

бухгалтерской и налоговой отчетности [32, с. 6]. 

Можно выделить две ситуации, которые определяют необходимость в 

производстве соответствующего исследования. В первом случае на разрешение 

эксперта ставятся задачи по установлению влияния конкретных хозяйственных 

операций на возникновение условий неплатежеспособности по делам о 

преднамеренных банкротствах. Вторая ситуация возникает тогда, когда 

материалы бухгалтерского и налогового учета и отчетности были искажены. 

После восстановления их действительного содержания (в том числе с помощью 

судебно-бухгалтерской экспертизы) эксперту-аналитику предлагается также 

установить их влияние на показатели финансового положения и налогообложения 

(налоговую базу, ставки и др.) организации. 

Вместе с тем, разрешение указанных выше задач невозможно осуществить без 

проведения диагностического исследования финансового состояния организации. 
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По этой причине возникает необходимость решении следующих промежуточных 

задач [32, с. 7]. 

1) анализ динамики изменения активов и пассивов организации; 

2) анализ дебиторской и кредиторской задолженности; 

3) анализ изменений источников собственных средств организации; 

4) расчет и анализ показателей, характеризующих финансовое положение 

организации; 

5) анализ изменений финансового состояния; 

6) установление неспособности организации рассчитаться с кредиторами (в 

том числе по налоговым обязательствам); 

7) установление периода возникновения неплатежеспособности должника. 

В связи с чем, разновидностью финансово-экономической экспертизы 

является финансово-аналитическая экспертиза, которая проводится в целях 

установления фактических данных о финансовом состоянии и финансовых 

показателях предприятий, организаций и пр. 

Основными задачами финансово-аналитической экспертизы являются: 

1) установление негативных отклонений в использовании оборотных активов 

предприятий, организаций и пр., повлекших образование дебиторской 

(кредиторской) задолженности или убытков; 

2) определение степени влияния установленных фактов интеллектуального 

подлога на финансовые результаты деятельности предприятия, организации и пр.; 

3) установление негативных отклонений в распределении и использовании 

прибыли, приведших к необоснованному завышению денежных средств, 

оставляемых в распоряжении предприятия (организации) и др. 

Наиболее часто встречающимися вопросами данной экспертизы являются: 

 – какова балансовая стоимость основных средств предприятия по состоянию 

на последний отчетный период; 

– какова структура основных средств предприятия, а также динамика их 

изменения за определенный период; 
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– какова действительная стоимость акций акционерного общества, проданных 

физическим лицом в соответствии с договором купли продажи, по состоянию на 

конкретную дату; 

– какова платежеспособность и финансовое состояние предприятия за 

конкретный период; 

– изменялась ли динамика платежеспособности предприятия за определенный 

период и др. 

В связи с чем, необходимо, что в отчетности была представлена вся 

необходимая информация о стоимости имущества и источниках его 

финансирования, о средствах в расчетах (дебиторской и кредиторской 

задолженности полностью, развернуто, а не сальдировано), о движении денежных 

средств, о финансовых результатах деятельности. При этом основу для 

составления отчетности предприятия составляют данные главной книги, которая 

группирует информацию на счетах в виде остатков на начало и конец периода, а 

также показывает обороты по счетам в течение этого периода. 

Требования к содержанию отчетности должны сформулировать руководители 

центров ответственности и другие ответственные лица, относящиеся к 

управленческому персоналу и заинтересованные в качественной внутренней 

управленческой информации. При этом управляющие должны разъяснить 

исполнителям, составляющим внутреннюю отчѐтность, какая информация, в 

каком виде и объеме и в какие сроки им необходима. Так же необходимо 

учитывать, что специфика деятельности каждой организации предъявляет свои 

требования и к содержанию отчетности для внутреннего пользования, проведения 

анализа, выявления угроз и своевременной разработки и принятия 

управленческих решений.  

В целом всю информацию, отражаемую в бухгалтерской отчетности, можно 

представить в виде блоков (рисунок 1.4) [9]. 
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Рисунок 1.4 – Информация, раскрываемая в бухгалтерской отчетности 
предприятия 

 

Данная информация, по сути, является результатом проведенного анализа. 

При этом следует отметить, что проведение анализа отчетности должно 

интересовать как руководство (для целей оперативного реагирования и 

устранения проблем в деятельности), так и внешних пользователей (в лице 

контрагентов, инвесторов, кредитов, потенциальных сотрудников / работников). 

Кроме того, проведение экспертизы финансовой отчетности предприятия 

позволит выявить факты умышленного «ухудшения» показателей, 

представленных в отчетности, либо с целью фиктивного банкротства, либо 

снижения налоговой базы для уплаты налога на прибыль, налогов на имущество и 

т.д.  
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Значимым в процессе финансово-аналитической экспертизы является выбор 

эффективной методики оценки, которая будет включать всесторонний анализ 

деятельности организации. 

 

1.3 Методика исследования финансовой отчетности предприятия 

 

Предмет финансово-экономической экспертизы может иметь свои 

особенности при расследовании отдельных видов преступлений в сфере 

экономики. Так, например, при доказывании легализации преступных доходов на 

разрешение финансово-экономической экспертизы ставятся вопросы, 

направленные на установление [32, с. 8]:  

1) источников финансовых и иных основных и оборотных средств;  

2) соответствия баланса отчетным финансовым и бухгалтерским документам;  

3) несоответствия величины доходов и расходов предприятия (организации, 

учреждения) и причины их занижения в основных экономических показателях; 

4) формирования и обоснованности кредиторской (или дебиторской) 

задолженности, их соотношение с основными документами бухгалтерской 

отчетности; 

5) наличия фальсифицированных (подложных) документов, не 

соответствующих финансовым обязательствам предприятия, а также документов, 

отражающих фиктивные финансовые операции и сделки;  

6) поступление неучтенных доходов в виде финансовых средств или иного 

имущества из неустановленных источников.  

Могут быть поставлены и многие другие вопросы в зависимости от целей и 

задач расследования и конкретных обстоятельств уголовного дела. 

В свою очередь налоговые преступления связаны с сокрытием объемов работ, 

объектов, количества работников, части произведенной продукции и т.п. Вместе с 

тем, предприятия обязаны представлять балансовую ведомость и иные формы 

отчетности, в которых скрываются реальные показатели финансово-
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хозяйственной деятельности. Эти вопросы выходят за пределы судебно-

бухгалтерской экспертизы.  

Для выявления способов фальсификации с использованием экономических 

показателей назначается и проводится финансово-экономическая экспертиза, с 

помощью которой исследуются следующие вопросы:  

1) соответствие финансово-хозяйственной деятельности профилю 

предприятия;  

2) какие виды финансово-хозяйственной деятельности и их результаты 

подлежат налогообложению;  

3) установление фактических объемов производства и его рентабельность; 

4) себестоимость выпускаемой и реализованной продукции и прибыль 

предприятия;  

5) установление реального объема налогооблагаемой базы;  

6) выявление несоответствия между установленным объемом 

налогооблагаемой базы и представленном в документах предприятия о 

финансово-хозяйственной деятельности и налоговой декларации. 

Для исследования других экономических и финансовых показателей 

деятельности предприятия (организации), объявивших о своей несостоятельности 

– банкротстве проводится судебная финансово-экономическая экспертиза, в 

процессе которой исследуются: 

а) фактические данные, связанные с оборотом и использованием денежных 

средств предприятия (организации);  

б) соблюдение или несоблюдение финансовой дисциплины;  

в) целевое расходование финансовых средств;  

г) отклонения в финансовом планировании, осуществленные не в интересах 

предприятия.  

В этом случае на разрешение экспертизы могут быть поставлены вопросы:  

– имеется ли ухудшение экономического состояния предприятия, если да, то в 

чем оно выражается; 
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– вследствие каких финансовых и иных операций предприятия наступило 

ухудшение;  

– имеется ли сокрытие финансовых средств от учета и налогообложения; 

– имеется ли необоснованное движение финансовых средств между 

дочерними предприятиями и филиалам предприятия (организации), заявивших о 

своей несостоятельности; 

– имеются ли проводимые затратные для данного предприятия финансово-

хозяйственные операции. 

Проведение финансово-экономической экспертизы должно основываться на 

выбранной методике оценки финансового состояния предприятия и результатов 

его деятельности. Представим методику финансово-экономической экспертизы 

отчетности предприятия А.Н. Мамкина, О.Д. Соловьева, В.А. Тимченко, которые 

считают, что структура методики должна определяться универсальным подходом, 

сформулированным в рамках теории судебной экспертизы.  

Согласно данному подходу выделяются следующие стадии 

специализированного исследования [32, с. 15]: 

1) подготовительная; 

2) раздельное исследование объектов; 

3) сравнительное исследование; 

4) оценка результатов исследования и формулирование выводов. 

В рамках подготовительной стадии финансово-экономической экспертизы 

производится ознакомление с процессуальным основанием для производства 

экспертизы и материалами, представленными эксперту. На этой же стадии 

осуществляется экспертный осмотр источников объектов экспертизы, построение 

экспертных гипотез и составление программы исследования. Уже на данной 

стадии эксперту необходимо установить количественные и качественные 

характеристики финансово-хозяйственной деятельности организации, а также 

определить методы исследования экономической информации. 
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Раздельное исследование объектов финансово-экономической экспертизы 

предполагает решение промежуточных задач, связанных с установлением 

диагностических признаков. Такими признаками могут стать: 

а) неблагоприятная структура баланса организации; 

б) резкое улучшение значений оценочных показателей финансово-

хозяйственной деятельности; 

в) существенное ухудшение имущественного положения и прочее. 

Диагностические признаки выявляются на основе анализа финансового 

положения организации по данным бухгалтерской отчетности. 

На стадии сравнительного исследования устанавливаются причинно-

следственные связи между конкретными фактами хозяйственной и учетной 

деятельности и изменением финансового положения организации. 

На заключительной стадии исследования формируется ключевой документ – 

заключение эксперта, в котором излагается ход проведенной экспертизы и 

формулируются выводы. Содержащаяся в финансовой отчетности информация 

образует целый комплекс показателей, которые характеризуют различные 

стороны имущественного и финансового положения хозяйствующего субъекта. 

Порядок определения значений таких показателей и их оценки разрабатывается в 

рамках теории финансового анализа. Отдельные положения данной предметной 

области знания прошли стадию творческого приспособления к экспертной и 

юридической практике и являются важнейшим элементом методики финансово-

экономической экспертизы. В рамках раздельного исследования материалов 

бухгалтерской отчетности выявляются диагностические признаки, на основе 

которых в дальнейшем производятся необходимые сопоставления. Основным 

техническим приемом данной стадии является построение аналитических таблиц, 

предназначенных для расчета абсолютных и относительных показателей 

деятельности организации. С их помощью, в частности, изучается динамика 

финансового состояния предприятия. 
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Методику финансового анализа в узком смысле слова составляет система 

методов исследования материалов бухгалтерской отчетности. Среди таких 

методов наибольшее значение имеют горизонтальный, вертикальный анализ и 

анализ абсолютных и относительных показателей (коэффициентов). 

В экспертной практике перечисленные методы используются в 

следующих направлениях [4]: 

1) для исследования пассивов в целях выявления тенденций их изменения. 

При этом изучается, изменение их балансовой стоимости за исследуемый период, 

а также их структура в разрезе соотношения доли собственных и заемных 

источников; 

2) при проведении анализа краткосрочных обязательств организации. Здесь, в 

частности, устанавливаются заемные источники оборотных средств организации 

(средства поставщиков, подрядчиков, краткосрочные кредиты банков и т.д.) и 

определяется их доля в общей сумме всех краткосрочных обязательств; 

3) для исследования динамики изменения активов и их структуры. Особый 

акцент, при этом, делается на вертикальном анализе внеоборотных и оборотных 

активов, а также дебиторской задолженности. 

Эти направления оценки следует дополнить коэффициентным анализом 

ликвидности, финансовой устойчивости, деловой активности и рентабельности. 

Сгруппируем в таблице 1.2 направления анализа и состав коэффициентов в 

рамках этих направлений. 

Таблица 1.2 – Основные направления в анализе бухгалтерской отчетности 

предприятия при проведении финансово-аналитической экспертизы 
 

Направление анализа Состав коэффициентов 

1. Горизонтальный анализ 

активов и пассивов по данным 

бухгалтерского баланса и отчета 

о финансовых результатах 

1.1 Абсолютное отклонение. 

1.2 Относительное отклонение (прирост). 

2. Вертикальный анализ активов 

и пассивов по данным 

бухгалтерского баланса и отчета 

о финансовых результатах 

2.1 Расчет доли оборотных и внеоборотных активов, а 

также по элементам. 

2.2 Расчет доли собственного и заемного капитала, а также 

по элементам. 
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Окончание таблицы 1.2 
Направление анализа Состав коэффициентов 

3. Оценка ликвидности  3.1 Группировка активов по степени ликвидности: А1, А2, 

А3, А4 

3.2 Группировка пассивов по степени срочности погашения 

обязательств: П1, П2, П3, П4. 

3.3 Расчет коэффициентов ликвидности (абсолютной, 

быстрой, текущей). 

4. Оценка финансовой 

устойчивости 

4.1 Абсолютная оценка финансовой устойчивости 

(определение собственных оборотных средств и степени 

покрытия ими запасов). 

4.2  Относительная оценка финансовой устойчивости 

(расчет коэффициентов автономии, соотношения 

собственных и заемных средств и др.). 

5. Оценка деловой активности 5.1 Расчет коэффициентов оборачиваемости 

(оборачиваемости запасов, денежных средств, дебиторской 

и кредиторской задолженности, активов в целом). 

5.2 Расчет длительности операционного и финансового 

циклов. 

6. Оценка финансовых 

результатов 

6.1 Оценка динамики и структуры финансовых 

результатов. 

6.2 Оценка рентабельности (расчет коэффициентов 

рентабельности продукции, рентабельности продаж, 

рентабельности активов, рентабельности собственного и 

заемного капитала). 
 

Проведение анализа по этим ключевым направлениям оценки финансового 

состояния предприятия позволит выявить явные причины ухудшения 

финансового состояния. 

 

Выводы по разделу 1. 

 

Экономическая безопасность организации – это состояние защищенности ее 

экономических интересов от внешних и внутренних угроз, обеспечивающее 

реализацию миссии, целей ее создания, максимизацию получаемой прибыли и 

устойчивость ее развития. Кроме того, экономическая безопасность предприятия 

– это состояние наиболее эффективного использования корпоративных ресурсов 

для предотвращения угроз и для обеспечения стабильного функционирования  в 

настоящее время и в будущем. Выявить степень экономической безопасности 

предприятия позволяют показатели, представленные в бухгалтерской отчетности. 
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При этом индикаторами экономической безопасности являются показатели 

ликвидности, финансовой устойчивости, деловой активности и рентабельности. 

Проверка учетных данных и проведение оценки финансового состояния являются 

процедурами экспертизы финансовой отчетности. В процессе данной экспертизы 

выявляются возможные причины занижения финансовых результатов или уровня 

ликвидности, выявляются признаки фиктивного занижения налогооблагаемой 

базы по налогу на прибыль, признаки фиктивного банкротства. Процесс 

проведения экспертизы финансовой отчетности включает следующие этапы: 

1) подготовительный; 

2) раздельное исследование объектов; 

3) сравнительное исследование; 

4) оценка результатов исследования и формулирование выводов. 

На заключительной стадии исследования формируется ключевой документ – 

заключение эксперта, в котором излагается ход проведенной экспертизы и 

формулируются выводы. Содержащаяся в финансовой отчетности информация 

образует целый комплекс показателей, которые характеризуют различные 

стороны имущественного и финансового положения хозяйствующего субъекта. 

Отдельные положения методик анализа являются важнейшим элементом 

методики финансово-экономической экспертизы. 
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2 ЭКСПЕРТИЗА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПАО «ЧТПЗ» 

 

2.1 Общая характеристика ПАО «ЧТПЗ» 

 

ПАО «Челябинский трубопрокатный завод» (далее – ПАО «ЧТПЗ») является 

большой промышленной группой металлургического комплекса России, это одна 

из крупнейших российских компаний-производителей трубной продукции с 

занимаемой общей долей рынка около 17%.  

Основной целью ПАО «ЧТПЗ» является комплексное удовлетворение 

потребностей российских и мировых компаний топливно-энергетического 

комплекса за счет разработки и поставки интегрированных решений для 

магистрального и внутрипромыслового трубопроводного транспорта. 

В настоящее время основной продукцией предприятия являются [35]:  

1) трубы бесшовные горячедеформированные диаметром 32 – 550 мм, в т.ч. 

нержавеющие диаметром 89 – 159 мм; 

2) трубы бесшовные холоднодеформированные диаметром 0,3 – 426 мм, в т.ч. 

нержавеющие диаметром 0,3 – 426 мм; 

3) трубы электросварные диаметром 12 – 76 мм; 

4) трубы сварные большого диаметра 508 – 1422 мм (в том числе с покрытием: 

наружным и внутренним антикоррозионным, внутренним гладкостным); 

5) профильные трубы; 

6) насосно-компрессорные трубы  диаметром 60 – 114 мм, обсадные трубы  

диаметром  114 – 178 мм и  245 – 426 мм, муфты к ним; 

7) керамические флюсы для сварки и наплавки; 

8) баллоны для сжатых газов. 

На заводах группы «ЧТПЗ», объединяющей предприятия и компании черной 

металлургии (Первоуральский новотрубный завод, Челябинский трубопрокатный 

завод, складской комплекс, осуществляющий продажу произведенной трубной 

продукции, компания по заготовке и переработке металлолома «МЕТА»), 

предприятия по производству магистрального оборудования («ЭТЕРНО», «СОТ», 
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«MSА» из Чехии), а также  нефтесервисный бизнес (компания «Римера») работает 

около 25 тыс. чел. 

В рамках стратегии непрерывного совершенствования Группа ЧТПЗ 

укрепляет свои лидирующие позиции на российском трубном рынке и стремится 

стать ключевым поставщиком трубной продукции для добычи и транспортировки 

нефти и газа. 

Для достижения этих целей в компании была проведена модернизация и 

реконструкция существующих мощностей по производству стальных труб. Было 

реализовано три крупных инвестиционных проекта: 

1) построен Финишный центр на Первоуральском новотрубном заводе; 

2) построен электросталеплавильный комплекс «Железный Озон 32» на 

Первоуральском новотрубном заводе; 

3) построен и успешно работает один из самых больших в Европе цех по 

производству труб большого диаметра «Высота 239» на Челябинском 

трубопрокатном заводе. 

Обладая достаточным количеством мощностей по производству сварных и 

бесшовных труб широкого сортамента, развитой системой складов, ЧТПЗ 

позиционирует себя как эффективного универсального игрока на трубном рынке 

России и стран СНГ, специализирующегося на изготовлении трубной продукции 

для всех основных секторов экономики. 

 

2.2 Оценка динамики и структуры имущества предприятия и источников его 

финансирования 
 

Проведем оценку состава имущества ПАО «ЧТПЗ» и источников его 

финансирования по данным бухгалтерского баланса предприятия за 2013-2017 гг. 

(Приложение А). Такая оценка проводится методами горизонтального и 

вертикального анализа активов предприятия (оборотных и внеоборотных активов) 

и источников их финансирования (собственного капитала, долгосрочных и 

краткосрочных обязательств). Горизонтальный анализ – это оценка динамики и 

изменения показателей за ряд периодов, проводится с помощью определения 
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абсолютного и относительного отклонения. Вертикальный анализ – это анализ 

структуры показателей, определение доли каждого элемента актива/пассива в 

общем итоге актива/пассива баланса. Данные активной и пассивной части баланса 

представим в таблице 2.1. 

Таблица 2.1 – Динамика внеоборотных и оборотных активов ПАО «ЧТПЗ» 

Актив 

Значение показателей, в тыс. руб. 

на 

31.12.2013 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2017 

АКТИВ 

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

Нематериальные активы 48591 32229 16574 30727 21863 

Отложенные налоговые 

активы 
77556 92906 90463 98057 135898 

Основные средства 21923688 19691082 17758817 16207610 14515927 

Доходные вложения в 

материальные ценности 
498037 473718 449540 435028 428870 

Финансовые вложения 42862976 47450627 48741991 42102375 42894978 

Прочие внеоборотные 

активы 
358822 286139 248870 447747 698277 

Итого по разделу I 65769670 68026701 67306255 59321544 58695813 

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

Запасы 8063459 8500509 10842187 9718964 16785756 

НДС по приобретенным 

ценностям 
332327 257344 339726 535534 1888121 

Дебиторская 

задолженность 
22569766 27678581 18996532 21964653 27948036 

Финансовые вложения 

(за исключением 

денежных эквивалентов) 

8028013 7082185 4579890 14111265 2287751 

Денежные средства и 

денежные эквиваленты 
759769 3012956 5800223 9337247 15146192 

Прочие оборотные 

активы 
136200 295702 310839 351710 671390 

Итого по разделу II 39889534 46827277 40869397 56019373 64727246 

БАЛАНС 105659204 114853978 108175652 115340917 123423059 

ПАССИВ 

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ 

Уставный капитал 472383 472383 472383 472383 472383 

Собственные акции, 

выкупленные у 

акционеров 

0 -49625 0 -452753 0 

Переоценка 

внеоборотных активов 
3120680 3058897 2892627 2890644 2867945 
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Окончание таблицы 2.1 

Актив 

Значение показателей, в тыс. руб. 

на 

31.12.2013 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2017 

Добавочный капитал (без 

переоценки) 
790136 790136 790136 790136 790136 

Резервный капитал 70857 70857 70857 70857 70857 

Нераспределенная 

прибыль (непокрытый 

убыток) 

15271083 16906647 22405766 26589785 22965668 

Итого по разделу III 19725139 21249295 26631769 30361052 27166989 

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

Заемные средства 56623467 62486120 56241530 56367879 49062500 

Отложенные налоговые 

обязательства 
2649627 2318327 916841 857799 822703 

Оценочные 

обязательства 
231843 56599 63694 67030 69717 

Прочие обязательства 421058 775715 752093 0 0 

Итого по разделу IV 59925995 65636761 57974158 57292708 49954920 

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

Заемные средства 12667895 5649629 6859181 8125865 5798857 

Кредиторская 

задолженность 
13054084 21949212 16315259 19142860 39919393 

Доходы будущих 

периодов 
35544 88031 123051 122232 129046 

Оценочные 

обязательства 
249595 281050 265934 296200 453854 

Прочие обязательства 952 0 6300 0 0 

Итого по разделу V 26008070 27967922 23569725 27687157 46301150 

БАЛАНС 105659204 114853978 108175652 115340917 123423059 
 

В таблице 2.2 сгруппированы результаты оценки динамики активов ПАО 

«ЧТПЗ» за 2013-2017 гг. 

Таблица 2.2 – Динамика внеоборотных и оборотных активов ПАО «ЧТПЗ» 

Актив 

Относительное изменение статей актива баланса 

(прирост), % 

2013-2014 

гг. 

2014-2015 

гг. 

2015-2016 

гг. 

2016-2017 

гг. 

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 
    

Нематериальные активы -33,67 -48,57 85,39 -28,85 

Отложенные налоговые активы 19,79 -2,63 8,39 38,59 

Основные средства -10,18 -9,81 -8,73 -10,44 

Доходные вложения в материальные 

ценности 
-4,88 -5,10 -3,23 -1,42 

Финансовые вложения 10,70 2,72 -13,62 1,88 
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Окончание таблицы 2.2 

Актив 

Относительное изменение статей актива баланса 

(прирост), % 

2013-2014 

гг. 

2014-2015 

гг. 

2015-2016 

гг. 

2016-2017 

гг. 

Прочие внеоборотные активы -20,26 -13,02 79,91 55,95 

Итого по разделу I 3,43 -1,06 -11,86 -1,05 

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 
    

Запасы 5,42 27,55 -10,36 72,71 

НДС по приобретенным ценностям -22,56 32,01 57,64 252,57 

Дебиторская задолженность 22,64 -31,37 15,62 27,24 

Финансовые вложения (за 

исключением денежных эквивалентов) 
-11,78 -35,33 208,11 -83,79 

Денежные средства и денежные 

эквиваленты 
296,56 92,51 60,98 62,21 

Прочие оборотные активы 117,11 5,12 13,15 90,89 

Итого по разделу II 17,39 -12,72 37,07 15,54 

БАЛАНС 8,70 -5,81 6,62 7,01 
 

По данным таблицы 2.2 валюта баланса по итого актив за период 2013-2014 гг. 

увеличилась на 8,70%, в 2014-2015 г. сократилась на 5,81%. Причиной 

сокращения стоимости активов стало сокращение источников финансирования 

деятельности, так как в 2013 году был получен убыток и прибыль 2014 года была 

направлена на покрытие этого убытка. За период 2015-2016 гг. валюта баланса 

выросла на 6,62% за счет роста стоимости оборотных активов на 37,07%. За 

период 2016-2017 гг. валюта баланса выросла на 7,01% также за счет роста 

стоимости оборотных активов. 

Темпы роста валюты баланса по активу (оборотных и внеоборотных активов) 

ПАО «ЧТПЗ» представим на рисунке 2.1. 

 
 

Рисунок 2.1 – Темпы роста активов ПАО «ЧТПЗ», % 
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Увеличение стоимости имущества ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2014 гг. произошло за 

счет роста как оборотных, так и внеоборотных активов. Рост внеоборотных 

активов составил 3,43% (преимущественно за счет роста стоимости финансовых 

вложений на 10,70%), рост оборотных активов произошел за счет роста стоимости 

запасов (на 5,42%), дебиторской задолженности (на 22,62%), денежных средств 

(на 296,56%) и прочих оборотных активов  (на 117,11%). 

В составе внеоборотных активов в 2013-2014 гг. произошло уменьшение 

стоимости по следующим видам активов: 

а) основных средств – на 10,08% (за счет начислении амортизации по 

объектам основных средств и отражения их в балансе предприятия по остаточной 

стоимости); 

б) нематериальных активов – на 33,67% (также за счет начисления 

амортизации); 

в) доходных вложений в материальные ценности – на 4,88% (это объекты 

имущества, переданные ПАО «ЧТПЗ» передало в аренду другим организациям); 

г) прочих внеоборотных активов – на 20,26%. 

В составе оборотных активов сократилась только стоимость НДС по 

приобретенным ценностям в связи с принятием его к зачету/вычету на 22,56%, а 

также стоимость финансовых вложений – на 11,78%.  

Изменения стоимости имущества ПАО «ЧТПЗ» в 2014-2015 гг. наблюдается 

как в составе внеоборотных, так оборотных активов предприятия. В составе 

внеоборотных активов: 

а) снизилась стоимость нематериальных активов – на 48,57%; 

б) снизилась стоимость основных средств – на 9,81%; 

в) снизилась стоимость отложенных налоговых активов – на 2,63%; 

г) снизилась стоимость доходных вложений в материальные ценности – на 

5,10%; 

д) снизилась стоимость прочих внеоборотных активов – на 13,02%; 

е) увеличилась стоимость финансовых вложений на 2,72%. 
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В составе оборотных активов ПАО «ЧТПЗ»: 

а) увеличилась стоимость запасов на 27,55%; 

б) увеличилась стоимость НДС по приобретенным ценностям – на 32,01%; 

в) увеличилась стоимость денежных средств – на 92,51%; 

г) увеличилась стоимость прочих оборотных активов – на 5,12%; 

д) снизилась сумма дебиторской задолженности на 31,37%; 

е) снизилась сумма краткосрочных финансовых вложений до года – на 35,3%. 

В 2015-2016 гг. стоимость внеоборотных активов сократилась за счет 

сокращения стоимости основных средств на 8,73% (так как они отражаются в 

балансе по остаточной стоимости), так как по ним начисляется амортизация. 

Также снизилась стоимость доходных вложений в материальные ценности, 

предназначенные для сдачи в аренду – на 3,23%. Снизилась стоимость и 

финансовых вложений – на 13,62%.  

Стоимость оборотных активов ПАО «ЧТПЗ» в 2015-2016 гг. выросла на 

37,07% за счет роста стоимости НДС по приобретенным ценностям на 57,64%, 

дебиторской задолженности – на 15,62%, краткосрочных финансовых вложений – 

на 208,11%, денежных средств – на 60,98%.  

В 2016-2017 гг. прирост валюты баланса составил 7,01% преимущественно за 

счет роста стоимости оборотных активов. Так, в составе оборотных активов 

повысилась стоимость: 

а) запасов – на 72,71%; 

б) дебиторской задолженности – на 27,24%; 

в) денежных средств – на 62,21%; 

г) прочих оборотных активов – на 90,89%. 

Стоимость внеоборотных активов в этом периоде снизилась на 1,05% за счет 

сокращения стоимости нематериальных активов – на 28,85% (возможно это 

связано с начислением амортизации и снижением остаточной  стоимости, по 

которой нематериальные активы отражаются в балансе предприятия), основных 
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средств – на 10,44% (также возможно связано с начислением амортизации), 

доходных вложений в материальные ценностей (для сдачи в аренду) – на 1,42%. 

Таким образом, в последние годы деятельности ПАО «ЧТПЗ» за период 2014-

2017 гг. имущество предприятия стабильно растет, пусть небольшими темпами 

роста, но этот рост стабилен (за счет прироста стоимости оборотных активов). 

Проанализируем структуру активов ПАО «ЧТПЗ», результаты которой 

представим в таблице 2.3. 

Таблица 2.3 – Оценка структуры активов ПАО «ЧТПЗ» 

Актив баланса 

Удельный вес статей актива баланса, % 

2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

2016 

год 

2017 

год 

I. Внеоборотные активы 

Нематериальные активы 0,05 0,03 0,02 0,03 0,02 

Отложенные налоговые активы 0,07 0,08 0,08 0,09 0,11 

Основные средства 20,75 17,14 16,42 14,05 11,76 

Доходные вложения в материальные ценности 0,47 0,41 0,42 0,38 0,35 

Финансовые вложения 40,57 41,31 45,06 36,50 34,75 

Прочие внеоборотные активы 0,34 0,25 0,23 0,39 0,57 

Итого по разделу I 62,25 59,23 62,22 51,43 47,56 

II. Оборотные активы 

Запасы 7,63 7,40 10,02 8,43 13,60 

НДС по приобретенным ценностям 0,31 0,22 0,31 0,46 1,53 

Дебиторская задолженность 21,36 24,10 17,56 19,04 22,64 

Финансовые вложения (за исключением 

денежных эквивалентов) 
7,60 6,17 4,23 12,23 1,85 

Денежные средства и денежные эквиваленты 0,72 2,62 5,36 8,10 12,27 

Прочие оборотные активы 0,13 0,26 0,29 0,30 0,54 

Итого по разделу II 37,75 40,77 37,78 48,57 52,44 

БАЛАНС 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 
 

В общей структуре активов ПАО «ЧТПЗ» наибольшую долю занимают 

внеоборотные активы – 62,25% в 2013 году, 59,23% в 2014 году, 62,22% в 2015 

году, 51,43% в 2016 году и 47,56% в 2017 году.  На оборотные активы приходятся 

оставшиеся 37,75% в 2013 году, 40,77% в 2014 году, 37,78% в 2015 году, 48,57% в 

2016 году и 52,44% в 2017 году. Увеличение доли оборотных активов в 2017 году 

связано с увеличением объемов производства и повышением обеспеченности 

запасами на этой основе. 
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Высока доля финансовых вложений сроком более года (в составе 

внеоборотных активов) – 40,57% в  2013 году, 41,31% в 2014 году, 45,06% в 2015 

году, 36,50% в 2016 году и 34,75% в 2017 году; дебиторской задолженности – 

21,36% в 2013 году, 24,10% в 2014 году, 17,56% в 2015 году, 19,04% в 2016 году и 

с повышением до 22,64% в 2017 году, а также основных средств – 20,75%, 

17,14%, 16,42% и 14,05%, 11,76% в 2013-2017 гг. 

Увеличилась доля краткосрочных финансовых вложений с 7,60% в 2013 году 

до 12,23% в 2016 году со значительным уменьшением до 1,85% в 2017 году; 

денежных средств – с 0,72% в 2013 году до 12,27% в 2017 году, что положительно 

отразится на ликвидности ПАО «ЧТПЗ». 

Общее изменение структуры активов ПАО «ЧТПЗ» за анализируемый период 

2013-2017 гг. представим на рисунке 2.2. 

 

Рисунок 2.2 – Структура активов ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

 

Проведем оценку динамики и структуры пассивов ПАО «ЧТПЗ» – источников 

финансирования деятельности предприятия, выделим сумму собственных и 

заемных средств, представим долю каждого вида капитала в общей сумме 

источников средств предприятия. 
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Результаты оценки динамики источников финансирования деятельности 

пассивов ПАО «ЧТПЗ» по данным бухгалтерского баланса на конец 2013-2017 гг. 

представим в таблице 2.4. 

Таблица 2.4 – Оценка динамики капитала и обязательств ПАО «ЧТПЗ» 

Пассив баланса 
Относительное изменение статей пассива баланса (прирост), % 

2013-2014 гг. 2014-2015 гг. 2015-2016 гг. 2016-2017 гг. 

III. Капитал и резервы 

Уставный капитал 0,00 0,00 0,00 0,00 

Собственные акции, 

выкупленные у акционеров 
- -100,00 - -100,00 

Переоценка внеоборотных 

активов 
-1,98 -5,44 -0,07 -0,79 

Добавочный капитал (без 

переоценки) 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Резервный капитал 0,00 0,00 0,00 0,00 

Нераспределенная прибыль 

(непокрытый убыток) 
10,71 32,53 18,67 -13,63 

Итого по разделу III 7,73 25,33 14,00 -10,52 

IV. Долгосрочные обязательства 

Заемные средства 10,35 -9,99 0,22 -12,96 

Отложенные налоговые 

обязательства 
-12,50 -60,45 -6,44 -4,09 

Оценочные обязательства -75,59 12,54 5,24 4,01 

Прочие обязательства 84,23 -3,05 -100,00 - 

Итого по разделу IV 9,53 -11,67 -1,18 -12,81 

V. Краткосрочные обязательства 

Заемные средства -55,40 21,41 18,47 -28,64 

Кредиторская 

задолженность 
68,14 -25,67 17,33 108,53 

Доходы будущих периодов 147,67 39,78 -0,67 5,57 

Оценочные обязательства 12,60 -5,38 11,38 53,23 

Прочие обязательства -100,00 - -100,00 - 

Итого по разделу V 7,54 -15,73 17,47 67,23 

БАЛАНС 8,70 -5,81 6,62 7,01 
 

Общая стоимость источников финансирования деятельности ПАО «ЧТПЗ» в 

2013-2014 гг. увеличилась на 8,70% за счет: 

а) увеличения собственного капитала на 7,73% (за счет капитализации чистой 

прибыли в деятельность и увеличения по этой причине собственного капитала 

предприятия); 

б) роста долгосрочных обязательств предприятия на 9,53%; 
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в) роста краткосрочных обязательств предприятия на 7,54% (за счет нового 

банковского кредита и увеличения кредиторской задолженности). 

В 2014-2015 гг. стоимость источников финансирования деятельности ПАО 

«ЧТПЗ» немного снижается – на 5,81%. При этом положительным моментом 

является сокращение обязательств (краткосрочные обязательства сокращаются на 

15,73%, долгосрочные – на 11,67%) и увеличение собственного капитала (на 

25,33%) за счет капитализации чистой прибыли 2014 года. 

В 2015-2016 гг. стоимость источников финансирования деятельности ПАО 

«ЧТПЗ» увеличилась на 6,62% за счет роста собственного капитала на 14,00%, а 

также краткосрочных обязательств – на 17,47%. Стоимость долгосрочных 

обязательств ПАО «ЧТПЗ» сократилась на 1,18%.  

В 2016-2017 гг. стоимость источников финансирования деятельности ПАО 

«ЧТПЗ» увеличилась на 7,01% за счет роста краткосрочных обязательств на 

67,23% (причиной этому стало увеличение кредиторской задолженности на 

108,53%). 

Изменение стоимости источников финансирования деятельности                 

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. представим на рисунке 2.3.       

 

Рисунок 2.3 – Стоимость собственного капитала и обязательств ПАО «ЧТПЗ» 

 

Далее проанализируем структуру пассивов и определим степень зависимости 

ПАО «ЧТПЗ» от внешних источников финансирования деятельности 

(обязательств). Результаты оценки представим в таблице 2.5. 



48 

 

Таблица 2.5 – Оценка структуры пассивов ПАО «ЧТПЗ» 

Статья пассива баланса 

Значение удельного веса каждой статьи пассива баланса, 

% 

2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

III. Капитал и резервы 

Уставный капитал 0,45 0,41 0,44 0,41 0,38 

Собственные акции, выкупленные 

у акционеров 
0,00 -0,04 0,00 -0,39 0,00 

Переоценка внеоборотных активов 2,95 2,66 2,67 2,51 2,32 

Добавочный капитал (без 

переоценки) 
0,75 0,69 0,73 0,69 0,64 

Резервный капитал 0,07 0,06 0,07 0,06 0,06 

Нераспределенная прибыль 

(непокрытый убыток) 
14,45 14,72 20,71 23,05 18,61 

Итого по разделу III 18,67 18,50 24,62 26,32 22,01 

IV. Долгосрочные обязательства 

Заемные средства 53,59 54,40 51,99 48,87 39,75 

Отложенные налоговые 

обязательства 
2,51 2,02 0,85 0,74 0,67 

Оценочные обязательства 0,22 0,05 0,06 0,06 0,06 

Прочие обязательства 0,40 0,68 0,70 0,00 0,00 

Итого по разделу IV 56,72 57,15 53,59 49,67 40,47 

V. Краткосрочные обязательства 

Заемные средства 11,99 4,92 6,34 7,05 4,70 

Кредиторская задолженность 12,35 19,11 15,08 16,60 32,34 

Доходы будущих периодов 0,03 0,08 0,11 0,11 0,10 

Оценочные обязательства 0,24 0,24 0,25 0,26 0,37 

Прочие обязательства 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 

Итого по разделу V 24,62 24,35 21,79 24,00 37,51 

БАЛАНС 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 
 

Проведение оценки структуры пассив показало увеличение доли собственного 

капитала с 18,67% в 2013 году до 26,32% в 2016 году, и дальнейшим снижением 

доли до 22,01% в 2017 году за счет возникновения непокрытых убытков. 

Доля долгосрочных обязательств снизилась с 56,72% в 2013 году 40,47% в 

2017 году, доля краткосрочных обязательств снижалась в 2013-2015 гг. с 24,62% 

до 21,7%, в 2016 году начался рост, который достиг в 2017 году 37,51%. 

Поэтому, если период 2013-2016 гг. был эффективным для роста собственных 

источников финансирования деятельности, то убытки 2017 года, а также рост 

кредиторской задолженности негативно отразились на снижении доли 

собственного капитала и повышении зависимости от обязательств. Графически 
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изменение структуры пассивов ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. представим на 

рисунке 2.4. 

 

Рисунок 2.4 – Структура пассивов ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

 

Проведение оценки состава и структуры имущества ПАО «ЧТПЗ» показало 

рост активов и пассивов в 2013-2014 гг. произошел преимущественно за счет 

роста обязательств. В 2014-2015 гг. наметилась тенденция уменьшения стоимости 

имущества. В 2015-2017 гг. стоимость имущества предприятия снова стала 

повышаться. При этом как показали результаты оценки структуры, ПАО «ЧТПЗ» 

сильно зависимо от обязательств: доля заемного капитала более 70%, что 

негативно отражается на финансовом состоянии предприятия.  

 

2.3 Оценка ликвидности и финансовой устойчивости ПАО «ЧТПЗ» 

 

Основой проведения оценки ликвидности ПАО «ЧТПЗ» стали данные 

бухгалтерского баланса предприятия за 2013-2017 гг. (Приложение А). Ниже, в 

таблице 2.6 представлены результаты расчета коэффициентов следующих 

ликвидности ПАО «ЧТПЗ» за 2013-2017 гг.: 

1) абсолютной; 

2) быстрой (промежуточной); 

3) текущей. 
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Таблица 2.6 – Результаты расчета показателей ликвидности 

Наименование 

показателя 

Норматив-

ное 

значение 

2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

Коэффициент 

абсолютной 

ликвидности 

0,20-0,25 0,338 0,361 0,440 0,847 0,377 

Коэффициент 

быстрой 

(промежуточной) 

ликвидности 

0,8-1,0 1,206 1,351 1,246 1,640 0,980 

Коэффициент 

текущей 

ликвидности 

1,0-2,0 1,516 1,655 1,706 1,991 1,343 

 

По данным расчетов значения коэффициентов абсолютной ликвидности в 

анализируемом периоде 2013-2017 гг. выше установленного норматива: 0,338, 

0,361, 0,440, 0,847 и 0,377 соответственно (рисунок 2.5), то есть ПАО «ЧТПЗ» 

имеет в своем распоряжении достаточный объем денежных средств для 

погашения краткосрочных обязательств на текущую дату (на дату подготовки 

баланса), но негативно сказывается отрицательная динамика результата расчета 

коэффициента абсолютной ликвидности за период 2016-2017 гг. Кроме того, 

превышение нормативов не является положительным моментом, так как деньги 

должны находиться в обороте и приносить дополнительную прибыль 

предприятию.  

 

Рисунок 2.5 – Изменение коэффициента абсолютной ликвидности  

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 
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По данным расчета коэффициента быстрой (промежуточной) ликвидности 

ПАО «ЧТПЗ» имеет возможность погасить свои краткосрочные обязательства 

после погашения покупателями (и прочими дебиторами) дебиторской 

задолженности. Значение коэффициента в 2013 году составило 1,206, в 2014 году 

– 1,351, в 2015 году немного снижается до 1,246, в 2016 году повышается до 1,640  

и снижается в 2017 году до 0,980 (при норме 0,8-1,0), что также положительно 

характеризует платежеспособность ПАО «ЧТПЗ» в краткосрочной перспективе 

(рисунок 2.6). С другой стороны, лучше, когда объем дебиторской задолженности 

все-таки меньше всей суммы кредиторской задолженности и других 

краткосрочных обязательств, так как если собственными обязательствами 

предприятие может управлять, это внутренние средства и резервы, то 

спрогнозировать платежеспособность покупателей, которые могут и не погасить 

свою задолженность в точно оговоренный срок, очень тяжело. Поэтому лучше 

работать по 100%-ой предоплате, что чаще всего и делает отдел продаж ПАО 

«ЧТПЗ». 

 

Рисунок 2.6 – Изменение коэффициента промежуточной ликвидности  

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

 

По результатам расчета коэффициента текущей ликвидности также 

наблюдаются положительные тенденции и перспективы погашения обязательств 

через определенный период в будущем. Результаты расчета коэффициента 
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текущей ликвидности в 2013 году – 1,516, в 2014 году – 1,655, в 2015 году – 1,706, 

в 2016 году – 1,991 и в 2017 году – 1,343 (при норме 1,0-2,0) (рисунок 2.7). 

 
Рисунок 2.7 – Изменение коэффициента текущей ликвидности ПАО «ЧТПЗ» 

в 2013-2017 гг. 
 

Таким образом, на предприятии достаточно высокий уровень абсолютной и 

промежуточной ликвидности на дату подготовки баланса, значения этих 

коэффициентов значительно превышают установленные нормативы. Более 

спокойно ситуация обстоит с текущей ликвидностью (на перспективу), когда 

ПАО «ЧТПЗ» всем объемом ликвидных активов сможет погасить свои 

краткосрочные обязательства. Но смущает отрицательная динамика по всем 

коэффициентам ликвидности за период 2016-2017 гг.  

Далее рассчитаем показатели финансовой устойчивости. Оценка финансовой 

устойчивости позволяет определить финансовые возможности предприятия на 

перспективу. Результаты расчета коэффициентов, характеризующих финансовую 

устойчивость ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. представлены в таблице 2.7.  

Таблица 2.7 – Показатели финансовой устойчивости ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование 

показателя 

Норма

тив 
2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

Коэффициент 

автономии 
0,5-0,7 0,19 0,19 0,25 0,26 0,22 

Собственный 

капитал, тыс. руб. 
- 19725139 21249295 26631769 30361052 27166989 

Валюта баланса 

(итог пассива), 

тыс. руб. 

- 105659204 114853978 108175652 115340917 123423059 
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Окончание таблицы 2.7 
Наименование 

показателя 

Норма

тив 
2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

Коэффициент 

финансовой 

зависимости 

менее 

0,8 
0,81 0,81 0,75 0,74 0,78 

Заемный капитал, 

тыс. руб. 
- 85934065 93604683 81543883 84979865 96256070 

Валюта баланса 

(итог пассива), 

тыс. руб. 

- 105659204 114853978 108175652 115340917 123423059 

Коэффициент 

соотношения 

заемных и 

собственных 

средств  

0,5-0,7 4,36 4,41 3,06 2,80 3,54 

Собственный 

капитал, тыс. руб. 
- 19725139 21249295 26631769 30361052 27166989 

Заемный капитал, 

тыс. руб. 
- 85934065 93604683 81543883 84979865 96256070 

Коэффициент 

маневренности 

собственного 

капитала 

0,2-0,5 -2,33 -2,20 -1,53 -0,95 -1,16 

Собственный 

капитал, тыс. руб. 
- 19725139 21249295 26631769 30361052 27166989 

Внеоборотные 

активы, тыс. руб. 
- 65769670 68026701 67306255 59321544 58695813 

Коэффициент 

соотношения 

мобильных и 

иммобилизованных 

активов 

0,2-0,5 0,61 0,69 0,61 0,94 1,10 

Внеоборотные 

активы, тыс. руб. 
- 65769670 68026701 67306255 59321544 58695813 

Оборотные 

активы, тыс. руб. 
- 39889534 46827277 40869397 56019373 64727246 

 

Значение коэффициента автономии (финансовой независимости) 

свидетельствует о повышении доли собственного капитала ПАО «ЧТПЗ» в его 

общей структуре с 0,19 до 0,26 в 2013-2016 гг. Но этого недостаточно, чтобы 

считать предприятие финансово устойчивым. Нормативное значение для 

финансово устойчивой позиции предприятия – от 0,5 до 0,7. При этом в 2017 году 

значение коэффициента снижается до 0,22 (рисунок 2.8). 
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Рисунок 2.8 – Показатель финансовой автономии ПАО «ЧТПЗ» 

Коэффициент финансовой зависимости в 2013-2016 гг. постепенно снижался с 

0,81 до 0,74, в 2017 году повысился до 0,78 за счет повышение стоимости 

краткосрочных обязательств. Нормативное значение данного коэффициента – 

менее 0,8 выполняется в 2015-2017 гг., но рост показателя в 2016-2017 гг. 

негативно характеризует финансовую устойчивость ПАО «ЧТПЗ» (рисунок 2.9). 

 

Рисунок 2.9 – Коэффициент финансовой зависимости ПАО «ЧТПЗ» 

 

Значение коэффициента соотношения заемного и собственного капитала 

значительно превышает установленный норматив, но снижается за период 2013-

2016 гг. с 4,36 до 2,80. В 2017 году за счет роста краткосрочных обязательств и 

сокращения стоимости собственного капитала за счет убытков значение 

коэффициента повышается до 3,54 (рисунок 2.10). 
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Рисунок 2.10 – Коэффициент соотношения заемного и собственного капитала 

ПАО «ЧТПЗ» 

 

Значения коэффициента маневренности в анализируемом периоде имеют 

отрицательный результат, что связано с недостаточностью собственных средств 

для финансирования и внеоборотных активов, и оборотных активов. Но ситуация 

улучшалась за период 2013-2016 гг., когда коэффициент маневренности 

повышался, в 2017 году снова за счет убытков снизилась стоимость собственного 

капитала, что негативно отразилось на значении собственных оборотных средств 

(рисунок 2.11). 

 

Рисунок 2.11 – Коэффициент маневренности собственного капитала  

ПАО «ЧТПЗ» 
 

По результатам расчета коэффициента соотношения мобильных и 

иммобилизованных активов наблюдается превышение внеоборотных активов над 
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оборотными в 2013-2015 гг. В 2016 году значение оборотных активов выросло и 

почти подошло к отметке «один к одному» с внеоборотными активами. В 2017 

году стоимость оборотных активов стала выше стоимости внеоборотных активов 

(рисунок 2.12). 

 

Рисунок 2.12 – Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных 

активов ПАО «ЧТПЗ» 
 

Таким образом, наблюдается улучшение финансового состояния ПАО «ЧТПЗ» 

в 2014-2016 гг., хотя при этом предприятие сильно зависит от внешнего 

финансирования деятельности в части долгосрочных и краткосрочных банковских 

кредитов и кредиторской задолженности. В 2017 году ситуация ухудшается в 

части повышения доли заемного капитала, сокращении собственных оборотных 

средств, превышении стоимости оборотных активов над внеоборотными. 

 

2.4 Оценка деловой активности ПАО «ЧТПЗ» 

 

Деловая активность и финансовое состояние предприятия находятся в 

достаточно непростой взаимосвязи. Высокая деловая активность не всегда 

сопровождается финансовыми успехами, низкая деловая активность иногда 

свойственна и преуспевающим, прибыльным предприятиям. Тем не менее, 

снижение темпов роста и коэффициентов оборачиваемости может служить 

индикатором возможного ухудшения финансовых показателей в ближайшем 

будущем. Проведем анализ основных коэффициентов деловой активности 

(оборачиваемости) ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. по данным бухгалтерского 
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баланса предприятия (Приложение А) и отчета о финансовых результатах 

(Приложение Б). В таблице 2.8 отражены результаты оценки оборачиваемости 

оборотных активов ПАО «ЧТПЗ». 

Таблица 2.8 – Показатели оборачиваемости оборотных активов ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование показателя 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Оборачиваемость 

оборотных активов, в 

оборотах 

2,07 2,24 2,56 2,06 1,92 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Среднее значение 

оборотных активов, тыс. 

руб. 

39889534 43358405,5 43848337 48444385 60373309,5 

Длительность одного 

оборота, в днях 
174 161 141 175 187 

Период оценки, в днях 360 
 

Оборачиваемость оборотных активов предприятия повысилась с 2,07 оборотов 

до 2,56 оборотов в 2013-2015 гг. При этом длительность одного оборота 

оборотных активов предприятия сократилась со 174 дней в 2013 году до 141 дня в 

2015 году, в 2016 году оборачиваемость замедляется и период оборота составил 

175 дней, в 2017 году еще более медленна оборачиваемость оборотных активов – 

187 дней (рисунок 2.13). 

 

Рисунок 2.13 – Длительность одного оборота оборотных активов  

ПАО «ЧТПЗ» 

 

В таблице 2.9 представим изменение коэффициентов оборачиваемости запасов 

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 
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Таблица 2.9 – Показатели оборачиваемости запасов ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Оборачиваемость 

запасов,  в оборотах 
10,26 11,73 11,61 9,71 8,76 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Среднее значение 

запасов, тыс. руб. 
8063459 8281984 9671348 10280576 13252360 

Длительность одного 

оборота, в днях 
35 31 31 37 41 

Период оценки, в днях 360 

 

Повышается оборачиваемость запасов ПАО «ЧТПЗ», в состав которых входят 

сырье и материалы, затраты в незавершенном производстве, готовая продукция, 

товары отгруженные. Количество оборотов, которые проходили запасы 

предприятия в 2013 году составило 10,26, в 2014 году повысилось до 11,73 

оборотов, в 2015 году немного снизилось до 11,61 оборотов, в 2016 году 

оборачиваемость замедлилась до 9,91 оборота с дальнейшим замедлением в 2017 

году до 8,76 оборота за год. Длительного одного оборота запасов сократилась с 35 

дней в 2013 году до 13 дней в 2015 году, увеличилась до 37 дней в 2016 году с 

дальнейшим повышением длительности до 41 дня в 2017 году (рисунок 2.14). 

 

Рисунок 2.14 – Длительность одного оборота запасов ПАО «ЧТПЗ» 

 

В таблице 2.10 представим изменение коэффициентов оборачиваемости 

денежных средств ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

 

 



59 

 

Таблица 2.10 – Показатели оборачиваемости денежных средств ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Оборачиваемость 

денежных средств, в 

оборотах 

108,88 51,52 25,48 13,19 9,48 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Среднее значение 

денежных средств, тыс. 

руб. 

759769 1886362,5 4406589,5 7568735 12241719,5 

Длительность одного 

оборота, в днях 
3 7 14 27 38 

Период оценки, в днях 360 

 

Оборачиваемость денежных средств ПАО «ЧТПЗ» снизилась почти в               

10 раз в анализируемом периоде, с 108,88 оборотов в 2013 году до                      

9,48 оборотов в 2017 году. Длительность одного оборота денежных средств 

предприятия повысилась с 3 дней до 38 дней в анализируемом периоде, что 

отражено на рисунке 2.15. 

 

Рисунок 2.15 – Длительность одного оборота денежных средств ПАО «ЧТПЗ» 

 

В таблице 2.11 представлено изменение коэффициентов оборачиваемости 

дебиторской задолженности ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

Таблица 2.11 – Показатели оборачиваемости дебиторской задолженности  

Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Оборачиваемость 

дебиторской 

задолженности, в 

оборотах 

3,67 3,87 4,81 4,87 4,65 
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Окончание таблицы 2.11 
Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Среднее значение 

дебиторской 

задолженности, тыс. 

руб. 

22569766 25124173,5 23337556,5 20480592,5 24956344,5 

Длительность одного 

оборота, в днях 
98 93 75 74 77 

Период оценки, в днях 360 
 

Скорость погашения дебиторской задолженности, основную долю в составе 

которой занимает задолженность покупателей, повысилась с 3,67 оборотов в 2013 

году до 4,87 оборота в 2016 году. В связи с чем, длительность одного оборота 

дебиторской задолженности сократилась с 98 дней в 2013 году до 74 дней в 2016 

году. Но этот период отсрочки является длительным. Идеальным был бы 

максимальный период до 45 дней. В 2017 году продолжительность одного 

оборота дебиторской задолженности повысилась до 77 дней (рисунок 2.16). 

 

Рисунок 2.16 – Длительность одного оборота дебиторской задолженности  

ПАО «ЧТПЗ» 
 

В таблице 2.12 представим изменение коэффициентов оборачиваемости 

кредиторской задолженности ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

Таблица 2.12 – Показатели оборачиваемости кредиторской задолженности 

Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Оборачиваемость 

кредиторской 

задолженности 

6,34 5,55 5,87 5,63 3,93 
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Окончание таблицы 2.12 
Наименование 

показателя 
2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Среднее значение 

кредиторской 

задолженности, тыс. 

руб. 

13054084 17501648 19132235,5 17729059,5 29531126,5 

Длительность одного 

оборота, в днях 
57 65 61 64 92 

Период оценки, в днях 360 
 

Что касается длительности погашения кредиторской задолженности  ПАО 

«ЧТПЗ», то она снизилась с 6,34 оборотов в 2013 году до 3,93 оборота в 2017 

году. Длительность одного оборота при этом составила 57 дней в 2013 году, 65 

дней в 2014 году, 61 день в 2015 году, 64 дня в 2016 году  и повышение до 92 дней 

в 2017 году (рисунок 2.17). 

 

Рисунок 2.17 – Продолжительность одного оборота 

кредиторской задолженности ПАО «ЧТПЗ» 
 

По результатам оценки скорость погашения кредиторской задолженности              

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2016 гг. выше скорости погашения задолженности 

покупателей перед ПАО «ЧТПЗ», что экономически неправильно, так как сначала 

должны поступить деньги в счет погашения обязательств покупателей, а потом 

предприятие погашает свои долговые обязательства. В 2017 году ситуация 

меняется в сторону повышения длительности оборота кредиторской 

задолженности над дебиторской задолженностью (рисунок 2.18). 
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Рисунок 2.18 – Длительность оборота дебиторской и кредиторской 

задолженности ПАО «ЧТПЗ» 
 

В целом по результатам оценки оборачиваемости можно отметить замедление 

оборачиваемости оборотных активов в целом, оборачиваемости запасов, 

денежных средств. Незначительно улучшается оборачиваемость дебиторской и 

кредиторской задолженности в 2013-2015 гг., но ситуация ухудшается в 2016-

2017 гг. Поэтому руководству ПАО «ЧТПЗ» следует пересмотреть условия 

договоров с покупателями и свой график погашения задолженности перед 

поставщиками. 

 

2.5 Оценка финансовых результатов и рентабельности деятельности  

ПАО «ЧТПЗ» 

 

Показателями, характеризующими эффективность деятельности предприятий, 

являются показатели рентабельности (или доходности), которые раскрывают 

финансовые результаты и эффективность деятельности предприятия. Они 

измеряют доходность предприятия с различных позиций и систематизируются в 

соответствии с интересами участников экономического процесса. 

Проведение оценки динамики изменения доходов, расходов и прибыли ПАО 

«ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. показало следующие изменения, представленные в 

таблице 2.13. 
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Таблица 2.13 –  Состав финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование 

показателя 
2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

Выручка 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Себестоимость 

продаж 
69266418 74586012 89860417 78798571 96036355 

Валовая прибыль 13454761 22598644 22424869 21008033 20054215 

в процентах к 

выручке 
16,27 23,25 19,97 21,05 17,27 

Коммерческие 

расходы 
2758847 4598247 4842946 5598604 7480790 

в процентах к 

выручке 
3,34 4,73 4,31 5,61 6,44 

Управленческие 

расходы 
3230500 3717269 3850980 3554917 4676585 

в процентах к 

выручке 
3,91 3,82 3,43 3,56 4,03 

Прибыль (убыток) 

от продаж 
7465414 14283128 13730943 11854512 7896840 

в процентах к 

выручке 
9,02 14,70 12,23 11,88 6,80 

Доходы от участия 

в других 

организациях 

0 182 2 3821 908073 

Проценты к 

получению 
1435045 1983854 2178203 1732597 1623609 

Проценты к уплате 4752236 7785279 7881135 7790428 7397830 

Прочие доходы 2319734 2581499 6702438 4366324 5174808 

Прочие расходы 3793936 8455751 8177552 4567628 6624251 

Прибыль (убыток) 

до 

налогообложения 

2674021 2607633 6552899 5599198 1581249 

в процентах к 

выручке 
3,23 2,68 5,84 5,61 1,36 

Текущий налог на 

прибыль 
365262 1380502 1259768 1403345 521225 

Чистая прибыль 

(убыток) 
-147292 1573781 5388962 4182036 1057898 

 

За период 2013-2015 гг. наблюдается положительная динамика финансовых 

результатов. Растет выручка, повышается и себестоимость. Валовая прибыль 

имеет положительную динамику в 2013-2014 гг., в 2015-2017 гг. идет снижение. 

Неравномерна доля валовой прибыли в выручке. Так, доля валовой прибыли в 

выручке в 2013 году была 16,27%, в 2014 году повысилась до 23,25%, в 2015 году 

снизилась до 19,97%, в 2016 году наблюдается рост до 21,05% в дальнейшим 
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снижением доли до 17,27%. Доля управленческих и коммерческих расходов в 

выручке незначительна. Коммерческие расходы составили 3,34% в выручке в 

2013 году, 4,73% в 2014 году, 4,31% в 2015 году, 5,61% в 2016 году и 6,44% в 2017 

году, то есть доля коммерческих расходов за анализируемый период выросла. 

Управленческие расходы в среднем занимают чуть больше 3%, с повышением 

доли до 4,03% в 2017 году.  

Доля прибыли от продаж в выручке предприятия в 2013-2014 гг. увеличилась 

с 9,02% до 14,70%. В 2015-2017 гг. снизилась с 12,23% до 6,80%. 

Доля прибыли до налогообложения в выручке ПАО «ЧТПЗ» снизилась в 2013-

2014 гг. с 3,23% до 2,68%, в 2015 году повысилась до 5,84% с дальнейшим 

снижением до 1,36% в 2017 году. 

На рисунке 2.19 представлено изменение финансовых результатов по 

основной деятельности ПАО «ЧТПЗ». 

 

Рисунок 2.19 – Финансовые результаты от основной деятельности 

предприятия 

 

По данным рисунка 2016-2017 гг. были более эффективными с точки зрения 

роста выручки, себестоимости и прибыли. В таблице 2.14 представлены 

результаты оценки динамики изменения финансовых результатов (прирост 

доходов, расходов, прибыли за период 2013-2016 гг.). 
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Таблица 2.14 –  Динамика финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование показателя 
Прирост показателей, % 

2013-2014 гг. 2014-2015 гг. 2015-2016 гг. 2016-2017 гг. 

Выручка 17,48 15,54 -11,11 16,32 

Себестоимость продаж 7,68 20,48 -12,31 21,88 

Валовая прибыль 67,96 -0,77 -6,32 -4,54 

Коммерческие расходы 66,67 5,32 15,60 33,62 

Управленческие расходы 15,07 3,60 -7,69 31,55 

Прибыль (убыток) от 

продаж 
91,32 -3,87 -13,67 -33,39 

Доходы от участия в 

других организациях 
- -98,90 190950,00 23665,32 

Проценты к получению 38,24 9,80 -20,46 -6,29 

Проценты к уплате 63,82 1,23 -1,15 -5,04 

Прочие доходы 11,28 159,63 -34,85 18,52 

Прочие расходы 122,88 -3,29 -44,14 45,03 

Прибыль (убыток) до 

налогообложения 
-2,48 151,30 -14,55 -71,76 

Текущий налог на 

прибыль 
277,95 -8,75 11,40 -62,86 

Чистая прибыль (убыток) -1168,48 242,42 -22,40 -74,70 
 

Итак, наблюдается повышение выручки ПАО «ЧТПЗ»: в 2013-2014 гг. на 

17,48%, в 2014-2015 гг. на 15,54%, в 2015-2016 гг. выручка уменьшилась на 

11,11%, в 2016-2017 гг. снова выросла на 16,32%. Рост себестоимости продукции 

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2014 гг. ниже прироста выручки – 7,68%. Но в 2014-2015 гг. 

прирост себестоимости (20,48%) превысил прирост выручки (15,54%), что 

привело к росту валовой прибыли на 67,96% в 2013-2014 гг. и ее снижению на 

0,77% в 2014-2015 гг.  

В 2015-2016 гг. все показатели доходов и расходов от основной деятельности 

снижаются. При этом выручка снизилась на 11,11%, себестоимость снизилась на 

12,31%, валовая прибыль – на 6,32%, управленческие расходы снизились на 

7,69%, прибыль от продаж – на 13,67%. Выросли только коммерческие расходы 

на 15,60%.  

В 2013-2014 гг. темп прироста коммерческих расходов был выше темпа 

прироста 2014-2015 гг. (66,67% против 5,32%), то же самое касается 

управленческих расходов (15,07% против 3,60%). Все это негативно отразилось 
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на прибыли от продаж, которая в 2013-2014 гг. выросла на 91,32% или 6 817 714 

тыс. руб., в 2014-2015 гг. снизилась на 3,87% или 552 185 тыс. руб. 

В 2016-2017 гг. ситуация меняется в сторону ухудшения: выручка увеличилась 

на 16,32%, а прирост себестоимости составил 21,88%, что привело к снижению 

валовой прибыли на 4,54%. Коммерческие и управленческие расходы выросли 

почти на одинаковом уровне: на 33,62% и 31,55% соответственно, что привело к 

уменьшению прибыли от продаж на 33,39%. 

Рост прочих доходов составил 18,52%, рост прочих расходов – 45,03%, что 

негативно отразилось на прибыли до налогообложения, которая снизилась на 

71,76%, в связи с чем, и чистая прибыль сократилась на 74,70%.  

На рисунке 2.20 представим изменение всех видов прибыли ПАО «ЧТПЗ» в 

2013-2017 гг. 

 

Рисунок 2.20 – Прибыль ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 

 

Таким образом, чистая прибыль ПАО «ЧТПЗ» имеет тенденцию роста, убытки 

2013 года были успешно покрыты эффективной деятельностью 2014 года, кроме 

того, в 2015 году чистая прибыль также имеет положительную динамику 

изменения. Но в 2016 году за счет сокращения выручки, снизилась и прибыль 

ПАО «ЧТПЗ». В 2017 году темп роста расходов оказался выше темпа роста 

доходов, что привело к существенному сокращению чистой прибыли. 
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Оценку динамики финансовых результатов дополним оценкой рентабельности 

ПАО «ЧТПЗ», результаты которой представим в таблице 2.15. 

Таблица 2.15 – Оценка рентабельности деятельности ПАО «ЧТПЗ» 

Наименование показателя 

рентабельности 
2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

Рентабельность 

собственного капитала, % 
-0,75 7,68 22,51 14,68 3,68 

Чистая прибыль, тыс. руб. -147292 1573781 5388962 4182036 1057898 

Среднее значение 

собственного капитала, 

тыс. руб. 

19725139 20487217 23940532 28496410,5 28764020,5 

Рентабельность заемного 

капитала, % 
-0,17 3,36 13,22 9,84 2,20 

Чистая прибыль, тыс. руб. -147292 1573781 5388962 4182036 1057898 

Среднее значение 

заемного капитала, тыс. 

руб. 

85934065 46802341,5 40771941,5 42489932,5 48128035 

Рентабельность активов, 

% 
-0,14 1,43 4,83 3,74 0,89 

Чистая прибыль, тыс. руб. -147292 1573781 5388962 4182036 1057898 

Среднее значение активов, 

тыс. руб. 
105659204 110256591 111514815 111758284,5 119381988 

Рентабельность продаж, % 9,02 14,70 12,23 11,88 6,80 

Прибыль от продаж, тыс. 

руб. 
7465414 14283128 13730943 11854512 7896840 

Выручка, тыс. руб. 82721179 97184656 112285286 99806604 116090570 

Рентабельность 

продукции, % 
10,78 19,15 15,28 15,04 8,22 

Прибыль от продаж, тыс. 

руб. 
7465414 14283128 13730943 11854512 7896840 

Себестоимость, тыс. руб. 69266418 74586012 89860417 78798571 96036355 
 

Так как в деятельности ПАО «ЧТПЗ» был признан убыток в 2013 году, то 

показатели рентабельности имеют отрицательные значения. В 2014-2015 гг. ПАО 

«ЧТПЗ» получило чистую прибыль, поэтому показатели рентабельности 

повысились. Так, рентабельность собственного капитала повысилась с 7,68% в 

2014 году до 22,51% в 2015 году. В 2016 году рентабельность собственного 

капитала упала до 14,68% с дальнейшим снижением до 3,68% в 2017 году. 

Рентабельность заемного капитала в 2013 году также отрицательная – 0,17%с 

дальнейшим повышением в 2014-2015 гг. до 13,22%. В 2016-2017 гг. 
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рентабельность заемного капитала снижается аналогично рентабельности 

собственного капитала с 9,84% до 2,20% соответственно (рисунок 2.21). 

 

Рисунок 2.21 – Рентабельность собственного и заемного капитала  

ПАО «ЧТПЗ» в 2013-2017 гг. 
 

Рентабельность активов предприятия отрицательная в 2013 году за счет 

убытка – 0,14% с повышением до 4,83% в 2014-2015 гг. В 2016-2017 гг. 

аналогично предыдущим показателям рентабельность активов ПАО «ЧТПЗ» 

снижается с 3,74% до 0,89%. На рисунке 2.22 представлено изменение 

коэффициента рентабельности активов за 2013-2017 гг. 

 

Рисунок 2.22 – Рентабельность активов ПАО «ЧТПЗ» 

 

Рентабельность продаж за период 2013-2014 гг. увеличилась с 9,02% до 

14,70%, с дальнейшим снижением с 12,23% до 6,80% за период 2015-2017 гг. 

Рентабельность продукции изменяется аналогично: рост в 2013-2014 гг. с 10,78% 

до 19,15%, и снижение в 2015-2017 гг. с 15,28% до 8,22% (рисунок 2.23). 
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Рисунок 2.23 – Рентабельность продукции и рентабельность продаж  

ПАО «ЧТПЗ» 

 

Результаты оценки рентабельности по всем показателям показали 

отрицательную динамику в 2016-2017 гг. При этом растут доходы, но темп роста 

расходов их значительно превышает. Поэтому прибыль предприятия в этом 

периоде снижается, а это отрицательно отражается на финансовом состоянии в 

целом. 

 

Выводы по разделу 2. 

 

Проведение анализа финансового состояния и изучение показателей 

отчетности ПАО «ЧТПЗ» за период 2013-2017 гг. показало следующее. Рост 

стоимости имущества в последнем периоде 2016-2017 гг. произошел за счет роста 

краткосрочных обязательств (так как и собственный капитал, и долгосрочные 

обязательства уменьшились по стоимости). Именно за счет данного источника 

увеличилась стоимость оборотных активов (преимущественно за счет роста 

стоимости запасов).  

Оценка ликвидности показала достаточно высокий уровень абсолютной и 

промежуточной ликвидности на дату подготовки баланса, значения этих 

коэффициентов значительно превышают установленные нормативы. Более 

спокойно ситуация обстоит с текущей ликвидностью (на перспективу), когда 

ПАО «ЧТПЗ» всем объемом ликвидных активов сможет погасить свои 
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краткосрочные обязательства. Но наблюдается отрицательная динамика по всем 

коэффициентам ликвидности за период 2016-2017 гг.  

Оценка финансовой устойчивости показала сильную зависимость ПАО 

«ЧТПЗ» от внешнего финансирования деятельности в части долгосрочных и 

краткосрочных банковских кредитов и кредиторской задолженности. В 2017 году 

ситуация ухудшается в части повышения доли заемного капитала, сокращении 

собственных оборотных средств, превышении стоимости оборотных активов над 

внеоборотными. 

По результатам оценки оборачиваемости можно отметить замедление 

оборачиваемости оборотных активов в целом, оборачиваемости запасов, 

денежных средств. Незначительно улучшается оборачиваемость дебиторской и 

кредиторской задолженности в 2013-2015 гг., но ситуация ухудшается в 2016-

2017 гг. Поэтому руководству ПАО «ЧТПЗ» следует пересмотреть условия 

договоров с покупателями и свой график погашения задолженности перед 

поставщиками. 

Проведение анализа доходов, расходов, расчет показателей рентабельности 

показали рост выручки в последнем анализируемом периоде 2016-2017 гг. Но 

если прирост выручки составил лишь 16,32% (таблица 2.14), то прирост 

себестоимости, коммерческих и управленческих расходов – 21,88%, 33,62% и 

31,55% соответственно. Все это отрицательно повлияло на финансовый результат 

в виде прибыли от продаж, которая за этот период уменьшилась на 33,39%. 

Дальнейший рост прочих доходов не помог исправить ситуацию, так как темп 

роста прочих расходов выше. Поэтому итоговая прибыль до налогообложения 

снизилась на 71,76%, чистая прибыль – на 74,70%. В связи с чем, все показатели 

рентабельности очень низкие, что не должно быть нормой для такого крупного 

производственного предприятия. Поэтому анализ учетных данных позволит 

провести экспертизу финансовой отчетности на предмет выявления признаков 

фиктивного занижения расходов, что снижает базу для расчета и уплаты текущего 

налога на прибыль – прибыль до налогообложения. 
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3 УСТАНОВЛЕНИЕ ПРИЗНАКОВ ФИКТИВНОГО ЗАНИЖЕНИЯ 

ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ В ОТЧЕТНОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 
 

3.1 Распознавание фактов искажения финансовой отчетности 

 

Необоснованные записи в финансовой отчетности в правоохранительной и 

аудиторской практике называют искажениями. По характеру таких искажений 

устанавливается их целевое назначение: 

1) приукрашивание отчетности с целью обмана потенциальных 

инвесторов; 

2) сокрытие части налогооблагаемой прибыли; 

3) введение в заблуждение кредиторов фиктивными признаками предстоящего 

банкротства. 

Вообще выявление фактов искажения финансовой отчетности осуществляют 

аудиторы при проведении обязательного ежегодного аудита. Их деятельность 

регламентируется соответствующим Федеральным законом от 30.12.2008 №307-

ФЗ «Об аудиторской деятельности» [6]. 

Преднамеренность искажений определяется на основе изучения способов 

фальсификации отчетов, публикуемых для сведения потенциальных инвесторов, 

направляемых в налоговые органы, а также в коммерческие банки в составе 

документов, представляемых для получения кредитов. Доступный для 

непосредственного обнаружения способ намеренного искажения состоит в 

оформлении разных вариантов отчетности, один из которых остается в самой 

организации, а другой представляется в налоговые органы или в банки. Встречная 

проверка разных экземпляров отчетности, подписанной одними и теми же лицами 

(руководитель и главный бухгалтер), в этих случаях всегда дает положительный 

результат и при выявлении существенных расхождений указывает на умышленно 

совершенный подлог. 

Несмотря на известную сложность сопоставления показателей отчетности с 

данными синтетического учета, имеющиеся расхождения должны быть 

обязательно обнаружены как при аудиторской, так и при налоговой проверке. В 
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этой ситуации в качестве основания для поиска несоответствий не исключается 

информация о недобросовестности аудитора или работника налоговой инспекции. 

Обязательными действиями лиц, контролирующих достоверность отчетности, 

являются постатейное сопоставление отчетного баланса (форма №1) с данными 

бухгалтерского (например, оборотного) баланса, сопоставление данных отчета о 

финансовых результатах с записями по счетам 90 «Продажи», 91 «Прочие доходы 

и расходы», 99 «Прибыли и убытки». 

Наиболее распространенным способом искажения отчетного баланса, 

выявляемым при его сопоставлении с бухгалтерским балансом, является 

включение в отчетность так называемых фиктивных активов или фиктивных 

пассивов. Намеренный характер таких искажений устанавливается достаточно 

просто, так как обязательно проявляется не менее чем в двух учетных 

несоответствиях. Естественно, что внесение необоснованной суммы лишь в одну 

из статей актива или пассива нарушает равенство между итогами баланса. 

Необоснованные записи в отчетном балансе, направленные на 

приукрашивание оценочных показателей или на их намеренное занижение, всегда 

подпадают под один из четырех известных видов изменений баланса. Например, в 

оборотном балансе на 1 июля по субсчету «Строительство объектов основных 

средств» активного счета 08 «Вложения во внеоборотные активы» значится 

остаток 100 тыс. руб., по счету 10 «Материалы» – 200 тыс. руб. В отчетном 

балансе по счету 08 показано только 50 тыс. руб., а по счету 10 – 250 тыс. руб. В 

отчетный баланс искусственно внесен первый тип изменений: занижен итог по 

разделу «Внеоборотные активы» на 50 тыс. рублей, и завышен итог по разделу 

«Оборотные активы» на эту же сумму. В результате данного вида искажений 

оценочные показатели будут улучшены: на 50 тыс. руб. увеличивается показатель, 

характеризующий наличие собственных оборотных средств, а также улучшается 

показатель текущей ликвидности. 

Второй тип изменений, искусственно внесенный в отчетный баланс, может 

состоять, например, в уменьшении показателя нераспределенной прибыли (с 
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уменьшением итога по разделу III «Капитал и резервы» бухгалтерского баланса) и 

в завышении остатка по какому-либо из счетов в разделе V «Краткосрочные 

обязательств» бухгалтерского баланса. Соответственно, за счет включения в 

отчетность фиктивного пассива по разделу V перечисленные оценочные 

показатели будут искажены в сторону их ухудшения. 

Иногда преступники поступают грубее, не заботясь о сохранении равенства 

между учетными и отчетными данными. Об этом свидетельствует 

вышеприведенный пример. Направленность действий на приукрашивание 

финансового положения сохраняется и здесь. Если рассчитать на основе 

балансовых данных, приведенных в примере, оценочные показатели 

платежеспособности (коэффициент текущей ликвидности) и устойчивости 

(коэффициент автономии), то получатся данные, представленные в таблице 3.1. 

Таблица 3.1 – Пример намеренного улучшения финансового состояния 

предприятия по данным отчетности 
Наименование 

показателя 
Кредитная заявка Данные ИФНС 

Нормативное 

значение 
Отклонение 

Коэффициент 

текущей 

ликвидности 

3,57 1,02 2,0 +2,55 

Коэффициент 

автономии 
0,72 0,03 0,5 +0,69 

 

Наиболее заметные искажения показателей отчета о финансовых результатах 

обнаруживаются при их сопоставлении с записями в синтетическом учете по 

упоминавшимся ранее счетам, прежде всего с записями по счету 90 «Продажи». 

Предположим, что при суммировании записей за 1-е полугодие по счету 90 

«Продажи» будет получен следующий обобщающий результат (таблица 3.2). 

Таблица 3.2. – Данные счета 90 «Продажи» 

Дебет Кредит 

43 44 68 99 62 50   

100,00 100,00 27,00 400,00 944,00 826,00   

Итого по дебету: 1770,00 Итого по кредиту: 1770,00 
 

В этом случае первый раздел отчета о финансовых результатах должен 

содержать следующие сведения: 
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1) выручка от продажи продукции за вычетом налога на добавленную 

стоимость – 1500,00; 

2) себестоимость проданной продукции – 1000,00; 

3) валовая прибыль – 500,00; 

4) коммерческие расходы – 100,00; 

5) прибыль от продаж – 400,00. 

Если же в рассматриваемом отчете в первой строке будет показано, например, 

не 1500, а 1400, а в четвертой – 300, то аудитор или налоговый инспектор должен 

констатировать занижение налогооблагаемой прибыли на 100 тыс. руб. 

Умышленность данного искажения будет устанавливаться путем обращения к 

отчетному балансу (строка «нераспределенная прибыль»). 

Естественно, что, если все остальные показатели отчета о финансовых 

результатах останутся неискаженными, указанный в этой форме отчетности 

показатель «нераспределенная прибыль» тоже уменьшится на 100 тыс. руб. Для 

сохранения равенства между активом и пассивом преступники должны будут 

включить в баланс фиктивный пассив (например, кредиторскую задолженность) 

на сумму 100 тыс. руб. 

Возникнет два несоответствия на одну и ту же сумму между отчетным и 

внутренним (оборотным) балансом организации, что и станет доказательством 

умышленности искажения. 

Приобщаемая к уголовному делу искаженная бухгалтерская отчетность, а 

также регистры синтетического учета (оборотный баланс и Главная книга) в 

совокупности с актом ревизии, где установлены очевидные несоответствия и 

раскрыты их взаимные связи (имеется в виду документальная ревизия, 

проводимая по этим вопросам по инициативе оперативного работника или 

следователя), используются в качестве доказательств по двум основным 

направлениям: для установления фактов намеренного искажения отчетности 

бухгалтером организации, а также для уточнения причин невыявления очевидных 

расхождений в рамках проведения текущих налоговых и аудиторских проверок. 
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Существуют и более сложные ситуации, когда искажение отчетности 

осуществляется путем необоснованных записей в учете, а также путем подлога в 

первичных документах, оформляющих поступление выручки от продажи или 

расходы на производственные цели. 

Причастность к преступлению представителей контролирующих органов, не 

обнаруживших такие подлоги, в этих ситуациях менее очевидна и требует 

особенно тщательной проверки. 

 

3.2. Разрешение вопросов о влиянии учетных операций на финансовые 

результаты деятельности ПАО «ЧТПЗ» 

 

Необходимо отметить, что в задачи судебной финансово-аналитической 

экспертизы не входит определение признаков криминальных банкротств 

экономических субъектов, поскольку компетенции эксперта-экономиста не 

включают установление преднамеренности, фиктивности или заведомой 

невыгодности. Эксперт-экономист решает вопросы, связанные с описанием 

характеристик экономических процессов деятельности исследуемого лица, не 

вторгаясь в гражданско-правовую, административно-правовую или уголовно-

правовую квалификацию действий граждан. 

Так как в деятельности ПАО «ЧТПЗ» по результатам оценки финансового 

состояния и финансовых результатов было выявлено, что в 2017 году темпы роста 

себестоимости, коммерческих и управленческих расходов значительно превысили 

темпы роста выручки, что уменьшило как прибыль от продаж, так и чистую 

прибыль, проанализируем состав доходов, расходов и прибыли в 2018 году, на 

сколько эта тенденция продолжилась.  

Следует иметь в виду, что не всегда факты занижения финансовых 

результатов преднамеренные или умышленные. В условиях экономических 

санкций последних лет многие крупные производственные предприятия для 

обеспечения продаж снижают цены на выпускаемую продукцию в ущерб своим 

финансовым результатам – прибыли. Возможно и ПАО «ЧТПЗ» в 2017 году 

придерживался такой позиции. 
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Проанализируем учетные данные и отражение финансовых результатов на 

счетах бухгалтерского учета, которые являются информационной основой формы 

№2 «Отчет о финансовых результатах» ПАО «ЧТПЗ» и базой для расчета и 

уплаты текущего налога на прибыль. 

Сведения о доходах, расходах и прибыли ПАО «ЧТПЗ» за 2016-2017 гг. и 

первый квартал 2018 года (в сравнении в аналогичным периодом 2017 года) 

нарастающим итогом сгруппируем в таблице 3.3. 

Таблица 3.3 – Учетные данные о финансовых результатах ПАО «ЧТПЗ» в 2017 

году и первом квартале 2018 года нарастающим итогом 

Счета учета финансовых 

результатов 

Значение, тыс. руб. 

2016 год 2017 год 
1 квартал 

2017 года 

1 квартал 

2018 года 

Финансовые результаты от основной деятельности 

90-01 «Выручка» 99806604 116090570 24774777 36132538 

90-02 «Себестоимость» 78798571 96036355 20944422 29683256 

90-07 «Расходы на продажу»  5598604 7480790 1386782 1526323 

90-08 «Управленческие расходы» 3554917 4676585 1255045 1311577 

 90-09 «Прибыль (убыток) от 

продаж» 
11854512 7896840 1188528 3611382 

Финансовые результаты от прочей деятельности 

 91-1 «Прочие доходы» 6102742 7706490 1793626 1134499 

 91-2 «Прочие расходы» 12358056 14022081 3585445 2945692 

 91-9 Сальдо прочих доходов и 

расходов 
-6255314 -6315591 -1791819 -1811193 

Итоговый финансовый результат 

 99 «Прибыли и убытки» 5599198 1581249 -603291 1800189 
 

Проанализируем темпы роста доходов и расходов по основной и прочей 

деятельности ПАО «ЧТПЗ», выявим факты преднамеренного занижения доходов 

и завышения расходов в 2016-2017 гг. и первом квартале 2018 года. Результаты 

оценки представим в таблице 3.4. 

Таблица 3.4 – Оценка динамики финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» на 

предмет умышленных действий 
Счета учета 

финансовых 

результатов 

2016 год 2017 год 

Темп 

роста, 

% 

1 квартал 

2017 года 

1 квартал 

2018 года 

Темп 

роста,  

% 

90-01 «Выручка» 99806604 116090570 116,32 24774777 36132538 145,84 

90-02 «Себестоимость» 78798571 96036355 121,88 20944422 29683256 141,72 
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Окончание таблицы 3.4 
Счета учета 

финансовых 

результатов 

2016 год 2017 год 

Темп 

роста, 

% 

1 квартал 

2017 года 

1 квартал 

2018 года 

Темп 

роста,  

% 

90-07 «Расходы на 

продажу»  
5598604 7480790 133,62 1386782 1526323 110,06 

90-08 «Управленческие 

расходы» 
3554917 4676585 131,55 1255045 1311577 104,50 

 90-09 «Прибыль 

(убыток) от продаж» 
11854512 7896840 66,61 1188528 3611382 303,85 

 91-1 «Прочие доходы» 6102742 7706490 126,28 1793626 1134499 63,25 

 91-2 «Прочие 

расходы» 
12358056 14022081 113,47 3585445 2945692 82,16 

 99 «Прибыли и 

убытки» 
5599198 1581249 28,24 -603291 1800189 -298,39 

 

На рисунке 3.1 графически представим темпы роста финансовых результатов 

ПАО «ЧТПЗ» за период 2016-2017 гг. 

 

Рисунок 3.1 – Темпы роста доходов, расходов, прибыли ПАО «ЧТПЗ»  

в 2016-2017 гг. 

 

По данным рисунка 3.1 очевидно, что темпы роста выручки (116,32%) ниже 

темпов роста себестоимости (121,88%). При этом в состав расходов от основной 

деятельности, которые должна, по сути, компенсировать выручка включены 

коммерческие расходы (темп роста 133,62%) и управленческие расходы (темп 
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роста 131,55%). Поэтому прибыль от продаж при таком росте расходов от 

основной деятельности уменьшилась на 33,39% (100%-66,61% = 33,39%).  

Положительным моментом является превышение темпа роста прочих доходов 

(126,28%) над темпами роста прочих расходов (113,47%). Тем не менее, этого 

было не достаточно для покрытия высоких расходов от основной деятельности, 

поэтому прибыль до налогообложения уменьшилась на 71,76% (100%-28,24%). 

Такая ситуация в деятельности ПАО «ЧТПЗ» была вынужденная и не является 

умышленной, так как при большой доле затрат в составе себестоимости уровень 

наценки был незначительным в составе цены выпускаемой продукции. В 2017 

году большое количество заказов было со стороны ПАО «Газпром», ПАО НК 

«Роснефть», поэтому цена на продукцию была занижена. 

Проанализируем изменение ситуации в первом квартале 2018 года, сопоставив 

данные о финансовых результатах за аналогичный период 2017 года. Результаты 

оценки отражены на рисунке 3.2. 

 

Рисунок 3.2 – Темпы роста доходов, расходов, прибыли ПАО «ЧТПЗ»  

в первом квартале 2017-2018 гг. 

 

По данным рисунка 3.2 становится понятной ситуация со снижением прибыль 

от продаж в 2016-2017 гг., так как в первом квартале 2017 года были получены 
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убытки (убыток до налогообложения составил 603 291 тыс. руб.). В 2018 году 

ситуация улучшается следующим образом: 

1) темп роста выручки составил 145,84%, что выше темпа роста 

себестоимости, который составил 141,72%, таким образом, за счет снижения 

затрат в составе себестоимости продукции ПАО «ЧТПЗ» смогло скорректировать 

элементы в составе цен на продукцию и поднять за счет этого выручку; 

2) большое внимание со стороны руководства ПАО «ЧТПЗ» было уделено 

коммерческим и управленческим расходам, которые в 2018 году стали выше, но 

умеренными темпами в отличие от 2017 года. Так, темп роста коммерческих 

расходов в первом квартале 2017-2018 гг. составил 110,06% (против 133,62% в 

2016-2017 гг.), темп роста управленческих расходов составил 104,50% (против 

131,55% в 2016-2017 гг.). Эти мероприятия положительно отразились на росте 

прибыль от продаж, темп роста которой составил 303,85% (против снижения на 

33,39% в 2016-2017 гг.); 

3) сокращение прочих доходов в первом квартале 2017-2018 гг. на 36,75% 

(против роста на 26,28% в 2016-2017 гг.) и прочих расходов на 17,84% (против 

роста на 13,47% в 2016-2017 гг.) привели к существенному росту прибыли до 

налогообложения – на 189,39% (против ее уменьшения на 71,76% в 2016-2017 гг.). 

Покрыв убытки, связанные с занижением выручки в 2017 году ПАО «ЧТПЗ» в 

первом квартале 2018 года сумело повысить финансовые результаты, увеличить 

прибыль до налогообложения и поднять свою налоговую нагрузку по налогу на 

прибыль к уплате в бюджет.  

Проанализируем также изменение основных средств, оборотных активов в 

целом и запасов в частности (чтобы выявить повышение обеспеченности 

материальными запасами необходимыми для наращения объемов производства 

продукции в 2018 году), а также долгосрочных и краткосрочных кредитов и 

займов. Результаты анализа представим в таблице 3.5. 
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Таблица 3.5 – Изменение активов и обязательств ПАО «ЧТПЗ» в первом квартале 

2017-2018 гг. 

  

Наименование показателя 
1 квартал 

2017 года 

1 квартал 

2018 года 
Темп роста, % 

Основные средства 14534681 14102911 97,03 

Оборотные активы 64727246 66981447 103,48 

Запасы, в том числе: 16785756 15405902 91,78 

сырье и материалы 9573808 8430338 88,06 

Долгосрочные кредиты 49062500 48125000 98,09 

Краткосрочные кредиты 5798857 13031222 224,72 

Собственный капитал 27166989 28519903 104,98 

Чистый оборотный капитал (собственный 

капитал минус внеоборотные активы) 
-31528824 -29028355 92,07 

 

Темпы роста активов и пассивов ПАО «ЧТПЗ» за первый квартал 2017-2018 

гг. отразим на рисунке 3.3. 

 

Рисунок 3.3 – Темпы роста активов и пассивов ПАО «ЧТПЗ» за первый 

квартал 2017-2018 гг. 
 

Несмотря на положительные темпы роста финансовых результатов (рисунок 

3.4), в составе активов произошли как положительные, так и отрицательные 

изменения: 

1) на 2,97% уменьшилась стоимость основных средств (и это нормально, так 

как они отражаются в балансе по остаточной стоимость, начисление амортизации 

уменьшает их стоимость); 
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2) стоимость запасов также сократилась – на 8,22% в целом и на 11,94% в 

части сырья и материалов (что следует рассматривать как положительное 

явление, так как оборотный капитал не «заморожен» в излишних запасах); 

3) стоимость долгосрочных кредитов уменьшилась на 1,91% (что связано с 

погашением основной суммы долга по части обязательств); 

4) выросла стоимость краткосрочных кредитов более чем в два раза – на 

124,72%; 

5) дефицит финансирования оборотных активов (чистый оборотный капитал)  

сократился с 31 528 824 тыс. руб. до 29 028 355 тыс. руб. 

Таким образом, можно сделать вывод о том, что умышленного занижения 

финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» в 2017 году не было, в первом квартале 

2018 года, увеличив прибыль, ПАО «ЧТПЗ» уплатило достаточно большую сумму 

налога на прибыль в бюджет – 486 102 тыс. руб. 

 

Выводы по разделу 3. 

 

Проведение экспертизы финансового состояния за период 2013-2017 гг. и 

финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ» в части формы №2 «Отчет о финансовых 

результатах» за 2016-2017 гг. и первый квартал 2018 года доказало отсутствие 

фактов умышленного занижения доходов, завышения расходов, занижения 

прибыли ПАО «ЧТПЗ» в 2016-2017 гг., а также первом квартале 2018 года. В 

связи с чем, следует сделать вывод о достоверности данных, сгруппированных на 

счетах учета финансовых результатов и включенных в состав отчетности этого 

производственного предприятия. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Таким образом, по результатам выполненного исследования можно сделать 

вывод о достижении цели выпускной квалификационной работы – проведена 

экспертиза финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ», доказано отсутствие признаков 

фиктивного занижения финансовых результатов, чему способствовало 

выполнение следующих задач:  

1) раскрыто содержание экономической безопасности предприятия и 

выделены механизмы ее обеспечения. Так, обеспечение экономической 

безопасности предприятия следует рассматривать как непрерывный во времени 

процесс, основанный на системном мониторинге индикаторов экономической 

безопасности, позволяющем получить объективную оценку состояния 

экономической безопасности предприятия и применять соответствующие 

механизмы ее обеспечения: 

а) непрерывный и всесторонний мониторинг состояния предприятия в целях 

обнаружения, прогнозирования и предотвращения угроз экономической 

безопасности; 

б) определение пороговых значений производственно-экономических 

показателей, неблагоприятные отклонения от которых вызывает нестабильность и 

конфликты; 

в) деятельность служб безопасности по выявлению и предупреждению 

внутренних и внешних угроз безопасности предприятия; 

2) обоснована роль финансово-экономической экспертизы в обеспечении 

экономической безопасности предприятия и представлена методика исследования 

финансовой отчетности предприятия; 

3) проведена экспертиза финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ», процесс 

проведения которой включал следующие этапы: подготовительный; раздельное 

исследование объектов; сравнительное исследование; оценка результатов 

исследования и формулирование выводов. Проведение анализа финансового 

состояния и изучение показателей отчетности ПАО «ЧТПЗ» показало: 
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а) рост стоимости имущества в последнем периоде 2016-2017 гг., когда 

произошел за счет роста краткосрочных обязательств (так как и собственный 

капитал, и долгосрочные обязательства уменьшились по стоимости). Именно за 

счет данного источника увеличилась стоимость оборотных активов 

(преимущественно за счет роста стоимости запасов); 

б) достаточно высокий уровень абсолютной и промежуточной ликвидности на 

дату подготовки баланса, значения этих коэффициентов значительно превышают 

установленные нормативы. Более спокойно ситуация обстоит с текущей 

ликвидностью (на перспективу), когда ПАО «ЧТПЗ» всем объемом ликвидных 

активов сможет погасить свои краткосрочные обязательства; 

в) сильную зависимость ПАО «ЧТПЗ» от внешнего финансирования 

деятельности в части долгосрочных и краткосрочных банковских кредитов и 

кредиторской задолженности. В 2017 году ситуация ухудшается в части 

повышения доли заемного капитала, сокращении собственных оборотных 

средств, превышении стоимости оборотных активов над внеоборотными; 

г) замедление оборачиваемости оборотных активов в целом, оборачиваемости 

запасов, денежных средств; 

д) рост выручки в последнем анализируемом периоде 2016-2017 гг. Но если 

прирост выручки составил лишь 16,32%, то прирост себестоимости, 

коммерческих и управленческих расходов – 21,88%, 33,62% и 31,55% 

соответственно. Все это отрицательно повлияло на финансовый результат в виде 

прибыли от продаж, которая за этот период уменьшилась на 33,39%. Дальнейший 

рост прочих доходов не помог исправить ситуацию, так как темп роста прочих 

расходов выше. Поэтому итоговая прибыль до налогообложения снизилась на 

71,76%, чистая прибыль – на 74,70%. В связи с чем, все показатели 

рентабельности очень низкие, что не должно быть нормой для такого крупного 

производственного предприятия; 

4) проведение экспертизы финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ» доказало 

отсутствие признаков фиктивного занижения финансовых результатов, которые 
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несут риск не в полном объеме уплаченного в бюджет налога на прибыль ПАО 

«ЧТПЗ». В связи с чем, следует сделать вывод о достоверности данных, 

сгруппированных на счетах учета финансовых результатов и включенных в 

состав отчетности этого производственного предприятия. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ А  

Бухгалтерский баланс ПАО «ЧТПЗ»  
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ПРИЛОЖЕНИЕ Б 

Отчет о финансовых результатах ПАО «ЧТПЗ»  
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Объект, предмет исследования, цель и задачи  выпускной 

квалификационной работы 

Слайд 1 

1) раскрыть содержание экономической безопасности предприятия и 

выделить  механизмы ее обеспечения; 

2) обосновать роль финансово-экономической экспертизы в обеспечении 

экономической безопасности предприятия и представить методику 

исследования финансовой отчетности предприятия; 

3) провести экспертизу финансового состояния ПАО «ЧТПЗ» и 

представить результаты оценки динамики и структуры имущества 

предприятия и источников его финансирования, ликвидности и 

финансовой устойчивости, деловой активности, финансовых результатов 

и рентабельности деятельности  ПАО «ЧТПЗ»; 

4) выявить действительные угрозы или признаки фиктивного занижения 

финансовых результатов, которые несут риск не в полном объеме 

уплаченного в бюджет налога на прибыль ПАО «ЧТПЗ». 

Объект  

исследования 
ПАО «Челябинский трубопрокатный завод»  

Предмет  

исследования 

финансовая отчетность ПАО «ЧТПЗ» и угрозы занижения 

финансовых результатов деятельности данного 

предприятия 

Цель  

ВКР 
провести экспертизу финансовой отчетности ПАО «ЧТПЗ» 

 и выявить признаки фиктивного занижения  

финансовых результатов 

Задачи 

 работы 



Обеспечение экономической безопасности предприятия 

К объектам системы обеспечения 

экономической безопасности 

предприятия относятся: 

а) направления деятельности 

хозяйствующего субъекта 

(снабженческая, производственная, 

управленческая, коммерческая); 

б) имущество и ресурсы (материально- 

технические, финансовые, 

интеллектуальные, информационные); 

в) персонал, различные структурные 

подразделения, службы и т.д. 

Субъектами обеспечения 

экономической безопасности 

предприятия являются лица, службы 

и подразделения, которые 

занимаются обеспечением 

безопасности.  

Реализация механизма обеспечения экономической 

безопасности предприятия 

Механизм обеспечения экономической безопасности предприятия – 

это основные мероприятия, методы и инструменты, используемые для 

обеспечения экономической безопасности предприятия  

 

ЭТАПЫ 

РЕАЛИЗАЦИИ 

Формирование основ обеспечения 

экономической безопасности предприятия 
1 этап 

2 этап 

3 этап 

4 этап 

5 этап 

Качественный и количественный анализ 

факторов внутренней и внешней среды 

Оценка значимых факторов и рисков, оценка их 

влияния на экономическую безопасность 

предприятия 

Анализ и оценка экономической безопасности 

предприятия 

Разработка управленческих решений и 

рекомендаций, корректировка основ управления 

рисками предприятия 

Слайд 2 



Экспертиза финансовой отчетности предприятия: 

объект, предмет, задачи 

 

 

Назначение экспертизы: 

1) определение качества финансовой отчетности предприятия; 

2) оценка финансового состояния предприятия; 

3) выявление признаков фиктивного банкротства или занижения налоговой базы для 

уплаты налога на прибыль в бюджет. 

Слайд 3 

Объектом экспертизы 

являются финансовые операции, 

документы, отражающие 

финансовый оборот, показатели 

финансовых результатов 

деятельности предприятия, в 

частности:  

а)·учредительные документы; 

б) учетно-регистрационные 

документы; 

в) бухгалтерская отчетность 

(баланс и его приложения); 

г) регистры учета 

индивидуального 

предпринимателя; 

д) договоры с контрагентами, 

накладные, выписки банка по 

счетам; 

е) иные материалы дела. 

Предметом экспертизы  

является исследование вопросов организации финансово-

хозяйственной деятельности предприятия (организации, 

учреждения), оценка финансового состояния и финансовые 

отношения предприятия с другими юридическими лицами, 

исполнение условий государственного бюджетного финансирования.  

Основными задачами экспертизы являются: 

1) установление негативных отклонений в использовании 

оборотных активов предприятий, организаций и пр., повлекших 

образование дебиторской (кредиторской) задолженности или убытков; 

2) определение степени влияния установленных фактов 

интеллектуального подлога на финансовые результаты деятельности 

предприятия, организации и пр.; 

3) установление негативных отклонений в распределении и 

использовании прибыли, приведших к необоснованному завышению 

денежных средств, оставляемых в распоряжении предприятия 

(организации) и др. 



Виды выпускаемой продукции ПАО «ЧТПЗ» 

 

 

В настоящее время основной продукцией предприятия являются:  

1) трубы бесшовные горячедеформированные; 

2) трубы бесшовные холоднодеформированные; 

3) трубы электросварные; 

4) трубы сварные большого диаметра; 

5) профильные трубы; 

6) насосно-компрессорные трубы, обсадные трубы и муфты к ним; 

7) керамические флюсы для сварки и наплавки; 

8) баллоны для сжатых газов. 

Слайд 4 



Слайд 5 

Динамика и структура активов ПАО «ЧТПЗ» 
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Слайд 6 

Динамика и структура капитала и обязательств  ПАО «ЧТПЗ 

 
Темпы роста пассивов  ПАО «ЧТПЗ» 
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Слайд 7 

Оценка ликвидности ПАО «ЧТПЗ» 
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ОЦЕНКА ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 

Слайд 8 
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Коэффициент маневренности собственного капитала 

0,19 0,19 

0,25 
0,26 

0,22 

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

2013 год 2014 год 2015 год 2016 год 2017 год 

З
н

а
ч

е
н

и
е 

к
о

эф
ф

и
ц

и
е
н

т
а

 

Коэффициент автономии 
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Коэффициент соотношения заемных и собственных средств  
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Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных 

активов 



ОЦЕНКА ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 

Слайд 9 
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ОЦЕНКА ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 

Слайд 10 

Наименование показателя 
Прирост показателей, % 

2013-2014 гг. 2014-2015 гг. 2015-2016 гг. 2016-2017 гг. 

Выручка 17,48 15,54 -11,11 16,32 

Себестоимость продаж 7,68 20,48 -12,31 21,88 

Валовая прибыль 67,96 -0,77 -6,32 -4,54 

Коммерческие расходы 66,67 5,32 15,60 33,62 

Управленческие расходы 15,07 3,60 -7,69 31,55 

Прибыль (убыток) от продаж 91,32 -3,87 -13,67 -33,39 

Доходы от участия в других 

организациях 
- -98,90 190950,00 23665,32 

Проценты к получению 38,24 9,80 -20,46 -6,29 

Проценты к уплате 63,82 1,23 -1,15 -5,04 

Прочие доходы 11,28 159,63 -34,85 18,52 

Прочие расходы 122,88 -3,29 -44,14 45,03 

Прибыль (убыток) до 

налогообложения 
-2,48 151,30 -14,55 -71,76 

Изменение финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» 

Динамика финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» 



ОЦЕНКА РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПАО «ЧТПЗ» 

Слайд 11 
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Рентабельность собственного капитала, % 
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Рентабельность активов, % 
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Рентабельность продаж, % 

Рентабельность 

продукции, % 



Слайд 12 

Счета учета 

финансовых 

результатов 

2016 год 2017 год 

Темп 

роста, 

% 

1 квартал 

2017 года 

1 квартал 

2018 года 

Темп 

роста,  

% 

90-01 «Выручка» 99806604 116090570 116,32 24774777 36132538 145,84 

90-02 

«Себестоимость» 
78798571 96036355 121,88 20944422 29683256 141,72 

90-07 «Расходы на 

продажу»  
5598604 7480790 133,62 1386782 1526323 110,06 

90-08 

«Управленческие 

расходы» 

3554917 4676585 131,55 1255045 1311577 104,50 

 90-09 «Прибыль 

(убыток) от 

продаж» 

11854512 7896840 66,61 1188528 3611382 303,85 

 91-1 «Прочие 

доходы» 
6102742 7706490 126,28 1793626 1134499 63,25 

 91-2 «Прочие 

расходы» 
12358056 14022081 113,47 3585445 2945692 82,16 

 99 «Прибыли и 

убытки» 
5599198 1581249 28,24 -603291 1800189 -298,39 

Оценка динамики финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» 

 на предмет умышленных действий 

Темпы роста финансовых результатов ПАО «ЧТПЗ» за период 

1 квартал 2017-2018 гг. 

Темпы роста финансовых результатов  

ПАО «ЧТПЗ» за период 2016-2017 гг. 
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Спасибо за внимание! 


	Сулейменов
	2018_505_suleimenovrb
	Сулейменов
	ПРЕЗЕНТАЦИЯ, Сулейменов Р.Б., ВШЭУ- 505




