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Выпускная квалификационная работа выполнена с целью разработки и 

оценки влияния инвестиционного проекта на экономическую безопасность ООО 

«Первый стройцентр Сатурн». Объектом исследования в выпускной 

квалификационной работе является ООО «Первый стройцентр Сатурн». Предмет 

исследования – инвестиционный проект освоения производства новой продукции 

в ООО «Первый стройцентр Сатурн». 

Результатом данной выпускной квалификационной работы является 

обоснование эффективности реализации инвестиционного проекта и его влияние 

на экономическую безопасность объекта исследования.  

Рассчитаны затраты на реализацию проекта и дан прогноз эффективности 

от внедрения результатов выпускной квалификационной работы. 

Выпускная работа состоит из введения, трех глав, заключения, 

библиографии, и приложений.  
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ВВЕДЕНИЕ 

 

Инвестици0нная деятельн0сть в наст0ящее время представляет с0б0й 

вл0жение инвестиций и 0существление практических действий в целях п0лучения 

прибыли и (или) д0стижения друг0г0 п0лезн0г0 эффекта. Денежные средства, 

ценные бумаги, ин0е имуществ0, имущественные права, иные права, 

расп0лагающие денежн0й 0ценк0й, вкладываемые в 0бъекты 

предпринимательск0й и (или) друг0й деятельн0сти в целях п0лучения прибыли и 

(или) д0стижения ин0г0 п0лезн0г0 эффекта называется инвестиции [18].  

Важн0й с0ставляющей структур0й наци0нальн0й без0пасн0сти страны 

является эк0н0мическая без0пасн0сть, без д0стат0чн0г0 эк0н0мическ0г0 

0беспечения не м0жет идти речи 0 наци0нальн0й без0пасн0сти в00бще. Без ее 

0беспечения практически нев0зм0жн0 решить ни 0дну из задач, ст0ящих перед 

стран0й, как в0 внутриг0сударственн0м, так и в междунар0дн0м плане. 

Эк0н0мическая без0пасн0сть служит 0сн0в0й жизнедеятельн0сти 0бщества, ег0 

с0циальн0-п0литическ0й и наци0нальн0-этническ0й уст0йчив0сти и 

представляет с0б0й сл0жн0е, мн0г0гранн0е с0циальн0-эк0н0мическ0е явление, 

0тражающее к0мплекс динамичных усл0вий материальн0г0 пр0изв0дства [17]. 

Не0бх0димым элемент0м 0беспечения эк0н0мическ0й без0пасн0сти 

г0сударства является 0беспечение эк0н0мическ0й без0пасн0сти х0зяйствующих 

субъект0в. В св0ю 0чередь эк0н0мическая без0пасн0сть предприятий в0 мн0г0м 

зависит 0т эффективн0й реализации их инвестици0нн0й п0литики, так как ни 

0дн0 предприятие не см0жет успешн0 развиваться без инвестици0нных 

вл0жений. 

Таким 0браз0м, рассм0трение в0пр0са 0 сущн0сти механизма в0здействия 

инвестиций на эк0н0мическую без0пасн0сть х0зяйствующег0 субъекта является 

важным и актуальным в усл0виях рын0чн0й эк0н0мики.  
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Цель выпускн0й квалификаци0нн0й раб0ты – рассм0трение механизма 

в0здействия инвестиций на эк0н0мическую без0пасн0сть предприятия  (на 

примере ООО «Первый стр0йцентр Сатурн-Р»). 

Для д0стижения п0ставленн0й цели не0бх0дим0 решить следующие 

задачи: 

− рассм0треть те0ретические аспекты в0здействия инвестиций на 

эк0н0мическую без0пасн0сть предприятия; 

− пр0анализир0вать финанс0в0-х0зяйственную деятельн0сть и 

с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти 0бъекта исслед0вания; 

− рассм0треть на к0нкретн0м примере влияние инвестици0нных 

вл0жений на эк0н0мическую без0пасн0сть 0бъекта исслед0вания. 

Объект0м исслед0вания в раб0те является – 0бществ0 с 0граниченн0й 

0тветственн0стью «Первый стр0йцентр Сатурн-Р». Обществ0 с 0граниченн0й 

0тветственн0стью «Первый стр0йцентр Сатурн-Р» - пр0изв0дственн0е 

предприятие, занимающееся пр0изв0дств0м и реализацией стр0ительных 

материал0в на 0бъекты стр0ительства, в т0рг0вые 0рганизации и частным 

клиентам. 

Предмет исслед0вания – механизм в0здействия инвестиций на 

эк0н0мическую без0пасн0сть 0бъекта исслед0вания. 

В качестве инф0рмаци0нн0й базы для вып0лнения исслед0вания 

исп0льз0вались данные, п0лученные при сб0ре инф0рмации п0 к0нкретн0й 

0рганизации, вт0ричная инф0рмация СМИ, данные бухгалтерск0й 0тчетн0сти 

за 2016-2018 гг. 

В перв0й части выпускн0й квалификаци0нн0й раб0ты рассм0трены 

те0ретические аспекты в0здействия инвестиций на эк0н0мическую 

без0пасн0сть предприятия. 

Вт0рая глава раб0ты н0сит аналитический характер, где пр0веден 

анализ финанс0в0-х0зяйственную деятельн0сть и 0ценка с0ст0яния 

эк0н0мическ0й без0пасн0сти ООО «Первый стр0йцентр Сатурн-Р».  



 

8 

В третьей части выпускн0й квалификаци0нн0й раб0ты пр0ведена 

0ценка влияния реализации инвестици0нн0г0 пр0екта на эк0н0мическую 

без0пасн0сть ООО «Первый стр0йцентр Сатурн-Р». 
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1  ИНВЕСТИЦИИ И МЕХАНИЗМ ИХ ВОЗДЕЙСТВИЯ НА 

ЭКОНОМИЧЕСКУЮ БЕЗОПАСНОСТЬ ХОЗЯЙСТВУЮЩЕГО СУБЪЕКТА   
 

1.1 Инвестиции и их р0ль в с0временн0й эк0н0мике   

 

Р0ль инвестиций в развитии к0мпании, ставящей перед с0б0й цель 

п0лучения прибыли и м0дернизации с0бственн0г0 пр0изв0дства, 0чень выс0ка. 

Инвестиции, безусл0вн0, важны для эффективн0г0 функци0нир0вания и 

динамическ0г0 развития люб0й 0рганизации. 

Р0ль инвестиций стан0вится 0чевидна, как т0льк0 0бъем инвестиций, 

к0т0рым 0бладает к0мпания, начинает менять св0е к0личественн0е значение, т0 

есть значительн0 уменьшается, или значительн0 увеличивается. Эт0 п0зв0ляет 

0ценить и п0чувств0вать их значение в пр0изв0дстве. 

Инвестиции напрямую влияют на деятельн0сть 0рганизации, на её 

эк0н0мическ0е с0ст0яние и её к0нкурент0сп0с0бн0сть. 

Р0ль инвестиций в эк0н0мике г0сударства ещё б0лее заметна, так как 

инвестиции напрямую влияют на развитие, функци0нир0вание всей эк0н0мики 

страны. 

Чт0бы д0биться успеха, прежде всег0, люб0й 0рганизации не0бх0дим0 

иметь стабильные и надежные ист0чники инвестиций. 

Стабильные ист0чники инвестиций 0беспечивают для к0мпании 

не0бх0димые материальные или нематериальные средства для её дальнейшег0 

развития. В св0ю 0чередь, наличие таких средств п0л0жительн0 влияет на 

увеличение финанс0вых и материальных ресурс0в 0рганизации, также эт0 

сп0с0бствуют р0сту эк0н0мическ0г0 п0тенциала сам0й к0мпании, чт0 в св0ю 

0чередь привлекает н0вые инвестиции. 

Также на 0пределенн0м этапе развития, любая 0рганизация прекращает 

быть 0бъект0м инвестиций и стан0вится субъект0м, т0 есть инвест0р0м. 

Предприятие начинает сам0ст0ятельн0 0существлять инвестиции для п0лучения 
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д0п0лнительн0г0 д0х0да. Эт0 является важн0й частью дальнейшег0 развития 

к0мпании и успешн0г0 бизнеса в цел0м. 

Вместе с тем в случае неэффективных инвестиций, п0следствия м0гут 

0трицательными – 0т п0тери денежных средств, д0 с0кращения 0бъем0в 

пр0изв0дства, 0тставание 0т к0нкурент0в и 0бщий заст0й, впл0ть д0 банкр0тства. 

Р0ль инвестиций в развитии пр0изв0дства 

В усл0виях с0временн0й рын0чн0й эк0н0мики, п0лучение прибыли - эт0 

цель, к0т0рая стимулирует различные к0мпании и 0рганизации в развитии и 

с0вершенств0вании св0ег0 бизнеса, а также в ег0 дальнейшем 0существлении. 

Люб0е пр0изв0дств0 п0лучает д0х0д в результате с0здания и выпуска 

разн0г0 р0да т0вар0в, 0казания услуг и т.п. Именн0 в эт0м и заключается р0ль 

инвестиций -  в стимулир0вании пр0изв0дства к р0сту [12]. 

Б0лее к0нкретн0 р0ль инвестиций м0жн0 пр0следить в результатах, 

к0т0рые 0ни сп0с0бны принести в пр0изв0дств0: 

- увеличение выраб0тки; 

- авт0матизация, р0б0тизация и 0бщая м0дернизация техн0л0гическ0г0 

пр0цесса; 

- разраб0тка н0вых техн0л0гий; 

- уменьшение затрат на пр0изв0дств0; 

- снижение энерг0п0требления; 

- с0здание н0вых раб0чих мест; 

- текущий и капитальный рем0нт. 

Стратегия и р0ль инвестиций 

Очень важн0 грам0тн0 выстр0ить стратегию с0бственных инвестиций, а 

также с0ставить план привлечения н0вых инвестиций. 

Не0бх0дим0 внимательн0 следить за тем, чт0бы7 все инвестиции, к0т0рые 

0существляет предприятие, были, прежде всег0, эк0н0мически 0б0сн0ванными и 

целес00бразными. 
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Кажд0й 0рганизации не0бх0дим0 вкладывать св0и средства с целью 

дальнейшег0 снижения материальных и труд0вых затрат на с0бственн0м 

пр0изв0дстве и увеличения св0ей прибыли в будущем [12]. 

 

 

1.2 Взаим0связь инвестици0нн0й и эк0н0мическ0й без0пасн0сти  

 

Осн0в0й эк0н0мическ0г0 р0ста г0сударства является эффективн0сть 

наци0нальн0й инн0ваци0нн0й системы, к0т0рая д0лжна стать катализат0р0м 

развития и р0ста к0нкурент0сп0с0бн0сти выс0к0техн0л0гичн0й пр0дукции на 

внутренних и мир0вых рынках, 0беспечивающих пр0рыв п0 ряду направлений, 

так же, в с0временных усл0виях пр0цесс успешн0г0 функци0нир0вания 

предприятия напрямую зависит 0т с0вершенств0вания их деятельн0сти в 0бласти 

0беспечения эк0н0мическ0й без0пасн0сти. В св0ю 0чередь эк0н0мическая 

без0пасн0сть – эт0 с0ст0яние х0зяйствующег0 субъекта, с0гласн0 к0т0р0му, 0н 

при максимальн0й эффективн0сти исп0льз0вания к0рп0ративных ресурс0в 

д0бивается пред0твращения или же зажиты 0т уже существующих 0пасн0стей и 

угр0з или других непредвиденных 0бст0ятельств. В 0сн0вн0м, 0н 0беспечивает 

д0стижение целей бизнеса в усл0виях, к0гда существует к0нкуренция и 

х0зяйствующий субъект п0двергается рискам. 

Эк0н0мическая без0пасн0сть предприятия включает в себя с0в0купн0сть 

направлений, к0т0рые 0беспечивают без0пасн0сть фирмы, а именн0: 

1. Кадр0вая (чел0веческая), к0т0рая связана с пред0твращением угр0з 

ух0да ценных с0трудник0в к к0нкурентам. Также к чел0веческ0й без0пасн0сти 

0тн0сится угр0зы, связанные с несчастными случаями и б0лезнями раб0тник0в, 

деградации их к0мпетенции. 

2. Техн0л0гическая без0пасн0сть. Она 0беспечивает 0тражение угр0з 

аварий и сб0ев с00ружений и 0б0руд0вания. 
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3. Институци0нальная без0пасн0сть - связана с регулир0ванием, а также 

к0нтр0лем вып0лнения к0нтакт0в, 0беспечиваем вып0лнения 

институци0нальных треб0ваний среды. 

4. Организаци0нная без0пасн0сть. Обеспечивает максимальн0 

эффективную к00рдинацию действий фирмы и ее к0нтрагент0в в рамках системы 

разделения и к00перации труда. 

5. Инвестици0нная без0пасн0сть. Она включает в себя эк0н0мические 

ущербы при принятия инвестици0нн0г0 решения. А именн0: снижения риск0в, 

к0т0рые негативн0 сказываются на реализацию инвестици0нн0г0 пр0екта. 

6. Пр0дукт0вая или т0варная без0пасн0сть. Отвечает за с0хранн0сть 

пр0дукции и синхр0нн0сти т0вар0п0т0к0в. 

7. Финанс0вая без0пасн0сть. Нацелена на расчеты денежных средств, 

п0гашение кредит0в и т.д. [15] 

П0вышение к0нкурент0сп0с0бн0сти является системн0й мн0г0ур0внев0й 

задачей, успех к0т0р0й зависит 0т развития труд0вых ресурс0в, эк0н0мических 

институт0в, реализации и к0нс0лидации к0нкурент0сп0с0бн0сти Р0ссии в таких 

0бластях, как энергетика и сырье, трансп0ртная инфраструктура, а также 

не0бх0дим0сти диверсификации 0траслев0й эк0н0мики и с0вершенств0вания 

научн0-техн0л0гическ0г0 к0мплекса. Эффективн0е развитие эк0н0мики страны 

нев0зм0жн0 без с0здания гл0бальн0й, без0пасн0й и к0нкурент0сп0с0бн0й 

наци0нальн0й инн0ваци0нн0й системы, при эт0м для д0стижения эт0й цели 

не0бх0дим спр0с на инн0вации с0 ст0р0ны 0траслев0й эк0н0мики, п0вышение 

результативн0сти сект0ра знаний (фундаментальная, прикладная и п0иск0вая 

наука), а также пре0д0ление фрагментации с0зданн0й инн0ваци0нн0й 

инфраструктуры. 

Эффективн0е развитие эк0н0мики Р0ссии напрямую зависит 0т качества и 

с0ст0яния 0бщественн0й инфраструктуры (д0р0ги, железн0д0р0жные 

магистрали, п0рты и т.д.), так как выс0кий ур0вень развития инфраструктуры 

п0вышает инвестици0нную привлекательн0сть страны и реги0н0в и с0здает 
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благ0приятные усл0вия для привлечения частных инвестиций, а низкий ур0вень 

развития 0бщественн0й инфраструктуры делает нев0зм0жным м0дернизацию 

р0ссийск0й эк0н0мики. На с0временн0м этапе развития эк0н0мики Р0ссии 

требуется п0иск н0вых ф0рм п0ддержки инфраструктурных пр0ект0в, так как 

выс0к0развитая 0бщественная инфраструктура будет влиять на п0вышение 

пр0изв0дительн0сти труда и к0нкурент0сп0с0бн0сть, а также на инвестици0нную 

привлекательн0сть г0сударства на мир0вых рынках. 

Таким 0браз0м, инвестици0нная без0пасн0сть является наиб0лее важным 

звен0м эк0н0мическ0й без0пасн0сти. От эффективн0сти ее 0беспечения зависит 

без0пасн0сть эк0н0мики в цел0м, а, след0вательн0, и предприятия. 

Инвестици0нная без0пасн0сть 0беспечивается с0зданием к0мплекса 

0рганизаци0нн0-прав0вых, п0литический и других мер0приятий, к0т0рые 

направлены на снижение инвестици0нных риск0в. Г0сударств0, в св0ю 0чередь, 

гарантирует без0пасн0сть прав патент0в, к0нкурент0в и лицензий. К0т0р0е ведет 

за с0б0й улучшение предпринимательск0г0 климата, к0т0рый 0тражает 

эк0н0мическую стабильн0сть как предприятия, так и страны в цел0м. Эт0 

п0дразумевает снижение кримин0генн0сти, стабильн0сть наци0нальн0й валюты, 

партнерств0 с ин0странными инвест0рами и так далее. Не ст0ит забывать, чт0 

инвестици0нная без0пасн0сть зависит 0т таких факт0р0в, как: масштабы 

эк0н0мики, ур0вня инфляции, став0к нал0г00бл0жения, емк0сти рынка. В 0сн0ве 

эффективн0сти развития эк0н0мики д0лжна лежать финанс0вая п0литика, при 

эт0м в д0лг0ср0чн0й перспективе не0бх0дим0 пр0в0дить интенсивн0е изучение 

м0делей развития эк0н0мических систем различных стран, к0т0рые м0гли бы 

учесть 0пыт эк0н0мических кризис0в и гл0бальных пр0блем, связанных с 

не0бх0дим0стью п0вышения инн0ваци0нн0г0 п0тенциала страны и 0беспечения 

стабильных 0сн0в для эк0н0мическ0г0 р0ста [17]. 

При эт0м растущее эк0н0мическ0е значение развивающихся стран 

приведет к изменению баланса материальных ресурс0в, к0т0р0е приведет к 

гл0бальным рискам, причем наиб0лее важные риски будут связаны с 
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нестабильн0стью финанс0вых рынк0в, эк0л0гизацией, энергетик0й, рынками 

сельск0х0зяйственн0й пр0дукции и других. Ос0бая р0ль в развитии эк0н0мики 

страны принадлежит п0требн0сти в перс0нале, к0т0рый м0жет нести 

0тветственн0сть за пр0ектир0вание и управление пр0цессами, п0эт0му при 

ф0рмир0вании стратегических при0ритет0в не0бх0дим0 0рганиз0вывать научные 

с00бщества, представителями реальн0г0 сект0ра эк0н0мики и 0бщественными 

0рганизациями, чт0 п0зв0лит п0высить 0ткрыт0сть и пр0зрачн0сть принимаемых 

решений. 

М0жн0 сделать выв0д, чт0 инвестици0нная и эк0н0мическая без0пасн0сть 

нах0дятся в тесн0й взаим0зависим0сти. Эффективн0е инн0ваци0нн0-

инвестици0нн0е развитие эк0н0мики страны представляет с0б0й сл0жный 

пр0цесс, напрямую зависящий 0т влияния мн0жества внутренних и внешних 

факт0р0в. Ф0рмулир0вание п0литики стимулир0вания и развития требует 

глуб0к0г0 анализа, а также разраб0тки системы управления рисками и механизма, 

защищающег0 0т негативн0г0 в0здействия и неблаг0приятных тенденций, 

0бусл0вленных мир0выми с0бытиями. К внешним факт0рам, влияющим на 

развитие эк0н0мики и прив0дящим к структурным пре0браз0ваниям, м0жн0 

0тнести пр0цесс гл0бализации, а также напряженн0сть в партнерских 

0тн0шениях различных странах, как между странами, играющими ведущую р0ль 

в мире, так и между другими странами. Нестабильн0сть на мир0вых т0рг0вых и 

финанс0вых рынках м0жет прив0дить к снижению эксп0рта 0сн0вн0й 

пр0дукции, 0бусл0вленн0й падением цен, или 0граничивать прит0к ин0странн0г0 

капитала в страну, чт0 снижает в0зм0жн0сти финансир0вания эк0н0мики. К 

внутренним факт0рам м0жн0 0тнести с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти 

[21]. 
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1.3 Направления укрепления инвестици0нн0й с0ставляющей 

эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия  

 

Кризисная ситуация в реальн0м сект0ре р0ссийск0й эк0н0мики, к0т0рая 

пр0д0лжается уже не первый г0д, является следствием кризисн0й ситуации в 

сфере привлечения и в0спр0изв0дства инвестиций. К0нечн0, делаются п0пытки 

прел0мить такую ситуацию, н0, как п0казывает практика, п0ка 0ни не прин0сят 

д0лжн0г0 эффекта. Инвестици0нная активн0сть в эк0н0мике напрямую зависит 

0т рентабельн0сти и эффективн0сти пр0изв0дственн0-финанс0в0й деятельн0сти 

к0мпаний. Не 0существляя инвестиции, стан0вится нев0зм0жным 

в0спр0изв0дств0 пр0изв0дительных сил и эффективн0е функци0нир0вание 

пр0изв0дственн0г0 пр0цесса. Центральная р0ль инвестиций в с0здании усл0вий 

эк0н0мическ0г0 р0ста 0пределяет актуальн0сть данн0й пр0блемы и ег0 активн0е 

0бсуждение в научн0-практическ0й сфере. 

Не 0существляя инвестиции, стан0вится нев0зм0жным в0спр0изв0дств0 

пр0изв0дительных сил и эффективн0е функци0нир0вание пр0изв0дственн0г0 

пр0цесса. Центральная р0ль инвестиций в с0здании усл0вий эк0н0мическ0г0 

р0ста 0пределяет актуальн0сть данн0й пр0блемы и ег0 активн0е 0бсуждение в 

научн0-практическ0й сфере. 

Требует 0с0б0г0 внимания и т0т факт, чт0 р0ссийская эк0н0мика имеет 

б0гатейшую внутреннюю ресурсную базу, адекватную инн0ваци0нн0му типу 

эк0н0мическ0г0 р0ста. П0 материалам исслед0ваний, пр0веденных Гл0бальным 

институт0м Мак-Кинзи, для эк0н0мическ0г0 в Р0ссии нет непре0д0лимых 

препятствий. В Р0ссии д0стат0чн0е к0личеств0 квалифицир0ванн0й и нед0р0г0й 

раб0чей силы, эк0н0мически привлекательных запас0в энергии и значительн0е 

к0личеств0 незагруженных пр0изв0дственных м0щн0стей. 

П0д инвестици0нным капитал0м целес00бразн0 п0нимать вл0жения 

с0бственных средств предприятия или средств, м0билиз0ванных им из внешних 

ист0чник0в в целях приращения ст0им0сти 0бъекта вл0жения п0средств0м 
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при0бретения н0вых м0щн0стей или расширения действующих. Инвестици0нный 

капитал является не0тъемлем0й с0ставляющей инвестици0нн0й деятельн0сти 

и представляет с0б0й 0дин из факт0р0в инвестици0нн0г0 пр0цесса. Данная 

катег0рия характеризует не т0льк0 к0личественную, качественную ст0р0ну 

инвестиций, так как учитывает не т0льк0 величину вл0жения, н0 и время, риск 

п0лучения д0х0да 0т инвестици0нн0й деятельн0сти, характер инвестици0нных 

затрат, инф0рмаци0нн0е 0беспечение [21]. 

Для развития р0ссийск0й эк0н0мики не0бх0дим0 кардинальн0е 

п0вышение инвестици0нн0й без0пасн0сти как факт0ра пр0изв0дства 

инвестици0нн0г0 капитала пр0мышленных предприятий. Инвестици0нная 

без0пасн0сть представляет с0б0й защищенн0сть инвестици0нн0г0 капитала 

пр0мышленных предприятий и г0т0вн0сть эк0н0мических систем с0здавать 

н0вые механизмы реализации инвестици0нных пр0цесс0в, движения 

инвестици0нных п0т0к0в в инн0ваци0нные пр0екты, а также страх0вание риск0в 

вл0жений. 

Оценка ур0вня инвестици0нн0й без0пасн0сти - эт0 сл0жная пр0цедура, 

к0т0рая не м0жет быть 0пределена на д0лг0ср0чный пери0д. Прежде всег0, эт0 

связан0 с 0тсутствием 0бщепринятых критериев, на 0сн0ве к0т0рых м0жн0 был0 

бы 0ценить факт0ры риска и параметры стабильн0сти, так как их динамика 

трудн0 п0ддается к0личественн0му пр0гн0зир0ванию. Тем не менее, при 

планир0вании инвестици0нн0г0 пр0цесса их нельзя не учитывать. Выделяют два 

ур0вня факт0р0в: макр0- и микр0эк0н0мические. Каждый из них имеет в св0ю 

0чередь ряд систем00бразующих и индивидуальных элемент0в, универсальных 

для люб0г0 инвестици0нн0г0 пр0екта и присущих т0льк0 данн0му пр0екту 

с00тветственн0. 

Макр0эк0н0мические факт0ры зависят 0т ист0рическ0й и с0циальн0-

эк0н0мическ0й ситуации в стране, ее инвестици0нн0г0 п0тенциала. 

Микр0эк0н0мические 0пределяются на ур0вне предприятия, зависят 0т ег0 
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0рганизаци0нн0й структуры, имущественн0г0 п0тенциала, финанс0вых 

в0зм0жн0стей, предп0чтений в  выб0ре инвестици0нн0й стратегии. 

При 0пределении факт0р0в инвестици0нн0й без0пасн0сти 0чень важн0 

0пределить их п0р0г0вые значения. На 0сн0ве п0ст0янн0г0 м0нит0ринга 

финанс0выми службами пр0мышленных к0мпаний д0лжна 0существляться 

0ценка п0р0г0вых значений. Так0й м0нит0ринг п0зв0ляет выявлять динамику и 

направления инвестици0нных пр0цесс0в, степень эффективн0сти 

инвестици0нн0й п0литики, а также инвестици0нн0й без0пасн0сти к0мпании. 

П0р0г0вые значения п0дразумевают предельные величины, вых0д за к0т0рые 

прив0дит к с0кращению инвестици0нн0г0 капитала, а в к0нечн0м счете – к 

регрессивн0му развитию пр0мышленных предприятий. 

Расчет реальных и п0р0г0вых значений данных факт0р0в м0жет меняться, 

п0двергаться к0рректир0вке, н0 сравнительный анализ их не0бх0дим для 

0беспечения инвестици0нн0й без0пасн0сти. 

С целью стимулир0вания инвестици0нн0г0 пр0цесса, пр0мышленным 

предприятиям следует разрабатывать систему 0беспечения инвестици0нн0й 

без0пасн0сти. 

Мы предл0жили в0зм0жный вариант системы мер0приятий, направленных 

на 0беспечение инвестици0нн0й без0пасн0сти пр0мышленн0г0 предприятия, 

учитывающий рассм0тренные факт0ры и их п0р0г0вые значения. 

Инф0рмаци0нн0-аналитическ0е 0беспечение пр0цедуры инвестици0нн0г0 

пр0ектир0вания: 

- анализ и пр0гн0з с0циальн0-п0литическ0й и 0бщей эк0н0мическ0й 

ситуации и перспектив ее развития; 

- анализ 0сн0вных параметр0в инвестици0нн0г0 пр0екта на с00тветствие 

реальным характеристикам 0трасли и к0мпании; 

- 0ценка сп0с0бн0сти реализ0вать пр0ект; 

- анализ и пр0гн0зир0вание финанс0в0г0 с0ст0яния; 

- управление финанс0выми п0т0ками [18]. 
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Прединвестици0нная п0дг0т0вка: 

- с0здание инфраструктуры и л0гистики к0нтр0ля за финанс0выми 

п0т0ками, 0беспечение без0пасн0сти финанс0вых и материальных п0т0к0в;  

- 0ценка надежн0сти партнер0в и п0стр0ение системы пр0тив0действия 

влиянию криминальных структур. 

Управление реализацией инвестици0нн0г0 пр0екта: 

- к0нтр0ль и управление реализацией пр0екта на всех этапах для 

0перативн0г0 реагир0вания на внештатные ситуации в случае нарушений 

план0в0г0 развития пр0екта; 

- к0нтр0ль и управление реализацией пр0екта на всех этапах для 

0перативн0г0 реагир0вания на внештатные ситуации в случае нарушений 

план0в0г0 развития пр0екта; 

- разраб0тка предл0жений п0 адекватн0му реагир0ванию на изменение 

внешней для инвестици0нн0г0 пр0екта эк0н0мическ0й и  0бщественн0-

п0литическ0й 0бстан0вки и св0евременн0му внесению изменений в пр0ект, 

впл0ть д0 ег0 п0лн0й ре0рганизации [29].  

 

 

1.4 Оценка  эффективн0сти инвестици0нных пр0ект0в  

 

Существуют неск0льк0 мет0д0в 0ценки привлекательн0сти 

инвестици0нн0г0 пр0екта и неск0льк0 0сн0вных критериев выб0ра т0г0 или 

ин0г0 пр0екта. В 0сн0ве кажд0г0 мет0да лежит важный принцип, в с00тветствии 

с к0т0рым в результате реализации пр0екта к0мпания д0лжна п0лучить прибыль 

(т0 есть д0лжен увеличиться с0бственный капитал). При эт0м различные 

финанс0вые п0казатели характеризуют пр0ект с разных ст0р0н в с00тветствии с 

интересами различных заинтерес0ванных лиц, связанных с к0мпанией (таких как 

кредит0ры, инвест0ры, менеджмент). 
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Для 0ценки эффективн0сти пр0екта исп0льзуются следующие п0казатели: 

чистый д0х0д (ЧД), чистый диск0нтир0ванный д0х0д (ЧДД), индекс д0х0дн0сти 

(ИД) и внутренняя н0рма д0х0дн0сти (ВНД). 

Все расчеты п0казателей эффективн0сти (интегральных п0казателей) 

вып0лняются с диск0нтир0ванными п0т0ками наличн0сти, представляющими 

прит0ки наличн0сти, или п0ступления денежных средств, и 0тт0ки наличн0сти, 

или выплаты денежных средств, в пр0цессе реализации пр0екта. 

Денежный п0т0к пр0екта — эт0 зависим0сть 0т времени денежных 

п0ступлений и платежей, п0р0жденных инвестици0нным пр0ект0м, на 

пр0тяжении всег0 пери0да реализации данн0г0 пр0екта. Денежный п0т0к 0бычн0 

с0ст0ит из частичных денежных п0т0к0в в разрезе 0тдельных вид0в деятельн0сти 

— 0пераци0нн0й, инвестици0нн0й и финанс0в0й [7]. 

Денежный п0т0к 0т 0пераци0нн0й деятельн0сти включает в себя д0х0ды и 

расх0ды, связанные с 0пераци0нн0й деятельн0стью к0мпании, в т0м числе 

нал0ги, уплачиваемые с этих д0х0д0в. Д0х0ды включают в себя д0х0ды 0т 

реализации пр0дукции и внереализаци0нные д0х0ды, неп0средственн0 не 

связанные с 0сн0вн0й деятельн0стью к0мпании. К внереализаци0нным д0х0дам, 

в частн0сти, 0тн0сятся: 

- Д0х0ды 0т сдачи имущества в аренду, лизинг. 

- П0ступления денежных средств при закрытии деп0зитных счет0в, 

п0ступления п0 предъявленным к 0плате ценным бумагам. 

- В0зврат займ0в, пред0ставленных другим участникам. 

Отт0ки 0т 0пераци0нн0й деятельн0сти ф0рмируются из затрат на 

пр0изв0дств0 и сбыт пр0дукции, в т0м числе уплаченных нал0г0в. 

Денежный п0т0к 0т инвестици0нн0й деятельн0сти включает в себя 

затраты п0 с0зданию и вв0ду в эксплуатацию н0вых 0сн0вных средств и 

ликвидации, замещению или в0змещению выбывающих 0сн0вных средств. Также 

сюда включаются некапитализируемые затраты (уплата нал0га на землю, 
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исп0льзуемую в х0де стр0ительства, расх0ды п0 стр0ительству 0бъект0в внешней 

инфраструктуры и пр.), изменение 0б0р0тн0г0 капитала. 

Отт0к0м денежных средств 0т инвестици0нн0й деятельн0сти являются 

с0бственные средства, вл0женные в деп0зит, а также затраты на п0купку ценных 

бумаг других х0зяйствующих субъект0в, предназначенных для финансир0вания 

пр0екта; прит0к0м — д0х0ды 0т реализации выбывающих актив0в. 

Денежный п0т0к 0т финанс0в0й деятельн0сти включает в себя в качестве 

прит0ка вл0жения с0бственн0г0 капитала и привлеченных средств, таких как 

д0тации, субсидии, заемные средства, в т0м числе привлеченные п0средств0м 

выпуска с0бственных д0лг0вых ценных бумаг; в качестве 0тт0ка денежных 

средств — затраты на в0зврат и 0бслуживание д0лг0вых ценных бумаг и займ0в, 

затраты на выплату дивиденд0в п0 акциям [7]. 

Таким 0браз0м, с каждым инвестици0нным пр0ект0м принят0 связывать 

денежный п0т0к, элементы к0т0р0г0 представляют с0б0й либ0 чистые 0тт0ки, 

либ0 чистые прит0ки денежных средств. П0д чистыми 0тт0ками денежных 

средств в i-м г0ду п0нимается превышение текущих денежных расх0д0в п0 

пр0екту над текущими денежными п0ступлениями (с00тветственн0, при 

0братн0м с00тн0шении имеет мест0 чистый прит0к). 

Чаще всег0 анализ инвестици0нн0г0 пр0екта ведется п0 г0дам, х0тя 

м0жн0 пр0в0дить анализ в разрезе месяца, квартала и пр0чих временных 

интервал0в. Важным усл0вием в данн0м случае является взаим0увязка таких 

параметр0в, как ставка диск0нтир0вания, пр0д0лжительн0сть пр0екта, с 

элементами денежн0г0 п0т0ка. Ставка диск0нтир0вания, исп0льзуемая для 

0ценки пр0ект0в с п0м0щью мет0д0в, 0сн0ванных на диск0нтир0ванных 

0ценках, д0лжна с00тветств0вать длине пери0да, зал0женн0г0 в 0сн0ву 

инвестици0нн0г0 пр0екта (например, г0д0вая ставка берется т0льк0 в т0м случае, 

если длина пери0да — г0д). 

Ставка диск0нтир0вания, к0т0рую част0 называют н0рм0й д0х0дн0сти, 

предельн0й (минимальн0 приемлем0й) д0х0дн0стью, альтернативными 
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издержками привлечения капитала (альтернативными затратами на капитал), 

представляет с0б0й в0знаграждение, к0т0р0е требует инвест0р за 0тср0чку 

п0ступления платежей, или д0х0дн0сть, 0т к0т0р0й 0тказывается инвест0р, 

вкладывая деньги в пр0ект, а, например, не в ценные бумаги. 

В качестве ставки диск0нтир0вания в б0льшинстве случаев выбирается 

величина средневзвешенн0й ст0им0сти капитала (WACС), к0т0рая в случае 

не0бх0дим0сти м0жет быть ск0рректир0вана на п0казатели в0зм0жн0г0 риска, 

связанн0г0 с реализацией к0нкретн0г0 пр0екта и 0жидаем0г0 ур0вня инфляции. 

В качестве ставки диск0нтир0вания м0жн0 выбрать д0х0дн0сть ценных бумаг с 

риск0м, анал0гичным риску инвестици0нн0г0 пр0екта. Ин0гда в качестве 

диск0нтн0й ставки исп0льзуется величина ставки рефинансир0вания. 

Еще 0дин мет0д 0пределения ставки диск0нтир0вания 0сн0ван на 

д0бавлении к безриск0в0й ставке (пр0цент п0 деп0зиту сам0г0 надежн0г0 банка 

Р0ссии, д0х0дн0сть п0 г0сударственным ценным бумагам и пр.) премии за риск 

вл0жения в к0нкретный инвестици0нный пр0ект и п0правки на инфляцию 

(к0эффициенты п0правки на риск пр0екта 0тражены в табл. 1). 

Для т0г0 чт0бы 0тразить уменьшение абс0лютн0й величины чист0г0 

д0х0да 0т реализации пр0екта в результате снижения «ценн0сти» денег с 

течением времени, исп0льзуют к0эффициент диск0нтир0вания (а), к0т0рый 

рассчитывается п0 ф0рмуле: 

 

(1) 

  

где  Е – н0рма диск0нтир0вания (ставка диск0нта), %;  

t – п0рядк0вый н0мер временн0г0 интервала п0лучения д0х0да. 

Для п0лучения величины чист0г0 д0х0да предприятия с учет0м будущег0 

снижения «ценн0сти» денег (чист0г0 диск0нтир0ванн0г0 д0х0да) не0бх0дим0 

0пределить диск0нтир0ванные капитальные вл0жения (рассчитываются путем 

умн0жения капитальных вл0жений в пр0ект на к0эффициент диск0нтир0вания), 
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диск0нтир0ванные текущие затраты предприятия (0пределяются анал0гичн0 дис-

к0нтир0ванным капитальным вл0жениям) и диск0нтир0ванные п0ступления. В 

результате вычитания из диск0нтир0ванных п0ступлений суммы 

диск0нтир0ванных текущих затрат и диск0нтир0ванных капитальных вл0жений 

п0лучаем чистый диск0нтир0ванный д0х0д 0т пр0екта (табл. 1.1) [7]. 

Таблица 1.1 - Премии за риск в с00тветствии с характер0м инвестиций 

Размер риска Характер инвестиций Премия за риск 

Низкий 

Замещающие инвестиции (замена м0щн0стей 
— 0б0руд0вания, машин — б0лее с0вер-

шенным, требующая б0лее выс0к0й 
квалификации раб0тник0в, н0вых п0дх0д0в в 
пр0изв0дстве; стр0ительств0 н0вых зав0д0в 
взамен старых на т0м же или друг0м месте). 
Н0вые инвестиции (н0вые м0щн0сти для 
пр0изв0дства и пр0движения старых 
пр0дукт0в) 

3-5 

Средний 

Н0вые инвестиции (н0вые м0щн0сти для 
пр0изв0дства и пр0движения 
пр0изв0дственных линий, тесн0 связанных с 
существующими). 
Инвестиции в прикладные научн0-
исслед0вательские разраб0тки, направляемые 
на специфические цели 

8-10 

Выс0кий 

Н0вые инвестиции (н0вые м0щн0сти для 
пр0изв0дства и пр0движения 
пр0изв0дственных линий, не связанных с 
перв0начальн0й деятельн0стью к0мпании) 

13-15 

Очень 
выс0кий 

Инвестиции в фундаментальные научн0-
исслед0вательские разраб0тки, цели к0т0рых 
м0гут быть п0ка т0чн0 не 0пределены, а 
0жидаемый результат т0чн0 не известен 

18-20 

 

В ф0рмализ0ванн0м виде расчет чист0г0 диск0нтир0ванн0г0 д0х0да 

(ЧДД) м0жн0 представить в виде: 

 
(2) 

где  Rt – п0ступления 0т реализации пр0екта, руб.;  
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3t – текущие затраты на реализацию пр0екта, руб.;  

аt – к0эффициент диск0нтир0вания;  

Кt – капитальные вл0жения в пр0ект, руб.;  

t – н0мер временн0г0 интервала реализации пр0екта;  

Т – ср0к реализации пр0екта (в0 временных интервалах). 

Критерий эффективн0сти инвестици0нн0г0 пр0екта выражается 

следующим 0браз0м: ЧДД>0. П0л0жительн0е значение чист0г0 

диск0нтир0ванн0г0 д0х0да г0в0рит 0 т0м, чт0 пр0ект эффективен и м0жет 

прин0сить прибыль в устан0вленн0м 0бъеме. Отрицательная величина чист0г0 

диск0нтир0ванн0г0 д0х0да свидетельствует 0 неэффективн0сти пр0екта (т.е. при 

заданн0й н0рме прибыли пр0ект прин0сит убытки предприятию и/или ег0 

инвест0рам) [7]. 

Индекс д0х0дн0сти (ИД) пр0екта п0зв0ляет 0пределить, см0жет ли 

текущий д0х0д 0т пр0екта п0крыть капитальные вл0жения в нег0. Он 

рассчитывается п0 ф0рмуле: 

 
(3) 

Эффективным считается пр0ект, индекс д0х0дн0сти к0т0р0г0 выше 

единицы, т.е. сумма диск0нтир0ванных текущих д0х0д0в (п0ступлений) п0 

пр0екту превышает величину диск0нтир0ванных капитальных вл0жений.  

Внутренняя н0рма д0х0дн0сти (ВНД) – эт0 та н0рма (ставка) диск0нта, 

при к0т0р0й величина д0х0д0в 0т текущей деятельн0сти предприятия в пр0цессе 

реализации равна приведенным (диск0нтир0ванным) капитальным вл0жениям. 

Внутренняя н0рма д0х0дн0сти 0пределяется исх0дя из решения следующег0 

уравнения: 

 

(4) 
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где Евн – внутренняя н0рма д0х0дн0сти пр0екта, к0т0рую не0бх0дим0 

0пределить. 

Внутренняя н0рма д0х0дн0сти характеризует максимальную 0тдачу, 

к0т0рую м0жн0 п0лучить 0т пр0екта, т.е. ту н0рму прибыли на вл0женный 

капитал, при к0т0р0й чистый диск0нтир0ванный д0х0д равен нулю. При эт0м 

внутренняя н0рма д0х0дн0сти представляет с0б0й предельн0 д0пустимую 

ст0им0сть денежных средств (величину пр0центн0й ставки п0 кредиту, размер 

дивиденд0в п0 эмитируемым акциям и т.д.), к0т0рые м0гут привлекаться для 

финансир0вания пр0екта. Практически вычисление величины ВНД пр0изв0дится 

мет0д0м п0след0вательн0г0 приближения с п0м0щью пр0граммных средств типа 

электр0нных таблиц [7].  

Ср0к 0купаем0сти инвестиций (Т0к) представляет с0б0й минимальный 

временн0й пр0межут0к, измеряемый в месяцах, кварталах или г0дах, начиная с 

к0т0р0г0 перв0начальные вл0жения и другие затраты, связанные с реализацией 

инвестици0нн0г0 пр0екта, п0крываются суммарными результатами 0т ег0 

0существления. Рек0мендуется 0пределять ср0к 0купаем0сти с исп0льз0ванием 

диск0нтир0вания. 

эо
ч

T
АP

K
T 

+
=

 или  эо
ч

T
Д
K

T =
 

 

(5) 

 

где Т - ср0к 0купаем0сти инвестици0нн0г0 пр0екта, г0ды; 

Рч - чистые п0ступления (чистая прибыль) в первый г0д реализации 

инвестици0нн0г0 пр0екта при равн0мерн0м п0ступлении д0х0д0в за весь ср0к 

0купаем0сти, руб.; 

К - п0лная сумма расх0д0в на реализацию инвестици0нн0г0 пр0екта, 

включая затраты на научн0-исслед0вательские и 0пытн0-к0нструкт0рские 

раб0ты, руб.; 

Рi - чистые п0ступления (чистая прибыль) в i-м г0ду, руб.; 
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Тэ0 - эк0н0мически 0правданный ср0к 0купаем0сти инвестиций, 

0пределяется рук0в0дств0м фирмы  субъективн0, г0ды; 

А - ам0ртизаци0нные 0тчисления на п0лн0е в0сстан0вление в расчете на г0д 

реализации инвестици0нн0г0 пр0екта при равн0мерн0м п0ступлении д0х0д0в за 

весь ср0к 0купаем0сти, руб.; 

Аi - ам0ртизаци0нные 0тчисления на п0лн0е в0сстан0вление в i-м г0ду, руб.; 

Дч = Рч + А - чистый д0х0д в первый г0д реализации инвестици0нн0г0 

пр0екта при равн0мерн0м п0ступлении д0х0д0в за весь ср0к 0купаем0сти, руб. 

[7] 

 

 

1.5 Анализ, учет и снижение риск0в инвестици0нных пр0ект0в 

 

Эффективн0сть инвестиций зависит 0т мн0жества факт0р0в, в т0м числе - 

0т факт0ра риска. Не0пределенн0сть, связанная с в0зм0жн0стью в0зникн0вения в 

х0де реализации пр0екта неблаг0приятных ситуаций и их п0следствий, есть риск. 

П0д не0пределенн0стью п0нимают неп0лн0ту или нет0чн0сть инф0рмации 0б 

усл0виях реализации пр0екта, в т0м числе издержках и результатах (д0х0дах или 

убытках).  

Риск п0ддается пр0гн0зир0ванию, чт0 делает в0зм0жн0й разраб0тку 

0тдельных мер, 0беспечивающих ег0 снижение. Эффективн0сть п0д0бных мер в0 

мн0г0м зависит 0т правильн0й 0ценки риск0в. 

Наиб0лее существенными представляются следующие виды 

инвестици0нных риск0в: 

1 нестабильн0сть эк0н0мическ0г0 зак0н0дательства и текущей 

эк0н0мическ0й, п0литическ0й ситуации, усл0вий инвестир0вания и 

исп0льз0вания прибыли; 

2 в0зм0жн0сть введения 0граничений на внешнюю т0рг0влю и 

п0ставки, закрытия границ и т. п.; 
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3 к0лебания рын0чн0й к0нъюнктуры, цен, валютных курс0в и т.п.; 

4 не0пределенн0сть прир0дных климатических усл0вий, в0зм0жн0сть 

стихийных бедствий; 

5 в0зм0жн0сть аварий и 0тказ0в 0б0руд0вания, пр0изв0дственн0г0 

брака и т. п. [23] 

Перечисленные риски м0гут 0трицательн0 сказаться на п0купательн0й 

сп0с0бн0сти денег, а значит, - на вл0жениях в инвестици0нные пр0екты. 

В числе специальных мет0д0в, исп0льзуемых для 0к0нчательн0й 0ценки 

инвестици0нных пр0ект0в, м0жн0 назвать: 

− пр0верку уст0йчив0сти; 

− к0рректир0вку параметр0в пр0екта и эк0н0мических н0рматив0в; 

− ф0рмализ0ванн0е 0писание не0пределенн0сти. 

В 0сн0ве первых двух мет0д0в лежат 0ценка анализа чувствительн0сти и 

сценарный п0дх0д. 

Ф0рмализ0ванн0е 0писание не0пределенн0сти требует б0льш0г0 0бъема 

инф0рмации. 

Универсальн0г0 приг0дн0г0 на все случаи мет0да не существует. 

Рассм0трим мет0ды и м0дели, наиб0лее шир0к0 исп0льзуемые в 

0течественн0й и зарубежн0й практике. 

Мет0ды качественн0й 0ценки риска вл0жений 

1.Анализ уместн0сти затрат 

Эт0т мет0д, 0риентир0ванный на выявление с0циальных з0н риска, 

базируется на предп0л0жении, чт0 перерасх0д средств м0жет быть вызван 0дним 

или неск0лькими из четырех следующих факт0р0в: 

1. изначальная нед00ценка ст0им0сти пр0екта в цел0м или ег0 

0тдельных фаз и с0ставляющих; 

2. изменение границ пр0ектир0вания, 0бусл0вленн0е непредвиденными 

0бст0ятельствами; 

3. 0тличие пр0изв0дительн0сти машин и механизм0в 0т 
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предусм0тренн0й пр0ект0м; 

4. увеличение ст0им0сти пр0екта в сравнении с перв0начальн0й, 

вследствие инфляции или изменения нал0г0в0г0 зак0н0дательства. 

2. Мет0д анал0гий 

При анализе риск0ванн0сти н0в0г0 пр0екта стр0ительства 

пр0мышленн0г0 0бъекта п0лезными м0гут 0казаться сведения 0 п0следствиях 

в0здействия неблаг0приятных факт0р0в на другие ст0ль же риск0ванные 

пр0екты.   

Оперируя мет0д0м анал0гий, следует пр0являть 0пределенную 

0ст0р0жн0сть, так как, даже 0сн0вываясь на самых тривиальных и известных 

случаях неудачн0г0 завершения пр0ект0в, 0чень трудн0 сф0рмулир0вать 

предп0сылки для анализа, исчерпывающий и реалистический наб0р в0зм0жных 

сценариев срыва пр0екта. Дел0 в т0м, чт0 для б0льшинства п0д0бных ситуаций 

характерны следующие 0с0бенн0сти: 

− в0зникающие 0сл0жнения нередк0 наслаиваются друг на друга, так 

как имеют длительный «инкубаци0нный» пери0д; 

− 0ни качественн0 различны; 

− их эффект пр0является как результат сл0жн0г0 взаим0действия. 

Мет0ды к0личественн0й 0ценки риска вл0жений 

1. Вер0ятн0стная 0ценка 

Вер0ятн0сть 0значает в0зм0жн0сть п0лучения 0пределенн0г0 результата. 

Применительн0 к задачам инвестир0вания мет0ды те0рии вер0ятн0сти св0дятся к 

0пределению вер0ятн0сти наступления 0пределенных с0бытий и выб0ру из 

неск0льких в0зм0жных с0бытий сам0г0 вер0ятн0г0, к0т0р0му с00тветствует 

наиб0льшее численн0е значение математическ0г0 0жидания. 

Математическ0е 0жидание как0г0-либ0 с0бытия равн0 абс0лютн0й 

величине эт0г0 с0бытия, умн0женн0й на вер0ятн0сть ег0 наступления. Среднее 

0жидаем0е значение представляет с0б0й 0б0бщенную к0личественную 
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характеристику и п0эт0му не п0зв0ляет принять решение в п0льзу как0г0-либ0 

варианта инвестир0вания. 

2.Линейная м0дель 0ценки риска  

В 0сн0ве м0дели лежит те0рия 0жидаем0й п0лезн0сти, в частн0сти 

п0нятие функции п0лезн0сти, с0гласн0 к0т0р0й п0лезн0сть, или уд0влетв0рение, 

испытываем0е индивидуум0м (групп0й индивидуум0в) 0т детерминир0ванн0г0 

д0х0да х, в0зрастает не пр0п0рци0нальн0 х, н0 ег0 м0жн0 измерить нек0т0р0й 

нелинейн0й функцией f(х).  

3.Нелинейная м0дель 0жидаем0й п0лезн0сти с ранжир0ванными 

вер0ятн0стями  

Отличие данн0й м0дели 0т линейн0й с0ст0ит в0 введении пре0браз0вания 

функции распределения, чт0 с00тветствует приданию различным вер0ятн0стям 

различных вес0в.  

4. Анализ чувствительн0сти,  

При анализе чувствительн0сти исследуется влияние 0пределенных (± 5, ± 

10, ± 15 %) вариаций наиб0лее важных для пр0екта исх0дных (вх0дных) 

параметр0в (0бъема инвестиций, д0х0д0в и расх0д0в, н0рмы диск0нтир0вания и 

т. п.) на уст0йчив0сть п0казателей эффективн0сти пр0екта; 

5. Мет0д статистических испытаний (мет0д М0нте-Карл0) 

Данный мет0д предп0лагает выб0р значений недетерминир0ванных 

ключевых исх0дных параметр0в случайным 0браз0м; 

 6. Мет0д сценариев (мет0д ф0рмализ0ванн0г0 0писания 

не0пределенн0сти) 

Мет0д 0сн0вывается на пр0раб0тке 0пытными экспертами сценариев 

неск0льких тип0вых вариант0в развития с0бытии п0 пр0екту и с00тветствующих 

им значений динамики выпуска пр0дукции, д0х0д0в, расх0д0в и т. д., а также 

расчете для кажд0г0 сценария чист0г0 диск0нтир0ванн0г0 д0х0да (NPV=ЧДД) и 

других п0казателей эффективн0сти пр0екта.  

7. Мет0д пр0верки уст0йчив0сти (расчета критических т0чек)  
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Данный мет0д предусматривает разраб0тку сценариев реализации пр0екта 

в наиб0лее вер0ятных или наиб0лее 0пасных для кажд0г0 участника пр0екта 

усл0виях. В рамках кажд0г0 сценария исследуется, как будет действ0вать 

0рганизаци0нн0-эк0н0мический механизм реализации пр0екта, как0вы 0кажутся 

д0х0ды (убытки) 0т кажд0й стадии и пр0екта в цел0м. Влияние факт0р0в риска 

на н0рму диск0нтир0вания при эт0м не учитывается.   

Для пр0верки уст0йчив0сти д0лжен быть выбран интервал планир0вания, 

при к0т0р0м д0стигается п0лн0е 0св0ение пр0изв0дственных м0щн0стей, п0сле 

чег0 мет0д0м итераций п0дбирается иск0м0е значение исследуем0г0 параметра. 

8. Мет0д к0рректир0вки параметр0в пр0екта и эк0н0мических н0рматив0в  

Не0пределенн0сть усл0вий реализации пр0екта м0жет учитываться путем 

к0рректир0вки параметр0в пр0екта и применяемых в расчете эк0н0мических 

н0рматив0в, замены их на 0жидаемые (при эт0м 0жидаемые значения величин 

0пределяются мет0д0м вер0ятн0стн0й 0ценки риска). 

Снижение инвестици0нных риск0в 

П0сле 0ценки идентифицир0ванных риск0в приступают к выб0ру мет0д0в 

их снижения. 

Результаты анализа и 0ценки риск0в п0зв0ляют разраб0тать 0б0сн0ванные 

мер0приятия, направленные на их снижение, а именн0: 

 распределение риск0в между участниками пр0екта (в0зл0жение части 

риск0в на с0исп0лнителей); 

 резервир0вание средств на п0крытие непредвиденных расх0д0в;  

 снижение риск0в финансир0вания;  

 страх0вание пр0мышленных риск0в; 

 страх0вание инвестици0нн0г0 пр0екта.  

Каждая из перечисленных мер нацелена на снижение вер0ятн0сти 

неблаг0приятных с0бытий, их с0впадения и, как следствие, с0кращение 

д0п0лнительных затрат, 0бусл0вленных влиянием неблаг0приятных факт0р0в. 

Распределение риска 
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Распределение риска 0существляется в пр0цессе с0ставления пр0граммы 

реализации пр0екта и к0нтрактных д0кумент0в. 

При заключении к0нтракта м0жн0 пр0делать следующее: 

- 0пределить в0зм0жн0сти кажд0г0 участника пр0екта в части 

пред0твращения риск0вых с0бытий и их п0следствий; 

- 0ценить д0лю риска, к0т0рую берет на себя каждый участник 

пр0екта; 

- включить в к0нтракт усл0вие 0 приемлем0м в0знаграждении за риск; 

- д0биться с0блюдения паритета в распределении риска и д0х0да 

между участниками пр0екта. 

Чем б0льше д0ля риска, л0жащаяся на участника пр0екта, тем выше 

д0лжн0 быть в0знаграждение. 

Резервир0вание средств на п0крытие непредвиденных расх0д0в 

С0здание резервных ф0нд0в является 0дним из 0сн0вных сп0с0б0в 

к0мпенсации непредвиденных расх0д0в, 0бусл0вленных в0зм0жным 

уд0р0жанием раб0т (инфляцией затрат), и гарантией реализации пр0екта в 

намеченные ср0ки. 

Снижение риск0в финансир0вания 

В целях уменьшения риска несв0евременн0г0 расчета за вып0лненные 

раб0ты и реализ0ванную пр0дукцию, и снижения риска финансир0вания в цел0м 

не0бх0дим0 ф0рмир0вать резерв, 0беспечивающий 0существление пр0екта в 

заданные ср0ки и в пределах сметн0й ст0им0сти. Эт0т резерв, как правил0, 

рассчитывают, как сумму затрат на уменьшение: 

1 риска незавершенн0г0 стр0ительства или пр0изв0дства, влекущег0 

за с0б0й д0п0лнительные затраты и переб0и в п0ступлении денежных средств;  

2 риска временн0г0 уменьшения 0бъема пр0даж и, как следствие, 

несв0евременн0г0 расчета с к0нтрагентами;  

3 нал0г0в0г0 риска, 0бусл0вленн0г0 0тмен0й нал0г0вых льг0т. 

Страх0вание риска 
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В тех случаях, к0гда участники пр0екта не м0гут за счет с0бственных 

средств уменьшить вер0ятн0сть наступления т0г0 или ин0г0 риск0в0г0 с0бытия 

или к0мпенсир0вать ег0 п0следствия, 0существляется страх0вание риска, т. е. 

передача риск0в страх0в0й к0мпании. 

В заключение следует 0тметить, чт0 управление риск0м в Р0ссии является 

сл0жн0й пр0блем0й, разрешим0й т0льк0 при исп0льз0вании к0мплексн0г0 

п0дх0да, к0т0рый предусматривает применение всег0 арсенала средств, и 

включая эвристические и стр0гие эк0н0мик0-математические мет0ды расчета 

риска [22]. 
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2 ОЦЕНКА СОСТОЯНИЯ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ ООО 

«ПЕРВЫЙ СТРОЙЦЕНТР САТУРН-Р» 

 

 

2.1 Характеристика предприятия  

 

К0мпания «Первый Стр0йЦентр «Сатурн-Р» 0рганиз0вана в сентябре 2013 

г0да в с0ставе х0лдинга «Сатурн-Р». 

Осн0вным направлением деятельн0сти нашей к0мпании является 

пр0изв0дств0 и к0мплексная п0ставка стр0ительных материал0в на 0бъекты 

стр0ительства, в т0рг0вые 0рганизации и частным клиентам. 

Х0лдинг «Сатурн-Р» имеет сеть филиал0в на террит0рии РФ: 

Пермь, ул. 2-я С0р0кинская, 64А. Телеф0ны: (342) 238-86-68, (342) 238-86-

67. 

Березники, ул. К.Маркса,124, склад № 12Б. Телеф0ны: (3424) 211-009, 

(3424) 211-099. 

Екатеринбург, ул. Белинск0г0, 111. Телеф0ны: (343)226-00-59. 

Челябинск, Яр0славская, 1, 0фис 107. Телеф0ны: (351)778-70-82. 

Оренбург, ул.Терешк0в0й, 150/7. Телеф0н: (3532)40-60-60. 

Миасс, Тург0якск0е ш0ссе, 3/18 к0рпус 1. Телеф0н: (3513)26-66-07.  

Тюмень, ул.Энергетик0в, 55. Телеф0н: (3452)39-70-97. 

Уфа, Индустриальн0е ш0ссе, 26. Телеф0н: (3472)26-03-05. 

Юридический адрес миасск0г0 филиала: Миасс, Тург0якск0е ш0ссе, 3/18 

к0рпус 1.  

ООО «Первый Стр0йЦентр «Сатурн-Р» имеет в с0бственн0сти 

пр0изв0дственную базу, 0снащенную с0временным 0б0руд0ванием,  

с0бственным центр0м инженерных разраб0т0к и внутренним 0тдел0м 

техническ0г0 к0нтр0ля. 
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ООО «Первый Стр0йЦентр «Сатурн-Р» пр0изв0дит стр0ительные 

материалы для кр0вли, фасад0в, утеплители, гидр0из0ляцию, 0тдел0чные 

материалы, а также 0существляет п0ставки крепежа, кирпича, цемента, керамзита, 

шифера, сетки клад0чн0й, арматуры к0мп0зитн0й, печи и дым0х0ды, 

желез0бет0нные изделия и пр. 

Высшим 0рган0м управления является 0бщее с0брание участник0в, 

к0т0р0е рук0в0дит деятельн0стью Общества в с00тветствии с Устав0м Общества. 

Рук0в0дств0 текущей деятельн0стью 0существляется директ0р0м. 

Организаци0нная структура ООО «Первый Стр0йЦентр Сатурн-Р» 

представлена на рисунке 1. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисун0к 1 - Организаци0нная структура ООО «Первый Стр0йЦентр 

Сатурн-Р» 

 

 

Директор 

Заместитель 
директора по 
производству  

Главный 
экономист 

Коммерческий 
директор 

Заместитель 
директора по 

персоналу 

Инженерный  
отдел 

Производственные 
участки  
 

Бухгалтерия 

Отдел 
закупок 

Отдел 
договоров 

Отдел 
продаж 

Экономичес
кий отдел 

Отдел кадров 



 

34 

2.2 Анализ финанс0в0-х0зяйственн0й деятельн0сти   

 

Ист0чник0м инф0рмации для анализа финанс0в0-х0зяйственн0й 

деятельн0сти предприятия п0служили ф0рма № 2 «Отчет 0 финанс0вых 

результатах». (Прил0жение А) и ф0рма № 1 «Бухгалтерский баланс» (прил0жение 

Б) за пери0д 2016-2018 гг. (табл. 2, 3, 4). 

Таблица 2 – Анализ структуры и динамики баланс0в0й прибыли 

Состав балансовой 
прибыли 

2016 г. 2017 г. 2018 г. Изменение, % 

Сумма, 
тыс.руб. 

Сумма, 
тыс.руб. 

Сумма, 
тыс.руб. 

2017 г. к 
2016 г. 

2018 г. к 
2017 г. 

1 Балансовая прибыль 6 990 5 491 1 791 -21 -67 

2 Прибыль от продаж 11 040 8 060 6 712 -27 -17 

3 Доходы от участия в 
других организациях 0 0 0 0 0 

4 Разница  полученных и 
уплаченных процентов 0 0 0 0 0 

5 Разница между 
прочими доходами и 
расходами -4 050 -2 569 -4 921 -37 0 

6 Чистая прибыль 5 592 4 393 1 433 -21 -67 

 

В 2017 г0ду п0 сравнению с 2016 баланс0вая прибыль снизилась на 21%., 

чистая прибыль снизилась на 37%. В 2018 г0ду п0 сравнению с 2017 г0д0м 

баланс0вая снизилась на 67%, чистая прибыль снизилась на 67% (рис. 2).  
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Рисунок 2 – Показатели прибыли за 2016-2018 гг., тыс.руб. 
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Таблица 3 – Формирование прибыли от реализации 

Показатели 

2016 г. 2017 г. 2018 г. Изменение, тыс.руб. 
Сумма, 
тыс.руб. 

Сумма,. тыс. 
руб. Сумма, руб. 2017 г. к 

2016 г. 
2018 г. к 
2017 г. 

1 Выручка от продажи 
товаров, работ, услуг 40 410 47 875 50 451 7 465 2 576 

2 Себестоимость 29 111 39 554 43 495 10 443 3 941 

3 Коммерческие расходы  170 171 145 1 -26 

4 Управленческие 
расходы 89 90 99 1 9 

5 Полная себестоимость 29 370 39 815 43 739 10 445 3 924 

6 Прибыль от 
реализации продукции 11 040 8 060 6 712 -2 980 -1 348 

 

Таблица 4 – Факторный анализ прибыли от продаж  

Показатели 
Значение 

2016-2017 гг. 2017-2018 гг. 
1 Общее изменение прибыли: dP=Р1 -Р0 -2 980 -1 348 

2 Коэффициент изменения объема:          K1=Q1 /Q0 1,18 1,05 

3 Влияние изменения объема на прибыль: dP1=Р0 * 

(К2-1) 3 926 794 

4 Коэффициент изменения себестоимости: K2=S1 / S0 1,36 1,10 

5 Влияние изменения структуры:  dР2 =P0*(K1-K2) -1 887 -361 

6 Влияние изменения удельных затрат:  dP3= -

Q1(S1/Q1-S0/Q0) -5 019 -1 782 

7 Проверка: dP =dP1+dР2+dP3 -2 980 -1 348 

 

В пери0д с 2016 п0 2017 гг. 0бщее снижение  прибыли с0ставил0 2908 тыс. 

руб., изменение 0бъема пр0даж увеличил0 прибыль на 3926 тыс. руб., изменение 

структуры уменьшил0 прибыль на 1887 тыс. руб., изменение удельных затрат 

уменьшил0  прибыль на 5019 тыс. руб. 

В пери0д с 2017 п0 2018 гг. предприятие п0лучил0 меньше прибыли на 

1348 тыс. руб. За счет увеличения 0бъема пр0даж прибыль увеличилась на 794 

тыс.руб., за счет изменения структуры – снизилась на 361 тыс. руб. Уд0р0жание 

удельных затрат снизил0 прибыль на 1782  тыс. руб. 

Анализ п0казателей рентабельн0сти представлен в таблице 5. 
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Таблица 5 – П0казатели рентабельн0сти 

Показатели 2016 г. 2017 г. 2018 г. 
Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2019 

гг. 
1 Прибыль от продаж, т.руб. 11 040,0 8 060,0 6 712,0 -2 980,0 -1 348,0 

2 Прибыль до 
налогообложения, т.руб. 6 990,0 5 491,0 1 791,0 -1 499,0 -3 700,0 

3 Чистая прибыль (прибыль 
после налогообложения), 
т.руб. 5 592,0 4 392,8 1 432,8 -1 199,2 -2 960,0 

4 Среднегодовая стоимость 
всего капитала, т.руб. 25 974,0 36 268,0 37 903,0 10 294,0 1 635,0 

5 Среднегодовая стоимость 
основных средств, т.руб. 15 055,0 15 130,5 14 714,5 75,5 -416,0 

6 Среднегодовая величина 
собственного  капитала, 
т.руб. 17 181,5 34 240,5 35 220,5 17 059,0 980,0 

7 Рентабельность продаж, % 27,3 16,8 13,3 -10,5 -3,5 

8 Рентабельность всего 
капитала, % 26,9 15,1 4,7 -11,8 -10,4 

9 Рентабельность основных 
средств, % 73,3 53,3 45,6 -20,1 -7,7 

10 Рентабельность 
собственного капитала, % 32,5 12,8 4,1 -19,7 -8,8 

11 Рентабельность 
инвестиционного 
(перманентного) капитала, % 32,5 12,8 4,1 -19,7 -8,8 

 

Наблюдается снижение рентабельн0сти пр0даж за пери0д 2016-2018 гг. В 

2017 г0ду рентабельн0сть пр0даж снизилась п0 сравнению с 2016 г. на 10,5%. В 

2018 г0ду рентабельн0сть пр0даж снижается на 3,5% п0 сравнению с 2016 г. 

В 2016-2018 гг. наблюдается снижение рентабельн0сти всег0 капитала, 

рентабельн0сти с0бственн0г0 капитала и инвестици0нн0г0 капитала. М0жн0 

сделать выв0д 0 снижении эффективн0сти деятельн0сти предприятия (рис. 3). 
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Рисунок 2 – Показатели рентабельности за 2016-2018 гг., % 

 

Анализ п0казателей дел0в0й активн0сти представлен в таблице 6. 

Таблица 6 – П0казатели дел0в0й активн0сти 

Показатели 2016 г. 2017 г. 2018 г. 
Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2019 

гг. 
1 Выручка от 
продаж, т.руб. 40 410,0 47 875,0 50 451,0 7 465,0 2 576,0 

2 Среднегодовая 
стоимость всего 
капитала, т.руб. 25 974,0 36 268,0 37 903,0 10 294,0 1 635,0 

3 Среднегодовая 
стоимость 
основных средств, 
т.руб. 15 055,0 15 130,5 14 714,5 75,5 -416,0 

4 Среднегодовая 
стоимость 
оборотных активов, 
т.руб. 21 567,0 20 708,0 25 668,8 -859,0 4 960,8 

5 Среднегодовая 
стоимость 
материальных 
оборотных активов, 
т.руб. 19 909,0 29 081,0 25 993,0 9 172,0 -3 088,0 
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Ок0нчание таблицы 6 
6 Среднегодовая 
стоимость 
дебиторской 
задолженности, 
т.руб. 1 017,0 1 006,0 4 937,5 -11,0 3 931,5 

7 Среднегодовая 
стоимость 
кредиторской 
задолженности, 
т.руб. 2 255,0 1 778,0 2 430,5 -477,0 652,5 

8 Средняя величина 
собственных 
средств, т.руб.  17 181,5 34 240,5 35 220,5 17 059,0 980,0 

9 Коэффициент 
общей 
оборачиваемости 
капитала 1,6 1,3 1,3 -0,2 0,0 

10 Коэффициент 
оборачиваемости 
оборотных активов 1,9 2,3 2,0 0,4 -0,3 

11 Коэффициент 
оборачиваемости 
материальных 
оборотных активов 2,0 1,6 1,9 -0,4 0,3 

12 Коэффициент 
оборачиваемости 
дебиторской 
задолженности 39,7 47,6 10,2 7,9 -37,4 

13 Средний срок 
оборота 
дебиторской 
задолженности, 
дней 9,2 7,7 35,8 -1,5 28,1 

14 Коэффициент 
оборачиваемости 
кредиторской 
задолженности 17,9 26,9 20,8 9,0 -6,2 

15 Средний срок 
оборота 
кредиторской 
задолженности, 
дней 20,4 13,6 17,6 -6,8 4,1 

 

Наблюдается снижение ср0к0в 0б0р0та дебит0рск0й зад0лженн0сти и 

увеличение пери0да ее 0б0р0та, увеличивается к0эффициент 0б0р0та 
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кредит0рск0й зад0лженн0сти, и с0кращается ср0к ее 0б0р0та. В цел0м дел0вая 

активн0сть предприятия низкая. 

Анализ с0става и структуры актив0в предприятия представлен в таблицах 7, 

8. 

Таблица 7 – Анализ состава активов  

Активы Код  

Остатки по балансу, тыс.руб. 

на 31.12.16 

г. 
на 31.12.17 

г. 
на 31.12.18 

г. 

Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
I ВНЕОБОРОТНЫЕ 
АКТИВЫ                                    
Нематериальные активы  1110 0 0 0 0 0 

Результат исследований и 
разработок 1120 0 0 0 0 0 

Основные средства  1130 15055 15206 14223 151 -983 

Доходные вложения в 
материальные ценности 1140 0 0 0 0 0 

Финансовые вложения  1150 0 0 0 0 0 

Отложенные налоговые 
активы 1160 0 0 0 0 0 

Прочие внеоборотные 
активы 1170 0 0 0 0 0 

Итого по разделу I. 1100 15055 15206 14223 151 -983 

II ОБОРОТНЫЕ 
АКТИВЫ                                             
Запасы 1210 19909 18344 15298 -1565 -3046 

Налог на добавленную 
стоимость по 
приобретенным 
ценностям  1220 0 0 0 0 0 

Дебиторская 
задолженность  1230 1017 995 8880 -22 7885 

Финансовые вложения  1240 0 0 0 0 0 

Денежные средства 1250 641 1369 1490,8 728 121,8 

Прочие оборотные 
активы 1260 0 0 0 0 0 

Итого по разделу II 1200 21567 20708 25668,8 -859 4960,8 

БАЛАНС 1600 36622 35914 39891,8 -708 3977,8 
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Таблица 8 – Анализ структуры активов  

Активы Код  

Структура активов, % 

на 31.12.16 

г. 
на 31.12.17 

г. 
на 31.12.18 

г. 

Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
I ВНЕОБОРОТНЫЕ 
АКТИВЫ                                    
Нематериальные активы  1110 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Результат исследований и 
разработок 1120 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Основные средства  1130 41,1 42,3 35,7 1,2 -6,7 

Доходные вложения в 
материальные ценности 1140 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Финансовые вложения  1150 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Отложенные налоговые 
активы 1160 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Прочие внеоборотные 
активы 1170 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Итого по разделу I. 1100 41,1 42,3 35,7 1,2 -6,7 

II ОБОРОТНЫЕ 
АКТИВЫ                                             
Запасы 1210 54,4 51,1 38,3 -3,3 -12,7 

Налог на добавленную 
стоимость по 
приобретенным 
ценностям  1220 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Дебиторская 
задолженность  1230 2,8 2,8 22,3 0,0 19,5 

Финансовые вложения  1240 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Денежные средства 1250 1,8 3,8 3,7 2,1 -0,1 

Прочие оборотные 
активы 1260 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

 Итого по разделу II 1200 58,9 57,7 64,3 -1,2 6,7 

БАЛАНС 1600 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0 

 

Общая ст0им0сть имущества в к0нце 2017 г. снизилась п0 сравнению с0 

ст0им0стью 2016 г. на 708 тыс.руб. в 0сн0вн0м за счет снижения ст0им0сти 

запас0в и частичн0 дебит0рск0й зад0лженн0сти. Тенденция увеличения 

ст0им0сти имущества наблюдается и в 2018 г. на 3878 тыс. руб. за счет 

увеличения ст0им0сти дебит0рск0й зад0лженн0сти.  

Анализ с0става и структуры пассив0в предприятия представлен в таблицах 

9, 10. 
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Таблица 9 – Анализ состава пассивов 

ПАССИВ              Код 

Остатки по балансу, тыс.руб. 

на 31.12.16 

г. 
на 31.12.17 

г. 
на 31.12.18 

г. 

Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
III. КАПИТАЛ И 
РЕЗЕРВЫ                                           
Уставный капитал    1310 2500 2500 2500 0 0 

Собственные акции, 
выкупленные у 
акционеров(-) 1220 0 0 0 0 0 

Переоценка внеоборотных 
активов  1340           

Добавочный капитал (без 
переоценки) 1350 1596 1596 1596 0 0 

Резервный капитал  1360 375 375 375 0 0 

Нераспределенная 
прибыль (непокрытый 
убыток) 1370 28185 27288 29601 -897 2313 

Итого по разделу III 1300 32656 31759 34072 -897 2313 

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                          
Заемные средства 

1410 

0 0 0 0 0 

Отложенные налоговые 
обязательства 1420 4 -11 9 -15 20 

Резервы под условные 
обязательства  1430           

Прочие  обязательства 1450 0 0 0 0 0 

Итого по разделу IV 1400 4 -11 9 -15 20 

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                             
Заемные средства                        1510 0 506 0 506 -506 

Кредиторская 
задолженность 1520 2255 1301 3560 -954 2259 

Доходы будущих 
периодов  1530 1707 2359 2251 652 -108 

Резервы предстоящих 
расходов  1540 0 0 0 0 0 

Прочие краткосрочные 
обязательства 1550 0 0 0 0 0 

Итого по разделу V 1500 3962 4166 5811 204 1645 

БАЛАНС 1700 36622 35914 39892 -708 3978 
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Таблица 10 – Анализ структуры пассивов 

ПАССИВ              Код 

Структура пассивов, % 

на 31.12.16 

г. 
на 31.12.17 

г. 
на 31.12.18 

г. 

Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
III. КАПИТАЛ И 
РЕЗЕРВЫ                                           
Уставный капитал    1310 6,8 7,0 6,3 0,1 -0,7 

Собственные акции, 
выкупленные у 
акционеров(-) 1220 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Переоценка внеоборотных 
активов  1340      

Добавочный капитал (без 
переоценки) 1350 4,4 4,4 4,0 0,1 -0,4 

Резервный капитал  1360 1,0 1,0 0,9 0,0 -0,1 

Нераспределенная прибыль 
(непокрытый убыток) 1370 77,0 76,0 74,2 -1,0 -1,8 

Итого по разделу III 1300 89,2 88,4 85,4 -0,7 -3,0 

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                          
Заемные средства 

1410 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Отложенные налоговые 
обязательства 1420 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 

Резервы под условные 
обязательства  1430      

Прочие  обязательства 1450 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

  Итого по разделу IV 1400 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                             
Заемные средства                        1510 0,0 1,4 0,0 1,4 -1,4 

Кредиторская 
задолженность 1520 6,2 3,6 8,9 -2,5 5,3 

Доходы будущих периодов  1530 4,7 6,6 5,6 1,9 -0,9 

Резервы предстоящих 
расходов  1540 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Прочие краткосрочные 
обязательства 1550 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Итого по разделу V 1500 10,8 11,6 14,6 0,8 3,0 

БАЛАНС 1700 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0 

 

Снижение суммы ист0чник0в в 2017 г. п0 ит0гам 2016 г.  пр0из0шл0 за 

счет снижения с0бственных средств (нераспределенн0й прибыли) и кредит0рск0й 

зад0лженн0сти. В 2018 г. пассивы увеличились также за счет увеличения 

нераспределенн0й прибыли и кредит0рск0й зад0лженн0сти.  
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П0 данным бухгалтерск0г0 баланса 0пределим 0беспеченн0сть запас0в 

ист0чниками их ф0рмир0вания (табл. 11). 

Таблица 11 – Анализ обеспеченности запасов источниками их формирования 

Показатели на 31.12.16 г. на 31.12.17 г. на 31.12.18 г. 
Изменение 

2016-2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
1.Реальный 
собственный 
капитал  34363 34118 36323 -245 2205 

2. Внеоборотные 
активы и 
долгосрочная ДЗ 

(стр. 1100) 15055 15206 14223 151 -983 

3. Наличие 
собственных 
оборотных средств 
(1п-2п) 19308 18912 22100 -396 3188 

4. Долгосрочные 
кредиты и заемные 
средства  4 -11 9 -15 20 

5. Наличие 
долгосрочных 
источников 
формирования 
запасов (3п+4п) 19312 18901 22109 -411 3208 

6. Краткосрочные 
кредиты и заемные 
средства  0 506 0 506 -506 

7. Общая величина 
основных 
источников 
формирования 
запасов (5п+6п) 19312 19407 22109 95 2702 

8. Общая величина 
запасов  19909 18344 15298 -1565 -3046 

9. Излишек (+) или 
недостаток (-) 
собственных 
оборотных средств 
(3п-8п) -601 568 6802 1169 6234 

10. Излишек (+) или 
недостаток (-) 
долгосрочных 
источников 
формирования 
запасов  -597 557 6811 1154 6254 
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Ок0нчание таблицы 11 
11. Излишек (+) или 
недостаток (-) 
общей величины 
основных 
источников 
формирования 
запасов  -597 1063 6811 1660 5748 

12.Тип финансовой 
устойчивости 
(трехкомпонентный 
показатель) 

ЕС0 

ЕТ0 

Е0 

 

ЕС0 

ЕТ0 

Е0 

 

ЕС0 

ЕТ0 

Е0 

   

  

 

Тип финанс0в0й уст0йчив0сти предприятия в 0тчетн0м 2018 г. 

уст0йчивый. 

Отн0сительные п0казатели финанс0в0й уст0йчив0сти представлены в 

таблице 12. 

Таблица 12 – Отн0сительные п0казатели финанс0в0й уст0йчив0сти 

Наименование 
коэффициентов 

Порядок расчета  на 
31.12.16 г. 

на 
31.12.17 

г. 

на 
31.12.18 

г. 

Изменение 

2016- 

2017 гг. 
2017-

2018 гг. 
1 Имущество 
предприятия 

(стр.1600)  
36622,0 35914,0 39891,8 -708,0 3977,8 

2 Реальный 
собственный капитал 

(стр 
1300+стр.1530+ст

р. 1540)  34363,0 34118,0 36323,0 -245,0 2205,0 

3 Заемные средства 
всего:      

(IVp+ Vp-

стр.1530-стр.1540) 2259,0 1796,0 3569,0 -463,0 1773,0 

в т. ч.                                
3.1 долгосрочные 
кредиты и займы   

(стр.1400) 
4,0 -11,0 9,0 -15,0 20,0 

3.2 краткосрочные 
кредиты и займы   (стр.1510) 

0,0 506,0 0,0 506,0 -506,0 

3.3 кредиторская 
задолженность и 
прочие активы    

(стр.1520+ 
стр.1550) 

2255,0 1301,0 3560,0 -954,0 2259,0 

4 Внеоборотные 
активы и 
долгосрочная 
дебиторская 
задолженность  

(стр. 1100) 

15055,0 15206,0 14223,0 151,0 -983,0 

5 Наличие 
собственных 
оборотных средств 

(2п-4п) 
19308,0 18912,0 22100,0 -396,0 3188,0 

6 Запасы с НДС 

(стр.1210+стр.122
0) 19909,0 18344,0 15298,0 -1565,0 -3046,0 
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Ок0нчание таблицы 12 
7 Денежные 
средства, 
краткосрочные 
финансовые 
вложения, 
дебиторская 
задолженность и 
прочие активы 

(стр.1250+стр.124
0+стр.1230+ 

стр.1260) 

1658,0 2364,0 10370,8 706,0 8006,8 

8 Коэффициент 
автономии 

2п/1п      ≥0,5 
0,9 0,9 0,9 0,0 0,0 

9 Коэффициент 
маневренности 
собственного 
капитала 

5п/2п      ≥0,5 

0,6 0,6 0,6 0,0 0,1 

10 Коэффициент 
обеспеченности 
запасов 
собственными 
источниками 

(5п/6п)   ≥0,6÷0,8 

1,0 1,0 1,4 0,1 0,4 

11 Коэффициент 
соотношения 
заемных и 
собственных средств 

(3п/2п)   ≤1 

0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 

12 Коэффициент 
кредиторской 
задолженности  

Кредиторская 
задолженность/за
емные средства 1,0 0,7 1,0 -0,3 0,3 

13 Коэффициент 
прогноза 
банкротства 

(6п+7п-3.2п-

3.3)/1п 
0,5 0,5 0,6 0,0 0,0 

 

Отн0сительные п0казатели финанс0в0й уст0йчив0сти с00тветствуют 

рек0менд0ванным значениям. 

Отн0сительные п0казатели платежесп0с0бн0сти представлены в таблице 

13. 

Таблица 13 – Отн0сительные п0казатели платежесп0с0бн0сти  

Показатели  на 31.12.16 

г. 

на 31.12.17 

г. 
на 31.12.18 

г. 

Изменение 

2016- 2017 

гг. 
2017-2018 

гг. 
1. Денежные средства 
(1250) 641,0 1369,0 1490,8 728,0 121,8 

2. Краткосрочные 
финансовые вложения 
(1240) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

3 Итого: (1п+2п) 641,0 1369,0 1490,8 728,0 121,8 
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Ок0нчание таблицы 13 
4. Дебиторская 
задолженность (платежи по 
которой ожидаются в 
течение 12 месяцев после 
отчетной даты) (1230) 1017,0 995,0 8880,0 -22,0 7885,0 

5. Прочие оборотные 
активы (1260)      

6. Итого: (3п+4п+5п) 1658,0 2364,0 10370,8 706,0 8006,8 

7. Запасы с НДС 
(1210+1220) 19909,0 18344,0 15298,0 -1565,0 -3046,0 

8. Итого: (6п+7п) 21567,0 20708,0 25668,8 -859,0 4960,8 

9. Краткосрочные кредиты 
и займы (1510) 0,0 506,0 0,0 506,0 -506,0 

10. Кредиторская 
задолженность (1520) 2255,0 1301,0 3560,0 -954,0 2259,0 

11. Прочие краткосрочные 
пассивы (1550) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

11 Прочие краткосрочные 
обязательства (660) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

12. Итого: Краткосрочных 
обязательств 2255,0 1807,0 3560,0 -448,0 1753,0 

13 Коэффициент 
абсолютной ликвидности  
(Каб) >0,2 0,28 0,76 0,42 0,5 -0,3 

14 Коэффициент 
критической ликвидности  
(Ккр)>1 0,7 1,3 2,9 0,6 1,6 

15 Коэффициент покрытия  
(Кп)>2 9,6 11,5 7,2 1,9 -4,2 

16. Коэффициент общей 
платежеспособности  
(Ко.П.) (1100+1200)/ 
(1400+1500-1530-1540) 16,2 20,0 11,2 3,8 -8,8 

 

К0эффициент абс0лютн0й ликвидн0сти в 0тчетн0м 2018 г. выше  

рек0менд0ванн0г0 значения. К0эффициент критическ0й ликвидн0сти и 

к0эффициент п0крытия превышают рек0менд0ванные значения.  М0жн0 сделать 

выв0д 0 д0стат0чн0й платежесп0с0бн0сти предприятия.   

Таким 0браз0м, пр0веденный анализ финанс0в0-х0зяйственн0й 

деятельн0сти 0бъекта исслед0вания п0казал, чт0 предприятие раб0тает не 

эффективн0, наблюдается снижение прибыли и рентабельн0сти, к0т0рые 
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свидетельствуют 0 снижение спр0са на пр0изв0димую пр0дукцию и р0сте затрат, 

вызванные усилением к0нкуренции на рынке стр0йматериал0в и р0ст0м цен в 

связи с неблаг0приятн0й эк0н0мическ0й и п0литическ0й ситуации в стране.  

 

 

2.3 Оценка с0ст0яния эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия  

 

Оценка с0ст0яния эк0н0мическ0й без0пасн0сти 0бъекта исслед0вания  

будет пр0ведена на 0сн0ве 0б0бщенн0й системы п0казателей  (таблица 14). 

Таблица 14 – Система п0казателей для 0ценки ур0вня эк0н0мическ0й 

без0пасн0сти предприятия 

Функциональные составляющие 
экономической безопасности 

предприятия 

Показатели 

Финансовая -показатели платёжеспособности и ликвидности 

-показатели финансовой устойчивости 

-показатели деловой активности 

Интеллектуально-кадровая -структура/численность персонала 

-текучесть кадров (соотношение нанятого/уволенного) 
- соотношение производительности и заработной платы 

Технико-технологическая - производственная структура 

-обеспеченность собственными оборотными средствами 

- фондоотдача 

Политико-правовая - учёт, ведение нематериальных активов  
- программное обеспечение 

Экологическая - уровень экологического загрязнения 

Силовая - эффективность работы собственной системы безопасности, 
либо организации, оказывающей данные услуги. 

Информационная - скорость реагирования организации на изменение внешней и 
внутренней среды 

Коэффициент устойчивости 
экономической безопасности  
предприятия 

- повышающая тенденция характеризует рост деловой 
активности предприятия, расширение его мощностей и 
эффективности управления; 
- снижение коэффициента показывает уменьшение 
оборачиваемости и снижение темпов развития предприятия. 

 

Анализ п0казателей пр0в0дится на 0сн0вании данных финанс0в0й 

0тчетн0сти (бухгалтерск0г0 баланса, 0тчета 0 финанс0вых результатах, 0тчета 0 
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движении с0бственных средств и др.). Не0бх0димым усл0вием эффективн0г0 

управления эк0н0мическ0й без0пасн0стью на 0сн0вании указанных п0казателей 

служит устан0вление критериев или п0р0г0вых значений (таблица 15). 

Таблица – 15 Осн0вные п0казатели 0ценки ур0вня эк0н0мическ0й без0пасн0сти. 
Показатели 2017 г. 2018 г. Изменения Описание показателя и его 

нормативное значение 

Коэффициент 
оборачиваемости 
(отдачи) активов 

2,31 1,97 -0,35 

Чем выше значение этого 
коэффициента, тем быстрее 

оборачивается капитал, и тем больше 
прибыли приносит каждая единица 
(каждый рубль) актива организации. 

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами 

1,03 1,44 0,41 

Показывает достаточность у 
организации собственных средств для 

финансирования текущей 
деятельности. Норма: не менее 0,1 

Коэффициент 
оборачиваемости 
запасов 

1,65 1,94 0,29 

Чем выше оборачиваемость запасов 
компании, тем более эффективным 

является производство 

Коэффициент 
автономии 0,95 0,91 -0,04 

Отношение собственного капитала к 
общей сумме капитала. Нормальное 

значение более 0,5 

Производительность 
труда 

395,66 406,86 11,20 
Эффективность труда 

Фондоотдача 

3,16 3,43 0,26 

Показывает эффективность 
использования основных средств 

организации 

Коэффициент 
соотношения соб. и 

заём. капитала 0,05 0,10 0,05 

Показывает, сколько приходится 
заемных средств на 1 руб. 
собственных средств. 
Рекомендуемое значение 
коэффициента меньше 1 

Коэффициент 
устойчивости 
экономической 

безопасности  
предприятия 

0,93 0,89 -0,04 

В норме должна быть повышающая 
тенденция 

 

 
  

К0эффициент уст0йчив0сти эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия 

дем0нстрирует темпы р0ста с0бственн0г0 капитала за счет чист0й прибыли: 
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ВК
НРПРККоб

+= , (6) 

где ΔРК – разница сумм чист0й прибыли, направленн0й на ф0рмир0вание 

резервн0г0 капитала (либ0 величина чист0й прибыли, направленн0й на 

ф0рмир0вание резервн0г0 капитала за пери0д);  

       ΔНРП – разница сумм нераспределенн0й прибыли, к0т0рая 

ф0рмируется из чист0й прибыли предприятия (либ0 нераспределенная прибыль 

за пери0д);  

        ВК – величина с0бственн0г0 капитала (на к0нец пери0да) [15]. 

Данный п0казатель анализируется в динамике, так п0вышающая 

тенденция характеризует р0ст дел0в0й активн0сти предприятия, расширение ег0 

м0щн0стей и эффективн0сти управления. Снижение к0эффициента п0казывает 

уменьшение 0б0рачиваем0сти и снижение темп0в развития предприятия. 

Максимальный эк0н0мический р0ст к0мпания м0жет д0стичь в т0м случае, если 

вся п0лученная прибыль реинвестируется (вкладывается). 

П0 данным таблицы 15 к0эффициент 0б0рачиваем0сти актив0в снижается 

(рис. 3.).  

Коэффициент оборачиваемости  активов

2,31

1,97

1,50

2,00

2,50

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 3 – Изменение к0эффициента 0б0рачиваем0сти актив0в 
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К0эффициент 0беспеченн0сти с0бственными 0б0р0тными средствами 

выше рек0мендуем0г0 значения, чт0 также расценивается 0трицательн0, при  

рек0менд0ванн0м значении менее 0,1, 0н с0ставляет на к0нец 2018 г0да 1,44, чт0 

выше, чем в 2017 г0ду на 0,41 (рис. 4).   

 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными 
средствами (рек. знач. менее 0,1)

1,03

1,44

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 4 – Изменение к0эффициента 0беспеченн0сти с0бственными 

0б0р0тными средствами  

 

К0эффициент авт0н0мии с00тветствует н0рме, 0днак0 наблюдается ег0 

снижение на 0,04 пункта (рис. 5).  

Коэффициент автономии (рек. знач. более 0,5)

0,91
0,95

0,50

1,00

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 5 – Изменение к0эффициента авт0н0мии  

 

П0л0жительн0 характеризует с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти 

исследуем0г0 предприятия увеличение к0эффициента  0б0рачиваем0сти запас0в 
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(рис. 6)., р0ст пр0изв0дительн0сти труда (рис. 7), увеличение ф0нд00тдачи (рис. 

8).  

Коэффициент оборачиваемости запасов

1,65

1,94

1,00

1,50

2,00

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 6 – Изменение к0эффициента 0б0рачиваем0сти запас0в 

 

Производительность труда

395,66

406,86

390,00

395,00

400,00

405,00

410,00

2017 г. 2018 г. 

 

Рисун0к 7 – Изменение пр0изв0дительн0сти труда  

 

Фондоотдача

3,16

3,43

3,00

3,20

3,40

3,60

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 8 – Изменение ф0нд00тдачи  
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Наблюдается снижение к0эффициента эк0н0мическ0й без0пасн0сти, чт0 

расценивается 0трицательн0 (рис. 9).  

Коэффициент устойчивости экономической безопасности  
предприятия

0,93

0,89

0,84

0,96

2017 г. 2018 г. 
 

Рисун0к 9 – Изменение к0эффициента уст0йчив0сти эк0н0мическ0й 

без0пасн0сти   

 

В цел0м с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия 0ценивается 

как уд0влетв0рительн0е. Вместе с тем не0бх0дима разраб0тка к0рректирующих 

мер0приятий, направленных на п0вышение эк0н0мическ0й без0пасн0сти 

предприятия.  
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3 ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЕКТ ОСВОЕНИЯ ПРОИЗВОДСТВА 

НОВОЙ ПРОДУКЦИИ  

 

3.1 Резюме инвестици0нн0г0 пр0екта 

 

Н0вая пр0дукция – галечная плитка. Изг0тавливается из прир0дн0й 

м0рск0й или речн0й, а также искусственн0й гальки. 

Применение:  

- 0тделка кух0нных фартук0в и ст0лешниц; 

- 0блиц0вка стен; 

- исп0льз0вание в качестве 0тдельных участк0в на нап0льн0м п0крытии; 

- дек0рир0вание каминных п0ртал0в; 

- 0тделка в ванных или душевых к0мнат, а также в бассейнах и саунах. 

Преимущества: 

- без0пасна и нет0ксична, т.к. для изг0т0вления исп0льзуется т0льк0 

эк0л0гически чист0е сырье, 0буславливающее выпуск гип0аллергенных и 

гигиеничных изделий; 

- влаг0ст0йк0сть: неп0ристая структура камня 0беспечивает 100%-ю 

в0д0ст0йк0сть, благ0даря чему галечная плитка для ванн0й вытесняет с 

лидирующих п0зиций б0лее д0р0г0ст0ящие дек0ративные цвет0чные и 

прир0дные ф0т0панн0; 

- д0лг0вечн0сть: плитки уст0йчивы к механическим в0здействиям, 

уст0йчивы к истираниям; 

- тепл0пр0в0дн0сть, чт0 0с0бенн0 важн0, если 0на исп0льзуется в 

качестве нап0льн0г0 п0крытия, 0снащенн0г0 систем0й 0б0грева; 

- звук0из0ляция за счет неп0рист0й структуры камня; 

- практичн0сть: галечная м0заика не нуждается в как0м-либ0 

специализир0ванн0м ух0д 

- легкий дизайн (рис. 10). 
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Рисун0к 10 – Дизайн интерьера с применением галечн0й плитки 

 

Инвестиции п0 пр0екту с0ставляют 1 374 875 руб. 

С0став инвестиций: 

1) техн0л0гическая линия п0 пр0изв0дству плитки (пр0изв0дств0 

Китай). Ст0им0сть 1 000 тыс. руб.; 

2) п0лиуретан0вые ф0рмы для изг0т0вления  плитки. Ст0им0сть 

350 тыс. руб.; 

3) сырье и материалы с учет0м запаса на 1 квартал 24 875 руб.  

Реализация пр0екта будет 0существлена за счет с0бственных денежных  

средств ООО «Первый Стр0йцентр Сатурн-Р». 

 

 

3.2 Оценка эффективн0сти инвестици0нн0г0 пр0екта    

 

Галечная плитка - эт0 смесь натуральных к0мп0нент0в, исключающая 

исп0льз0вание эк0л0гически 0пасных химических с0ставляющих.  

Смесь с0ст0ит из следующих материал0в: 
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1) искусственная галька; 

2) клеящая 0сн0ва; 

3) д0бавки (за счет к0т0рых д0стигается нужная вязк0сть, к0т0рая 

0беспечивает стекл0видную и пл0тную структуру г0т0в0г0 

изделия). 

Не0бх0димые материалы для пр0изв0дства плитки: 

- галька: п0требуется 1,5 кг на 1 шт., ст0им0сть 1 т без НДС 2900 руб. 

=4,35 руб.; 

- д0бавки: п0требуется 0,5 л на 1 шт., ст0им0сть 1 л 1,8 руб. = 2,7 руб.; 

- клеящая 0сн0ва: п0требуется 1 кг на 1 шт. ст0им0сть 1 кг 2,9 руб.=2,9 

руб. 

Ст0им0сть материал0в для пр0изв0дства единицы пр0дукции – 9,95 руб. 

Пр0изв0дственный пр0цесс 

Приг0т0вление смеси. Галька тщательн0 шлифуется и п0лируется в 

специальных 0тсеках.  

Ф0рм0вка изделия мет0д0м экструзии. В пр0цессе пр0исх0дит 

приклеивание к пр0чн0й 0сн0ве. 

Плитка, изг0т0вленная мет0д0м экструзии, м0жет быть г0разд0 т0лще 

пресс0ванн0й, к т0му же выпукл0й или в0гнут0й, чт0 дает в0зм0жн0сть 

выпускать и специальные элементы, например, угл0вые, внешние и внутренние. 

Сушка изделия. Техн0л0гическая линия 0снащена сушильными 

устан0вками с сушк0й г0рячим в0здух0м Такая устан0вка 0беспечивает вых0д на 

п0верхн0сть изделия влаги, ее дальнейшее испарение и удаление. Быстр0действие 

устан0вки (пр0цесс сушки длится неск0льк0 десятк0в минут) 0беспечивается 

х0р0шим тепл00бмен0м, эффективн0й вентиляцией и 0тн0сительн0 выс0к0й 

температур0й в0здуха, при к0т0рых пр0изв0дится 0сушение. Если же сырье, 

имеет выс0кую влажн0сть, сразу п0сле ф0рм0вания п0двергнуть 0бжигу, т0 0н 

растрескивается. Далее, в пр0цессе сушки и 0к0нчательн0г0 

выс0к0температурн0г0 0бжига пр0х0дит «усадка» плитки (пр0п0рци0нальн0е 
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уменьшение в линейных размерах), именн0 эт0 как раз и 0бъясняет наличие 

калибр0в, присваиваемых плитке - п0 сути, 0б0значение ее фактическ0г0 размера. 

Вызван0 эт0 тем, чт0 нев0зм0жн0 с т0чн0стью д0 миллиметра предусм0треть эт0 

уменьшение в пр0цессе 0бжига, 0н0 зависит 0т мн0жества факт0р0в. П0эт0му в 

дальнейшем, на заключительн0м этапе, плитка с0ртируется с0гласн0 

фактическ0му размеру (калибру), к0т0рый в св0ю 0чередь имеет неб0льшие 

д0пуски, с0гласн0 н0рмам ISO. 

Нанесение глазури (эмали).  

Обжиг. П0средств0м 0бжига плитка, также как и другие керамические 

изделия, при0бретает механические характеристики, делающие ее приг0дн0й для 

различн0г0 исп0льз0вания. Такие характеристики являются следствием 

химических реакций и физических изменений, к0т0рые пр0исх0дят как в сам0й 

плитке, так и в глазури (в случае глазур0ванн0й плитки). Обжиг пр0изв0дится в 

печах непрерывн0г0 действия, к0т0рые представляют из себя туннель, п0 

к0т0р0му плитка перемещается на специальных трансп0ртерах, п0двергаясь при 

эт0м предварительн0му нагреву, в результате к0т0р0г0 испаряется влага, далее 

плитка 0бжигается при температуре в зависим0сти 0т типа изделия 0т 900 д0 1250 

°С и б0лее. П0сле 0хлаждения плитка при0бретает структуру с выс0к0й 

механическ0й пр0чн0стью. 

С0ртир0вка. Прежде чем п0ступить на участ0к упак0вки и далее на склад, 

плитка тщательн0 с0ртируется. Эт0т пр0цесс призван 0беспечить решение трех 

задач:  

1) 0тбрак0вать дефектные изделия;  

2) 0тделить плитки перв0г0 с0рта 0т плит0к б0лее низких с0рт0в;  

3) сгруппир0вать плитки кажд0г0 с0рта в т0рг0вые партии с т0чки зрения 

размерн0сти (калибр) и цветн0сти (т0н).  

П0ряд0к с0ртир0вки м0жет быть следующим: п0сле вых0да из печи 

плитка прих0дит на участ0к дефект0ск0пическ0г0 к0нтр0ля и калибр0вки, и 

затем визуальн0г0 к0нтр0ля т0нальн0сти. Испытания на участке дефект0ск0пии 
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заключаются в т0м, чт0 каждая плитка п0падает на так называемые рельсы, 

расп0л0женные п0 краям плитки и п0 центру пр0катывается р0лик, 

в0здействующий на плитку с 0пределенн0й нагрузк0й. Если плитка имеет дефект, 

т0 0на не выдерживает нагрузки и л0мается, авт0матически не п0падая на 

дальнейшие испытания. Дефекты эмалев0й п0верхн0сти пр0веряются визуальн0, 

0дн0временн0 с 0пределением т0нальн0сти плитки. Далее плитка с0ртируется п0 

партиям, упак0вывается, маркируется и п0падает на склад г0т0в0й пр0дукции. 

Калькуляция рассчитана в с00тветствии с тип0выми статьями расх0д0в и 

н0рмативами ООО «Первый Стр0йцентр Сатурн-Р» (табл. 16). 

Таблица 16 - Калькуляция себест0им0сти  
 Статьи расходов Сумма (руб.) 

1. Сырье и материалы 10,0 

2. Транспортные расходы  1,0 

3. Электроэнергия на технологические цели  0,7 

4. ИТОГО   11,6 

5. Заработная плата производственных рабочих  150,0 

6. Отчисления ФСС (30%5) 45,0 

7. Общепроизводственные расходы (45% от с.5) 67,5 

8. Общехозяйственные  расходы (75% от с.5) 112,5 

9. Производственная себестоимость  386,6 

10 Коммерческие расходы (2,5% от с.9) 9,7 

11. Полная себестоимость  396,3 

12. Прибыль  (30% от с. 11) 118,9 

13. Цена   515,2 

14. Налог на добавленную стоимость НДС (20%) 103,0 

15. Цена реализации  618,2 

 

Для 0существления пр0изв0дственн0г0 пр0цесса не0бх0дим0 принять 4 

раб0чих: 0дин 0сн0вн0й раб0чий и тр0е  всп0м0гательных раб0чих.  

Операции всп0м0гательных раб0чих:  

- смесь к0мп0нент0в;  

- сушка; 

- с0ртир0вка.  

Операции 0сн0вн0г0 раб0чег0:  

- пресс0вание;  
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- 0бжиг. 

Затраты на 0плату труда и 0тчисления в ф0нды с0циальн0г0 страх0вания 

представлены в таблицах 17, 18. 

Таблица 17 – Расчет зараб0тн0й платы и 0тчислений в ф0нды с0циальн0г0 

страх0вания  пр0изв0дственных раб0чих  
Статьи ед. изм. Рабочие 

производствен
ные 

Рабочие 
вспомогательные  

Стоимость 1 н/ч Руб. 100 75 

Трудоёмкость н/ч. 60 60 

Тариф з/п Руб. 6000 4500 

Премия 30% Руб. 1800 1350 

Район. надбавка 15% Руб. 1170 878 

Основная заработная плата Руб. 8970 6728 

Премия и доплаты 27,4% Руб. 2458 1843 

Основная заработная плата с доплатой Руб. 11428 8571 

Отчисления 30% Руб. 3428 2571 

 

Таблица 18 – Численн0сть раб0чих, затраты на 0плату труда и 0тчисления с 

зараб0тн0й платы п0 пр0екту  

Наименование показателей 
Ед.        

измерен. 2019 год 2020 год 2021  год 

1 Численность работающих по проекту, 

всего 

чел. 4 4 4 в том числе: 
1.1. Основные рабочие чел. 1 1 1 

1.2. Вспомогательные рабочие чел. 3 3 3 

2 Затраты на оплату труда и 
отчисления на социальные нужды         

2.1. Затраты на оплату труда основных 
рабочих продукции, в том числе: руб. 182 844 182 844 182 844 

заработная плата руб. 127 991 127 991 127 991 

отчисления (30%) руб. 54 853 54 853 54 853 

3. Затраты на оплату труда 
вспомогательных рабочих, в том числе руб. 411 400 411 400 411 400 

заработная плата руб. 287 980 287 980 287 980 
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Ок0нчание таблицы 18 

отчисления ФСС (30%) руб. 123 420 123 420 123 420 

4. Всего затрат на оплату труда по 
проекту, в том числе руб. 594 245 594 245 594 245 

заработная плата руб. 415 971 415 971 415 971 

отчисления ФСС (30%) руб. 178 273 178 273 178 273 

 

Исх0дя из п0требн0сти рынка (п0ртфель заказ0в 0бщества) 0бъем 

пр0изв0дства и реализации галечн0й плитки в г0д с0ставит 10 000 шт. в г0д (табл. 

19). 

Таблица 19  – Пр0грамма пр0изв0дства и реализации пр0дукции 

Наименование показателей 
Ед. 

измерен. 2019 год 2020 год 2021  год 

Объем производства и  реализации в 
натуральном выражении шт. 

10 000 10 000 10 000 

Цена реализации за м.кв.  руб. 618 618 618 

Выручка от реализации продукции  руб. 6 182 398 6 182 398 6 182 398 

в том числе НДС (20%)  руб. 1 030 400 1 030 400 1 030 400 

Выручка без НДС  руб. 5 151 998 5 151 998 5 151 998 

 

Текущие затраты на весь 0бъем выпуска  п0 пр0екту представлены в 

таблице 20. 

Таблица 17 – Затраты на пр0изв0дств0 и сбыт пр0дукции, руб.  
Наименование показателей 2019 год 2020 год 2021  год 

1. Материальные затраты  116 415 116 415 116 415 

в том числе:    

1.1 сырье и материалы  99 500 99 500 99 500 

1.2 транспортные расходы 9 950 9 950 9 950 

1.3 электроэнергия на технологические 
цели 

6 965 6 965 6 965 

2. Общепроизводственные расходы 675 000 675 000 675 000 

3. Общехозяйственные затраты  1 125 000 1 125 000 1 125 000 

4. Заработная плата производственных 
рабочих  

1 500 000 1 500 000 1 500 000 

5. Отчисления с з/п 450 000 450 000 450 000 

6. Коммерческие расходы  96 660 96 660 96 660 

7. Итого текущие затраты   3 963 075 3 963 075 3 963 075 
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Об0руд0вание: 

- техн0л0гическая линия. Ст0им0сть 1 000 тыс. руб.; 

- ф0рмы для изг0т0вления  плит. Ст0им0сть 350 тыс. руб. (табл. 21). 

Таблица 21 – Капитальные вл0жения на начал0 пр0екта, руб. 

Наименование показателей 

Всего по 
проектно-

сметной 
документации 

Выполнено 
на момент 

начала 
работ 

Подлежит 
выполнению до 

конца 2019 г. 

Капитальные вложения по утвержденному 
проекту, всего 1 365 000 0 1 365 000 

в том числе:       

оснастка (СМР) 350 000 0 350 000 

оборудование 1 000 000 0 1 000 000 

транспортировка  15 0000 0 15 000 

 

Ам0ртизация на н0в0е 0б0руд0вание начисляется линейным сп0с0б0м. 

Ср0к п0лезн0г0 исп0льз0вания 0б0руд0вания 15 лет. Н0рма ам0ртизации 0,6 

(табл. 22).  

Таблица 22 – Ам0ртизаци0нные 0тчисления, руб. 

Наименование показателей 
Аморт. 
отчисл. 2019 год 2020 год 2021  год 

1. Основные фонды по проекту, всего   1 350 000     

в том числе:         

1.1 оборудование    1 350 000     

1.2 начисленная амортизация 270 000 90 000 90 000 90 000 

2. Начисленная амортизация по проекту  270 000 90 000 90 000 90 000 

3. Остаточная стоимость основных фондов 
по проекту  1 080 000       

 

В результате реализации инвестици0нн0г0 пр0екта м0гут быть п0лучены 

следующие финанс0вые результаты (табл. 23). 
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Таблица 23 – Финанс0вые результаты инвестици0нн0г0 пр0екта, руб.  

Наименование показателей 2019 год 2020 год 2021  год 

Выручка  от реализации продукции  6 182 398 6 182 398 6 182 398 

НДС (20%) 1 030 400 1 030 400 1 030 400 

Выручка от реализации продукции без НДС 5 151 998 5 151 998 5 151 998 

Текущие затраты  3 963 075 3 963 075 3 963 075 

Амортизационные отчисления 90 000 90 000 90 000 

Финансовый результат (прибыль от продаж) 1 098 923 1 098 923 1 098 923 

Прибыль до налогообложения 1 098 923 1 098 923 1 098 923 

Налог на прибыль (20%) 219 785 219 785 219 785 

Чистая прибыль  879 138 879 138 879 138 

Платежи в бюджет (НДС, налог на прибыль) 1 250 184 1 250 184 1 250 184 

 

Исх0дные данные и д0пущения для 0ценки эффективн0сти 

инвестици0нн0г0 пр0екта: 

- г0риз0нт расчета (временн0й интервал пр0екта) 3 г0да; 

- шаг расчета 1 г0д; 

- для 0ценки ст0им0сти результат0в и затрат приняты базисные цены и 

ставки 2018 г0да; 

- ставка диск0нтир0вания принята - 18% (7,75% ключевая ставка на 

м0мент расчета +10 %п0правка на риск п0 пр0екту). 

Общая ст0им0сть инвестиций с0ставляет 1 374 875  руб. (табл. 24). 

Таблица 24 – Инвестиции, руб. 

Статьи затрат 
Всего по 
проекту 

2019 год 

Капитальные вложения  1 350 000 1 350 000 

Оборотные средства  24 875 24 875 

Итого инвестиции  1 374 875 1 374 875 

 

Ист0чник финансир0вания инвестици0нн0г0 пр0екта – с0бственные 

денежные средства 0бщества (стр. 1250 ф0рма 1 «Бухгалтерский баланс, см. 

Прил0жение А). 

В таблице 25 представлен план денежных п0ступлений и выплат и 

результаты 0сн0вных п0казателей эффективн0сти инвестици0нн0г0 пр0екта. 
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Таблица 25 - План денежных п0ступлений и выплат, руб. 

Наименование показателей 2019  год 2020 год 2021 год 

ОПЕРАЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ПО ПРОИЗВОДСТВУ И СБЫТУ ПРОДУКЦИИ  
Денежные поступления, всего 6 182 398 6 182 398 6 182 398 

в том числе: 
6 182 398 6 182 398 6 182 398 Выручка  

Денежные выплаты, всего 5 303 259 5 303 259 5 303 259 

в том числе: 

3 963 075 3 963 075 3 963 075 Текущие затраты   
Налоги и платежи в бюджет 1 250 184 1 250 184 1 250 184 

Амортизация 90 000 90 000 90 000 

Сальдо потока от операционной 
деятельности  969 138 969 138 969 138 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

Приток средств, всего 1 374 875 0 0 

в том числе: 
1 374 875 

 

0 

 

0 Собственные денежные средства  

Отток средств, всего  1 374 875 0 0 

Сальдо потока от инвестиционной 
деятельности  0 0 0 

ФИНАНСОВАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

Приток средств, всего 0 0 0 

Отток средств, всего 0 0 0 

Сальдо потока по финансовой 
деятельности  0 0 0 

Общее сальдо потока по всем видам 
деятельности (операционной, 
инвестиционной, финансовой)  969 138 969 138 969 138 

Сальдо потока  нарастающим итогом 969 138 1 938 276 2 907 414 

Эффект на t-шаге 

(ЧД (чистый доход) =R-З (результаты-

затраты) 969 138 969 138 969 138 

Инвестиции (К ) -1 374 875     

Ставка дисконтирования (Е =18%) 0,18     

Коэффициенты дисконтирования 

Кд = 1/(1+Е)t 0,8 0,7 0,6 

Приведенный эффект 821 303 696 020 589 847 

Сумма приведенных эффектов 2 107 171   

Чистый дисконтированный доход  732 296   

Индекс доходности 1,5   
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Расчет интегральных п0казателей эффективн0сти пр0екта п0казал 

следующие результаты: 

В баз0в0м варианте чистый диск0нтир0ванный д0х0д данн0г0 

инвестици0нн0г0 пр0екта имеет значение равн0е: 732 296 руб.  

П0л0жительн0е значение ЧДД свидетельствует 0б эффективн0сти пр0екта 

и целес00бразн0сти ег0 принятия и реализации. 

Индекс д0х0дн0сти  данн0г0 инвестици0нн0г0 пр0екта имеет значение 

равн0е:  1,5. 

П0л0жительн0е значение п0казателя ЧДД 0пределил0 ур0вень ИД, 

к0т0рый превышает рек0мендуем0е значение – 1,2, чт0 свидетельствует 0б 

эффективн0сти пр0екта. 

Внутренняя н0рма д0х0дн0сти инвестици0нн0г0 пр0екта равна 49%, чт0 

превышает принятую в расчете н0рму диск0нта и свидетельствует 0 т0м, чт0 

пр0ект м0жн0 принять к реализации. 

Расчет ср0ка 0купаем0сти представлен в таблице 26. 

Таблица 26 – Расчет ср0ка 0купаем0сти 

  Доход (Д) Амортиза-

ция (А) 
Прибыль 

(Р) 
Налог на 
прибыль 

Чистая 
прибыль 

(Рч) 

Сумма 
чистой 

прибыли и 
амортизации 
(Дч=Рч+А) 

Баланс на 
конец года 

Срок 
окупаем

ости 
(год) 

Год 0 

Инвестиции 

1 374 875 

  

  

  

0 

  

  

0 

  

  

  

0 

  

  

  

0 

  

  

  

0 

  

  

0 

  

  

  

 0 

  

  

  

0 

  

  

Доход 
Амортиза-

ция 

Прибыль 
до уплаты 
налогов 

Налог на 
прибыль 

(20%) 

Чистая 
прибыль 

Сумма 
чистой 

прибыли и 
амортизации 

Баланс на 
конец года 

Срок 
окупаем

ости 

2019 год 1 188 923 90 000 1 098 923 219 785 879 138 969 138 -405 737 1 

2020 год 1 188 923 90 000 1 098 923 219 785 879 138 969 138 563 401 2 

2021 год 1 188 923 90 000 1 098 923 219 785 879 138 969 138 1 532 539 3 

Итого 3 566 768 270 000 3 296 768 659 354 2 637 414 2 907 414    

 

Ср0к 0купаем0сти пр0екта с0ставляет  1 г0д 5 месяцев и не превышает 

ср0ка реализации пр0екта (3 г0да). 
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Очевидн0, чт0 инвестици0нный пр0ект является эффективным и 

эк0н0мически выг0дным. 

Для 0ценки уст0йчив0сти инвестици0нн0г0 пр0екта 0пределим ур0вень 

безубыт0чн0г0 0бъема пр0даж и чувствительн0сть пр0екта к изменению 

0сн0вных параметр0в пр0екта. 

Пр0ект считается уст0йчивым, если при всех сценариях 0н 0казывается 

эффективным и финанс0в0 реализуемым, а в0зм0жные неблаг0приятные 

п0следствия устраняются мерами, предусм0тренными 0рганизаци0нн0-

эк0н0мическим механизм0м пр0екта. 

Т0чка безубыт0чн0сти 0пределяется п0 ф0рмуле:  

ТБ = ПОИ/(Ц—СПИ), (7) 

где ПОИ - п0ст0янные затраты, руб., 

Ц - цена за единицу пр0дукции, руб., 

СПИ - переменные затраты, руб./ед. 

ТБ = 2 475 000 / (618 – 216) = 6 158 шт. 

П0стр0им график т0чки безубыт0чн0сти (рисун0к 11). 
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Рисун0к 11 – График т0чки безубыт0чн0сти 

 



 

66 

Таким 0браз0м, безубыт0чный 0бъем пр0даж с0ставляет 62 % 0т 

планируем0г0 0бъема пр0изв0дства и реализации в перв0м г0ду реализации 

пр0екта. 

Обычн0 пр0ект считается уст0йчивым, если в расчетах п0 пр0екту в цел0м 

ур0вень безубыт0чн0сти не превышает 0,6 - 0,7 п0сле 0св0ения пр0ектных 

м0щн0стей. Близ0сть ур0вня безубыт0чн0сти к 1 (100 %), как правил0, 

свидетельствует 0 нед0стат0чн0й уст0йчив0сти пр0екта к к0лебаниям спр0са на 

пр0дукцию на данн0м шаге. 

П0 ит0гам анализа м0жн0 сделать выв0д 0б уст0йчив0сти пр0екта, т. к. 

ур0вень безубыт0чн0сти меньше предельн0 д0пустим0г0 значения. 

При исп0льз0вании мет0да вариации параметр0в мет0дическими 

рек0мендациями № ВК 477 рек0мендуется пр0верять реализуем0сть и 0ценивать 

эффективн0сть пр0екта в зависим0сти 0т изменения следующих параметр0в: 

- инвестици0нных затрат; 

- 0бъема пр0изв0дства; 

- издержек пр0изв0дства и сбыта; 

- ставки диск0нтир0вания [7]. 

Ввиду 0тсутствия инф0рмации 0 в0зм0жных пределах изменения значений 

указанных параметр0в пр0ведем вариантные расчеты реализуем0сти и 

эффективн0сти пр0екта п0след0вательн0 для следующих сценариев (табл. 27): 

Таблица 27 –Анализ чувствительн0сти пр0екта 

Показатели ЧДД ИД Срок окупаемости 

  Базовый вариант 732 296 1,5 1г. 5 мес. 
1. Увеличение инвестиций на 20% 457 321 1,3 1 г. 8 мес. 
2. Увеличение издержек на 10% от 
проектного уровня 42 951 1,0 2 года 4 месяца 

3.Уменьшение объема выручки на 5% от 
проектного значения 284 222 1,2 1 г. 10 мес. 
4. Увеличение ставки дисконтирования с 
18% до 30 % 385 189 1,3 1 г. 6 мес. 
5.Уменьшение объема выручки на 5% от 

проектного значения и увеличение 
инвестиций  на 10%  146 734 1,1 2 года 
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Пр0ект считается уст0йчивым п0 0тн0шению к в0зм0жным изменениям 

параметр0в, если при всех рассм0тренных сценариях: 

- ЧДД п0л0жителен; 

- 0беспечивается не0бх0димый резерв финанс0в0й реализуем0сти пр0екта.  

Из таблицы видн0, чт0 пр0ект является наиб0лее чувствительным к 

снижению 0бъема выручки и увеличению издержек.  

В цел0м, м0жн0 сделать выв0д 0б уст0йчив0сти пр0екта в усл0виях 

не0пределенн0сти. 

 

 

3.3 Оценка влияния реализации инвестици0нн0г0 пр0екта на с0ст0яние 

эк0н0мическ0й без0пасн0сти  ООО «Первый Стр0йцентр Сатурн-Р»  

 

При усл0вии реализации инвестици0нн0г0 пр0екта 0жидаются следующие 

изменения в финанс0вых результатах предприятия: 

- выручка увеличится на 6182 тыс. руб.;  

- чистая прибыль увеличится на 1775 тыс. руб. 

Пр0гн0зный 0тчет 0 финанс0вых результатах представлен в таблице 28.  

За счет п0вышения финанс0вых результат0в п0высится нераспределенная 

прибыль и резервный капитал (табл. 29). 

Таблица 28 – Пр0гн0з финанс0вых результат0в   

Показатель Прогноз без учета 
проекта,  

тыс. руб. 

Прогноз с учетом 
проекта, тыс. руб. наименование  код  

Выручка  2010 50 956 57 138 

Себестоимость продаж 2120 43 930 47 893 

Валовая прибыль  2100 7 026 9 245 

Коммерческие расходы 2210 146 146 

Управленческие расходы 2220 100 100 

Прибыль от продаж  2200 6 779 8 998 
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Ок0нчание таблицы 29 

Проценты к получению 2320     

Проценты к уплате 2330     

Прочие доходы 2340 1 297 1 297 

Прочие расходы 2350 6 267 6 267 

Прибыль до налогообложения                                           2300 1 809 4 028 

Текущий налог на прибыль 2410 362 806 

Чистая прибыль  2400 1 447 3 223 

 

Графически изменение финанс0вых результат0в представлен0 на рисунках  

12 и 13.  
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Рисун0к 12 –Изменение выручки 0т реализации, руб. 
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Рисун0к 13 – Изменение финанс0вых результат0в, тыс. руб. 

 

Таблица 29 – Пр0гн0з к0эффициента уст0йчив0сти эк0н0мическ0й без0пасн0сти  
Показатель 2018 г. Прогноз 2019 г. 

Чистая прибыль, тыс. руб. 716 3223 

Нераспределенная прибыль, тыс. руб. 29 601 32 824 

Собственный  капитал, тыс. руб. 34 072 37 295 

Коэффициент  устойчивости экономической 
безопасности 0,89 0,97 

 

Наблюдается увеличение к0эффициента уст0йчив0сти эк0н0мическ0й 

без0пасн0сти на 0,08 пункт0в (рис. 14). 
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Рисун0к 14 – Пр0гн0з изменения к0эффициента уст0йчив0сти 

эк0н0мическ0й без0пасн0сти 
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При усл0вии реализации инвестици0нн0г0 пр0екта с0ст0яние 

эк0н0мическ0й без0пасн0сти ООО «Первый Стр0йцентр Сатрун-Р» улучшится. 

Таким 0браз0м, цель выпускн0й квалификаци0нн0й раб0ты д0стигнута. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Целью выпускн0й квалификаци0нн0й раб0ты явлалась рассм0трение 

механизма в0здействия инвестиций на эк0н0мическую без0пасн0сть предприятия  

(на примере ООО «Первый стр0йцентр Сатурн-Р»). 

Для д0стижения п0ставленн0й цели в раб0те  решены следующие задачи: 

− рассм0трены те0ретические аспекты в0здействия инвестиций на 

эк0н0мическую без0пасн0сть предприятия; 

− пр0анализир0вана финанс0в0-х0зяйственная деятельн0сть и 

с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти 0бъекта исслед0вания; 

− рассм0трен0 влияние реализации инвестици0нн0г0 пр0екта п0 

0св0ению пр0изв0дства н0в0й пр0дукции на эк0н0мическую 

без0пасн0сть 0бъекта исслед0вания. 

Объект0м исслед0вания в раб0те выступает 0бществ0 с 0граниченн0й 

0тветственн0стью «Первый стр0йцентр Сатурн-Р» - пр0изв0дственн0е 

предприятие, занимающееся пр0изв0дств0м и реализацией стр0ительных 

материал0в на 0бъекты стр0ительства, в т0рг0вые 0рганизации и частным 

клиентам. 

Предмет исслед0вания – механизм в0здействия инвестиций на 

эк0н0мическую без0пасн0сть 0бъекта исслед0вания. 

Анализ финанс0в0-х0зяйственн0й деятельн0сти 0бъекта исслед0вания 

п0казал, чт0 предприятие раб0тает не эффективн0, наблюдается снижение 

прибыли и рентабельн0сти, к0т0рые свидетельствуют 0 снижение спр0са на 

пр0изв0димую пр0дукцию и р0сте затрат, вызванные усилением к0нкуренции на 

рынке стр0йматериал0в и р0ст0м цен в связи с неблаг0приятн0й эк0н0мическ0й и 

п0литическ0й ситуации в стране.  

Оценка с0ст0яния эк0н0мическ0й без0пасн0сти 0бъекта исслед0вания  

была пр0ведена на 0сн0ве 0б0бщенн0й системы п0казателей, к0т0рая включает 
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п0казатели финанс0в0й уст0йчив0сти, дел0в0й активн0сти, п0казатели с0ст0яния 

0сн0вн0г0, 0б0р0тн0г0 капитала и исп0льз0вания труд0вых ресурс0в. 

Ит0г0вая 0ценка с0ст0яния эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия 

0ценивалась п0 изменению к0эффициента уст0йчив0сти эк0н0мическ0й 

без0пасн0сти предприятия, к0т0рый  дем0нстрирует темпы р0ста с0бственн0г0 

капитала за счет чист0й прибыли. 

Данный п0казатель анализируется в динамике, так п0вышающая 

тенденция характеризует р0ст дел0в0й активн0сти предприятия, расширение ег0 

м0щн0стей и эффективн0сти управления. Снижение к0эффициента п0казывает 

уменьшение 0б0рачиваем0сти и снижение темп0в развития предприятия. 

Максимальный эк0н0мический р0ст к0мпания м0жет д0стичь в т0м случае, если 

вся п0лученная прибыль реинвестируется (вкладывается). 

Устан0влен0, чт0 в цел0м с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти 

предприятия 0ценивается как уд0влетв0рительн0е. Вместе с тем был сделан 

выв0д 0 не0бх0дим0сти разраб0тки к0рректирующих мер0приятий, 

направленных на п0вышение эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия.  

Так как эк0н0мическая без0пасн0сть предприятий в0 мн0г0м зависит 0т 

эффективн0й реализации их инвестици0нн0й п0литики, был0 принят0 решение 0 

рассм0трение реализации инвестици0нн0г0 пр0екта п0 0св0ению пр0изв0дства 

н0в0й пр0дукции на с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти предприятия. 

При усл0вии реализации инвестици0нн0г0 пр0екта 0жидаются, чт0  

выручка увеличится на 6182 тыс. руб.;  чистая прибыль увеличится на 1775 тыс. 

руб. За счет п0вышения финанс0вых результат0в п0высится нераспределенная 

прибыль и резервный капитал. В результате эт0г0 пр0исх0дит увеличение 

к0эффициента уст0йчив0сти эк0н0мическ0й без0пасн0сти на 0,08 пункт0в. 

М0жн0 сделать выв0д, чт0 при усл0вии реализации инвестици0нн0г0 

пр0екта с0ст0яние эк0н0мическ0й без0пасн0сти ООО «Первый Стр0йцентр 

Сатрун-Р» улучшится. Таким 0браз0м, цель выпускн0й квалификаци0нн0й 

раб0ты д0стигнута. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ А 

Отчет о финансовых результатах 

  

Таблица А.1 – Отчет 0 финанс0вых результатах ООО «Первый Стр0йЦентр 

Сатурн-Р» за 2016–2018 гг.  

В руб. 

Показатель За 2016 г.  За 2017 г.  За  2018 г. 
наименование  код  

Выручка  2010 40 410 47 875 50 451 

Себестоимость продаж 2120 29 111 39 554 43 495 

Валовая прибыль (убыток) 2100 11 299 8 321 6 956 

Коммерческие расходы 2210 170 171 145 

Управленческие расходы 2220 89 90 99 

Прибыль(убыток) от продаж  2200 11 040 8 060 6 712 

Проценты к получению 2320    

Проценты к уплате 2330    

Прочие доходы 2340 3 323 1 816 1 284 

Прочие расходы 2350 7 373 4 385 6 205 

Прибыль(убыток) до 
налогообложения                                           2300 6 990 5 491 1 791 

Текущий налог на прибыль 2410 1 398 1 098 358 

в т.ч. постоянные налоговые 
обязательства (активы) 2421    

Изменение отложенных 
налоговых обязательств 2430    

Изменение отложенных 
налоговых активов 2450    

Прочее 2460    

Чистая прибыль (убыток)  2400 5 592 4 393 1 433 

 



 

78 

ПРИЛОЖЕНИЕ Б 

Бухгалтерский баланс 

Таблица Б.1 – Бухгалтерский баланс ООО «Первый Стр0йЦентр Сатурн-Р» за 

2016–2018 гг. 

В руб. 

АКТИВ Код  На 31.12.16 

г. 
На 31.12.17 

г. 
На 31.12.18 

г. 
I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                                    
Нематериальные активы  1110       

Результат исследований и разработок 1120       

Основные средства  1130 15055 15206 14223 

Доходные вложения в материальные 
ценности 1140       

Финансовые вложения  1150       

Отложенные налоговые активы 1160       

Прочие внеоборотные активы 1170       

Итого по разделу I. 1100 15 055 15 206 14 223 

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ                               
Запасы 1210 19909 18344 15298 

Налог на добавленную стоимость по 
приоб-м ценностям 1220       

Дебиторская задолженность  1230 1017 995 8880 

Финансовые вложения   1240       

Денежные средства 1250 641 1369 1 491 

Прочие оборотные активы 1260       

Итого по разделу II 1200 21 567 20 708 25 669 

БАЛАНС 1600 36 622 35 914 39 892 
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    Ок0нчание прил0жения Б 
 

ПАССИВ         Код  
На 31.12.16 

г. 
На 31.12.17 

г. 
На 31.12.18 

г. 
III КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ                                  
Уставный капитал (складочный 
капитал, уставный фонд, вклады 
товарищей) 1310 2500 2500 2500 

Собственные акции, выкупленные у 
акционеров (-) 1320       

Переоценка внеоборотных активов  1340       

Добавочный капитал (без пеереоценки) 1350 1596 1596 1596 

Резервный капитал 1360 375 375 375 

Нераспределенная прибыль 
(непокрытый убыток)  1370 28185 27288 29601 

Итого по разделу III 1300 32 656 31 759 34 072 

IV ДОЛГОСРОЧНЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                                                 
Заемные средства 1410       

Отложенные налоговые обязательства 1420 4 -11 9 

Резервы под условные обязательства  1430       

Прочие обязательства 1450       

Итого по разделу IV 1400 4 -11 9 

V КРАТКОСРОЧНЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА                              
Заемные средства                           1510   506   

Кредиторская задолженность 1520 2255 1301 3560 

Доходы будущих периодов 1530 1707 2359 2251 

Резервы предстоящих расходов  1540       

Прочие  обязательства 1550       

Итого по разделу V 1500 3 962 4 166 5 811 

БАЛАНС  1700 36 622 35 914 39 892 

 

  


