
Министерство науки и высшего образования Российской Федерации  

Федеральное государственное автономное образовательное 

учреждение высшего образования 

«Южно-Уральский государственный университет 

(национальный исследовательский университет)» 

Институт открытого и дистанционного образования 

Кафедра «Современные образовательные технологии» 

 

 

 

РАБОТА ПРОВЕРЕНА 

Рецензент 

Руководитель ООО «Кормилец» 

__________________ О.Л. Островских 

__________________ 2021 г. 

ДОПУСТИТЬ К ЗАЩИТЕ 

Заведующий кафедрой 

________________А.В. Прохоров 

________________ 2021 г. 

 

 

 

Модель прогнозирования валютных курсов 

 

 

 

ВЫПУСКНАЯ КВАЛИФИКАЦИОННАЯ РАБОТА 

ЮУрГУ – 38.04.01.2021.11083. ВКР 

 

 

 Руководитель работы 

доцент кафедры СОТ 

________________Д.В. Подшивалов 

________________ 2021 г. 

 Автор работы 

студент группы ДО–395 

_________________ Д.В. Попова 

_________________ 2021 г. 

 Нормоконтролер 

ст. преподаватель кафедры СОТ 

__________________ Е.Н. Бородина 

_________________ 2021 г. 

 

 

 

 

 

Челябинск 2021 



 
 

АННОТАЦИЯ 

 

 

Попова Д.В. Модель прогнозирования 

валютных курсов. – Челябинск: ЮУрГУ, 

2021, ДО–395, 79 с, 34 ил., 6 табл., 

библиогр. список – 35 наим., 16 л. плакатов 

ф. А4. 

 

 

Объектом выпускной квалификационной работы является понятие валютного 

курса.  

Цель выпускной квалификационной работы – изучить методологию 

прогнозирования валютных курсов.  

В работе изучены понятия и сущность валютного курса, рассмотрены виды и 

типы. Также изучены теоретические и методические основы прогнозирования 

валютного курса. Изложены их значение для мировой экономики, а также 

рассмотрен процесс эволюции формирования валютного курса. 

На основе изучения моделей прогнозирования валютного курса, были 

спрогнозированы значения курса валют CHF/USD. Навык прогнозирования 

валютного курса носит большое практическое значение для профессиональных 

участников рынка. 

Результаты выпускной квалификационной работы имеют практическую 

значимость и могут применяться при прогнозировании валютного курса, а также 

при изучении теоретической части данного вопроса. Использование результатов 

прогноза будет ценно для трейдеров. При ведении деятельности на рынке валют, 

прогнозирование помогает принять решение о покупке или продажи валюты. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы. Активно развитие международных отношений, повлияло 

на значительный рост доли международных операций на валютном рынке. Таким 

образом, это развитие требует универсального финансового инструмента, с 

помощью которого субъекты международного рынка могли бы сотрудничать и 

осуществлять между собой тесные финансовые взаимодействия. Развитие 

экономики не стоит на месте, такой инструмент создан, им являются банковские 

операции по обмену иностранной валюты. Одним из важнейших инструментов в 

обмене иностранной валюты является валютный курс. С его помощью субъекты 

осуществляют обмен валюты между собой, а банки и брокерские конторы 

получают свою «моржу» за счет разности валютного обращения. Понятие 

валютного курса в экономике имеет достаточно обширную область применения. 

Валютный курс именуется цена или стоимостное отношение двух валют при 

обмене, либо мера стоимости выраженная в: 

− денежной единицы другой страны; 

− в наборе денежных единиц (валютная корзина); 

− в международных счетных денежных единицах. 

Валютный курс в международных экономических отношениях играет большую 

роль, он показывает взаимоотношения двух валют: покупательную способность, 

инфляцию, объем спроса и предложения в валютных рынках. 

В своевременном мире все больше и больше людей интересуются 

международными отношениями, это связано в первую очередь с глобализацией 

экономики и отношений в целом, во–вторых, с преумножением капитала и 

формированием валютных портфелей, для сохранения, преумножения или 

формирования «безбедной старости». Таким образом доказать актуальность 

данной темы не составит сложности. Так как валютный курс оказывает 

существенное значение, не только на субъектов экономики, а также на внешнюю 

торговлю между странами, поскольку от курса валют напрямую зависит 

способность товаров конкурировать на международном уровне. Валютный курс 

влияет на потоки международные потоки капитала, их объем, направление и 

назначение.  

Степень разработанности проблемы. Существенный вклад в анализ проблем 

прогнозирования валютного курса внесли следующие российские и зарубежные 

ученые: Г.Л. Авагян, Ю.Г. Вешкин, С.Б. Акелис, Э. Брэдли. 

Объект выпускной квалификационной работы – валютный курс. 

Предмет выпускной квалификационной работы – данные изменения валютного 

курса на международном рынке. 

Цель выпускной квалификационной работы – разработка рекомендаций по 

использованию различных методик прогнозирования валютного курса. 

Задачи выпускной квалификационной работы: 

− раскрыть понятие «валютный курс»; 

− рассмотреть виды и режимы валютного курса; 

− изучить теории прогнозирования валютного курса; 
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− спрогнозировать данные на основе линейного метода; 

− изучить теорию нейронных сетей и провести расчет прогнозных значений. 

Теоретической и методологической базой исследования послужили 

фундаментальные концепции и разработки, представленные в научных 

исследованиях российских и зарубежных ученых по вопросам прогнозирования 

валютного курса. 

Нормативно–правовую базу составили законодательные и нормативные акты 

РФ, регулирующие вопросы валютного рынка. 

Информационной базой выпускной квалификационной работы являются 

данные диллинговых центрах, данные котировок валют с сайта forex, данные 

периодической печати и других источников. 

Научная новизна выпускной квалификационной работы состоит в развитии 

методологии прогнозирования валютного курса и применение методов 

прогнозирования для различных групп, в частности: 

1) на основании анализа методов прогнозирования валютного курса выявлены 

закономерности использования специальных методов прогнозирования для 

отдельных групп, учитывая цель прогнозирования и дальнейшее использование 

прогнозов; 

2) разработана методика оценки качества прогнозируемых данных, в 

зависимости от выбранного метода прогнозирования валютного курса; 

3) с учетом существующих сложностей в процессе прогнозирования данных 

валютного курса, изучен экономический эффект от использования инструмента 

прогнозирования в деятельности. 

Результаты выпускной квалификационной работы, в частности методология 

прогнозирования валютного курса, рекомендации по использованию различных 

методов прогнозирования имеют теоретическую и практическую значимость. 
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1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ И МЕТОДИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ПРОГНОЗИРОВАНИЯ 

ВАЛЮТНЫХ КУРСОВ 

1.1 Сущность, виды и режимы валютного курса, их теории 

Активное развитие мировой торговли предполагает все чаще сталкиваться с 

валютным курсами. Международные расчетные или обменные операции 

представляют сравнение между собой цен национальной и иностранной валют, так 

как за каждым товаром стоит цена, выраженная в деньгах. Это привело к 

появлению валютного курса и необходимости определения его уровня. Валютный 

курс используется при торговле товарами и услугами, а также при движении 

капиталов и кредита. 

В экономической практики отсутствует единый подход к определению 

валютного курса. Первые определяют его как средство удобное для 

международного товарного обмена, другие в свою очередь, как простое отношение 

валют. Третьи как цену денежной единицы в рыночной системе, принимая условие 

что валюта – товар. Таким образом, товар на внутреннем и внешнем рынке должен 

определяться единой мерой стоимости, если этого не происходит, то определим 

валютный курс, как пропорциональное отношение обмена одной национальной 

валюты на другую. 

Валютный курс, как и любой экономический инструмент, имеет свое 

назначение, роль и функции. Рассмотрим функции валютного курса. 

1. Валютный курс призван устанавливать соотношение между различными 

валютами. Например, при международной торговле возникает необходимость 

обменивать национальную валюту на иностранную страны импортера или 

экспортера. Аналогичный обмен необходим при движении капиталов и кредитов. 

2. Валютный курс является показателем сравнения цен на товары и услуги в 

разных странах, а также для определения уровня развития мировых рынков. 

3. Валютный курс используется при переоценки счетов в иностранной валюте. 

Курс национальной валюты всегда находится в не стабильном положении. Он 

может меняться неодинаково по отношению к разным валютам. Так курс 

национальной валюты по отношению к сильным валютам может падать, а к слабым 

расти. В экономической практике для определения динамики валютного курса  

используется индекс валютного курса. Для его определения каждой валюте 

присваивается вес в зависимости от доли участия данной валюты во 

внешнеэкономических сделок.  

Рассмотрим валютный курс как стоимостную категорию. Таким образом, 

валютный курс определяется как «цена» единицы денежной массы одной страны, 

выраженная в валюте другой страны. Покупательная способность валют, легла в 

основу определения стоимости валютного курса, она показывает средние 

национальные уровни цен на товары, услуги и инвестиционную деятельность. 

Данная категория показывает взаимодействие товаропроизводителя и мирового 

рынка в целом. Так как стоимость является показателем объема товарного 

производства, можно сделать вывод, что сравнение всех национальных валют 

осуществляется через стоимость товаров и услуг, которые были произведены. 
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Таким образом, данное сравнение позволяет потребителям и производителям 

товаров сравнивать цены на аналогичный товар в других странах. 

Зачастую валютный курс представляет собой два показателя цена покупки и 

цену продажи. Разница между этими показателями является прибыль или 

комиссия, получаемая агентом, осуществляющим обменную операцию.  

В современной экономике валютный курс устанавливается, как и любая 

рыночная цена. На него влияют спрос и предложение на валютном рынке. Когда 

два этих показателя уравновешиваются, рынок замирает в фундаментальном 

равновесии.  

Курс иностранной валюты является равновесной ценой, на рисунке 1 это точка 

пересечения спроса и предложения. Спрос на иностранную валюту определяется 

потребностью в импортных товарах и услугах, а также поступление извне в виде 

расходов туристов или различные платежи. Предложение иностранной валюты 

формируется на основании экспорта товаров и услуг, займы которые получает 

страна. 

Смоделируем ситуацию, предположим, что на иностранную валюту влияют 

только импорт и экспорт товаров и услуг. Таким образом, на рисунке предложение 

формирует экспорт товаров, в тоже время как этот страна экспортер формирует по 

этим данным спрос на валюту, а спрос в свою очередь формируется через импорт 

товаров и услуг, когда страна, в которую импортируется товар, формирует 

предложение иностранной валюты. Поэтому у двух стран имеющих активную 

экономическую связь показатели предложения у одной страны будет равняться 

спросу у другой и аналогично со спросом на иностранную валюту. 

 
Рисунок 1 – Рынок иностранной валюты 

Под влиянием спроса и предложения валютный курс, как и любая цена, 

отклоняется от стоимостной основы покупательной способности. 
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Многофакторность валютного курса демонстрирует связь с экономическими 

показателями: 

− стоимость; 

− цена; 

− деньги; 

− проценты; 

− платежный баланс. 

При этом в реальной экономике происходит сложнейшее их переплетение и 

определяющими становится то один, то другой показатель. Таким образом, можно 

сделать вывод, что на валютный курс оказывают влияние множество факторов как 

внутренних, так и внешних. Обозначить факторы, оказывающие наибольшее 

воздействие не возможно, так как на практике они действуют сообща.  

Так экономисты подразделяют факторы на структурные и конъектурные. 

Структурные факторы оказывают свое влияние на формирование валютного курса 

в долгосрочной перспективе, тогда как конъюнктурные факторы оказывают 

влияние в краткосрочном периоде. 

К структурным факторам относятся: 

− конкурентоспособность национальных товаров на мировом рынке; 

− состояние платежного баланса; 

− покупательная способность денежной единицы; 

− темпы инфляции; 

− разница в процентных ставках различных стран; 

− участие государства в регулировании валютного курса; 

− открытость экономики страны. 

Конъюнктурные факторы зачастую связаны с деловой активностью страны, 

политическим настроем, слухами и прогнозами. К ним можно отнести: 

− функционирование валютных рынков; 

− операции спекулятивного характера на валютном рынке; 

− экономические кризисы; 

− войны и стихийные бедствия; 

− прогнозы экономистов; 

− колебания деловой активности. 

Одна из важных понятий на валютном рынке является понятия реального и 

номинального валютного курса. 

Реальный валютный курс является отношение цены на товары в двух странах, 

выраженные в соответствующей валюте. Реальный валютный курс можно 

использовать с другой базой приведения. Например, рассмотреть валютный курс 

как отношение стоимости рабочей силы в двух странах. 

Номинальный валютный курс является обменным курсом валют, который 

действует в данное время на валютном рынке страны.  

«Валютный курс, поддерживающий постоянный паритет покупательной силы: 

это такой номинальный валютный курс, при котором реальный валютный курс 

неизменен»[3]. 
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Паритет покупательной способности служит стоимостной основой валютного 

курса. Он выражается как средний уровень цен на товар, услуги и инвестиции. 

Существует ситуация когда курс валюты незначительно отклоняется от паритета 

покупательных способностей. Это происходит когда идет свободный обмен 

банкнот на золото и свободное обращение золота между странами, в данном случае 

действует механизм золотых точек. Механизм золотых точек является пределом 

отклонения валютного курса от монетарного паритете. Монетарный паритет – 

весовое содержание золота в денежных единицах различных стран. В случае 

бумажноденежного обращения в стране курс валют может значительно отклонятся 

от паритета покупательной способности.  

В практике международных денежных отношений выделяют два 

основополагающих вида валютных курсов: фиксированный и плавающий. 

Основные виды относятся к вспомогательным или специальным. 

Существует несколько видов валютных курсов. 

1. Фиксированный – установленное в законодательном порядке соотношение 

между двумя валютами. 

2. Плавающий – устанавливается в процессе торгов на валютной бирже. По 

итогам торгов по вторникам и четвергам ЦБ РФ устанавливает курс доллара США 

к рублю, так называемый фиксинг. 

3. Кросс-курс – соотношение между двумя валютами, вытекающее из их курса 

по отношению к третьей валюте. 

4. Текущий (курс спот) – курс кассовой сделки. Этот вид валютного курса 

применяется при расчетах в течение двух дней. 

5. Форвардный – применяется при расчетах по валютным контрактам через 

некоторое время после их заключения. 

6. Фундаментально-равновесный – при котором государство может 

поддерживать внешнее и внутреннее макроэкономическое равновесие.  

Существуют такие виды валютных курсов, как курс продавца и курс 

покупателя. Иностранную валюту банки продают дороже (курс продавца), чем 

покупает (курс покупателя). Разница направляется на покрытие расходов и на 

страхование валютного риска. 

Выше перечислены основные виды валютного курса, на практике существует 

множество категорий валютного курса, которые классифицируются по различным 

критериям. В таблице 1 перечислены виды валютных курсов в разрезе различных 

критерий отбора. 

Таблица 1 – Классификация видов валютных курсов 

КРИТЕРИЙ ВИДЫ ВАЛЮТНОГО КУРСА 

Способ фиксации − плавающий 

− фиксированный 

− смешанный 

Способ расчета − паритетный 

− фактический 
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Окончание таблицы 1  

Вид сделок − срочных сделок 

− спот-сделок 

− своп-сделок 

Способ установления − официальный 

− неофициальный 

Отношение к паритету покупательной 

способности валют 
− завышенный 

− заниженный 

− паритетный 

Отношение к участникам сделки − курс покупки 

− курс продажи 

− средний курс 

По учету инфляции − реальный 

− номинальный 

По способу продажи − курс наличной продажи 

− курс безналичной продажи 

− оптовый курс обмена валют 

банкнотный 

 

Все валютные курсы выражаются отношением двух валют. Также все валюты 

имеют котировку. Валюты, которые продают или покупают, называют торгуемые 

валюты, а валюты служащие в качестве оценки для них называют валютами 

котировки. 

Валютные котировки имеют свои характеристики. Они делятся на прямые 

валютные котировки и обратные. Прямые валютные котировки обозначает 

стоимость иностранной валюты через национальную. Такие валютные котировки 

применяют в России, Японии, Швейцарии и Канаде.  

Обратная валютная котировка определяет единицу национальной валюты в 

ценах валюты другого государства. Данная система применима в Австралии, 

Великобритании, Евросоюзе. 

Необходимость валютного курса обуславливается следующими причинами. 

1. В современной экономике невозможно исключить международные сделки. 

Таким образом, торговля товарами и услугами, а также движение капиталов и 

кредит используют валютный курс при каждой сделке. Так экспортер переводит 

иностранную валюту в национальную, для свободного обращения внутри страны, 

а импортер в свою очередь обменивает национальную валюту на иностранную для 

оплаты товаров и услуг на международном рынке. Должник приобретает 

иностранную валюту на валютном рынке для покрытия внешних займов. 

2. Используется для сравнения цен на мировом и национальном рынке, а также 

экономических показателей различных стран между собой. 
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3. Крупные фирмы и банки, используют валютный курс для переоценки счетов. 

Таким образом, формирование валютного курса является сложным и 

многогранным процессом, который связывает в себе национальную и мировую 

экономику, а также политический настрой. Поэтому для проведения прогнозов 

валютного курса, специалистом учитывается ряд курсообразующих факторов и 

определяется их влияние на формирование курса валюты. Так как при определении 

доли влияния специалист учитывает субъективное мнение, то прогнозирование 

валютного курса носит приблизительный характер и может использоваться в 

качестве ознакомления, а не призыва к действию.  

Так следует отметить процесс регулирования величины валютного курса. В 

экономике выделяют два вида: рыночное и государственное.  

Рыночное регулирование валютного курса основывается на конкуренции и 

воздействию спроса и предложения, а также на законах стоимости. Рыночное 

регулирование осуществляется стихийно, без соблюдения закономерности, а лишь 

при активном воздействии следующих факторов. 

Государственное регулирование в первую очередь направлено на компенсацию 

негативных последствий рыночного регулирования, и на достижения следующих 

факторов: 

− достижение устойчивого экономического роста; 

− формирование равновесного платежного баланса; 

− снижение уровня безработицы в стране; 

− снижение уровня инфляции. 

Если, рыночное регулирование действует самостоятельно и стихийно, то для 

государственного регулирования разработаны комплекс мер. Валютная политика в 

целях государственного регулирования оформляется юридически, закреплена в 

валютном законодательстве и валютными соглашениями. Мерами воздействия 

государственного регулирования на величину валютного курса являются. 

− валютные интервенции; 

− дисконтная политика; 

− протекционистские меры. 

Валютные интервенции являются одним из важных мер государственного 

регулирования валютного курса. Валютные интервенции – операции центрального 

банка на валютных рынках по купле–продаже национальной валюты против 

иностранной. Целью валютных интервенций являются изменение уровня 

соответствующего валютного курса, баланса активов и пассивов по разным 

валютам или ожиданий участников валютного рынка. Действие механизма 

валютных интервенций аналогично проведению товарных интервенций. Для того 

чтобы повысить курс национальной валюты, центральный банк должен продавать 

иностранные валюты, скупая национальную. Тем самым уменьшается спрос на 

иностранную валюту, а, следовательно, увеличивается курс национальной валюты. 

Для того чтобы понизить курс национальной валюты, центральный банк продает 

национальную валюту, скупая иностранную. Это приводит к повышению курса 

иностранной валюты и снижению курса национальной валюты. 
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Для интервенций, как правило, используются официальные валютные резервы, 

и изменение их уровня может служить показателем масштабов государственного 

вмешательства в процесс формирования валютных курсов. 

Официальные интервенции могут проводиться разными методами – на биржах 

(публично) или на межбанковском рынке (конфиденциально), через брокеров или 

непосредственно через операции с банками, на срок или с немедленным 

исполнением. 

Кроме того, официальные валютные интервенции подразделяются на 

«стерилизованные» и «нестерилизованные». «Стерилизованными» называют 

интервенции, в ходе которых изменение официальных иностранных нетто-активов 

компенсируется соответствующими изменениями внутренних активов, 

практически отсутствует воздействие на величину официальной «денежной базы». 

Если же изменение официальных валютных резервов в ходе интервенции ведет к 

изменению денежной базы, то интервенция является «нестерилизованной». 

Для того чтобы валютные интервенции привели к желаемым результатам по 

изменению национального валютного курса в долгосрочной перспективе, 

необходимо. 

1. Наличие необходимого количества резервов в центральном банке для 

проведения валютных интервенций. 

2. Доверие участников рынка к долгосрочной политике центрального рынка. 

3. Изменение фундаментальных экономических показателей, таких как темп 

экономического роста, темп инфляции, темп изменения увеличения денежной 

массы и др. 

Дисконтная политика – это изменение центральным банком учетной ставки, в 

том числе с целью регулирования величины валютного курса путем воздействия на 

стоимость кредита на внутреннем рынке и тем самым на международное движение 

капитала. В последние десятилетия ее значение для регулирования валютного 

курса постепенно уменьшается. 

Протекционистские меры – это меры, направленные на защиту собственной 

экономики, в данном случае национальной валюты. К ним относятся, в первую 

очередь, валютные ограничения. Валютные ограничения – законодательное или 

административное запрещение или регламентация операций резидентов и 

нерезидентов с валютой или другими валютными ценностями. Видами валютных 

ограничений являются следующие: 

1) валютная блокада; 

2) запрет на свободную куплю–продажу иностранной валюты; 

3) регулирование международных платежей, движения капиталов, репатриации 

прибыли, движения золота и ценных бумаг; 

4) концентрация в руках государства иностранной валюты и других валютных 

ценностей. 

Государство достаточно часто манипулирует величиной валютного курса с 

целью изменения условий внешней торговли страны, используя такие методы 

валютного регулирования, как двойной валютный рынок, девальвация и 

ревальвация. 
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Рассматривая вопросы по регулированию валютного курса, на первом месте 

встает вопрос по изучению различных теории определения валютного курса. В 

экономической практике сложилось семь теорий регулирования валютного курса. 

Каждая, из которых рассматривает вопрос регулирования валютного курса 

через призму свои специальных способов и приемов.  

1.2 Эволюция теорий прогнозирования валютного курса 

Одним из направлений валютной политики является прогнозирование 

валютного курса, которое осуществляют банки, фирмы, ТНК. Целью 

прогнозирования является улучшение страхования валютных рисков и повышения 

эффективности решений в области международного финансового менеджмента. 

Прогнозирование дает возможность сделать правильный выбор относительно 

валюты цены и валюты платежа во внешнеторговых контрактах; валюты 

международного кредита и платежа; валюты, в которой ведется счет корпораций в 

банке; денежной единицы, в которой деноминируются зарубежные 

капиталовложения компании или зарубежные активы банка. 

Прогнозные оценки используют валютные дилеры, брокеры, то есть 

профессиональные валютные спекулянты, играющие на разнице курсов валют. 

Сдвиг валютных курсов вызывается различными факторами. Учитывая эти 

факторы, можно получить представление о направлении изменений валютных 

курсов. 

Прогнозирование – это не точная наука, прогнозы нельзя считать достаточно 

надежными. Однако общее понимание того, какие экономические силы влияют на 

формирование валютных курсов, дает инвесторам возможность своевременно 

реагировать на ожидаемые изменения будущей их динамики. При этом нужно 

учитывать и те факторы, которыми руководствуются правительства, вмешиваясь в 

ситуацию на валютных рынках. Результат официальных интервенций на валютном 

рынке зависит от реакции спекулянтов. Если последние убеждены, что 

центральный банк стабилизировать тот или иной валютный курс, то они будут 

способствовать поддержанию курса этой валюты. Если спекулянты считают, что 

попытки поддержать курс слабой валюты не достигнут цели, то спекуляция против 

этой валюты усилится. 

Основными данными, которые влияют на ожидания будущей динамики 

валютного курса и на основании которых можно строить предсказания о 

тенденциях изменений валютных курсов, являются: 

− паритет покупательной способности валют (ППС); 

− различия в темпах инфляции; 

− относительный уровень реальных процентных ставок; 

− спрэд между официальным и рыночным курсом; 

− состояние платежного баланса страны; 

− состояние экономики и валютная политика; 

− политическая обстановка. 

Относительный состояние денежных масс разных стран влияет на валютные 

курсы. На международном рынке, как и на национальном, стоимость валюты тем 
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меньше, чем больше ее находится в обращении. 

В экономике существует большое количество теорий прогнозирования 

валютного курса, представлены на рисунке 2. Все теории можно разделить на два 

направления: теории нормативного подхода и теории позитивного подхода.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 2 – Теории прогнозирования валютного курса 

Теории позитивного подхода, представляют собой исследование валютного 

курса как объективной данности. То есть изучают динамику валютного курса и 

прогнозирование будущих значений. Нормативный подхода ищет ответ на вопрос, 

каким должен быть валютный курс, при проведении оптимальной экономической 

политики. Таким образом, для проведения государственной политики в отношении 

валютного курса, нужно хорошо изучить все существующие нормативные теории, 

разбираться в их достоинствах и недостатках.  

Эволюция позитивных теорий представляет собой два этапа. Первый этап 

начинается в середине 18 века и заканчивается в 70-х годах 20 века. Для данного 

этапа характерно использование валютного курса для определения соотношения 

между национальными и иностранными золотосодержащими денежными 

единицами, позднее с развитием экономике это же стало относиться и к бумажным 

деньгам, которые в свою очередь могли быть в дальнейшем обменены на золото. 

Основная модель, которая определяла динамику валютного курса, являлся паритет 

покупательной способности. Основными факторами, которые оказывали влияние 

на валютный курс являлись: 

− уровень и темп инфляции в странах партнёрах; 

− изменение платежного баланса. 

Теории валютного курса этого периода рассматривали проблему выбора 

Теории прогнозирования 

валютного курса 

Позитивный подход Нормативный подход 

Теории нормативного подхода 

 

- Классическая теория 

- Номиналистическая теория 

- Неоклассическая теория 

- Кейнсианская теория 

- Теория оптимальных 

валютных зон 

Теории позитивного подхода 

 

-Паритет покупательной 
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-Модель Манделла-Флемпинга 
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валютного курса и влияние его на равновесие платежного баланса.  

Основные позитивные теории первого этапа являются: 

− паритет покупательской способности; 

− модель Манделла-Флемпинга. 

Модель Манделла-Флемпинга применяется в экономике для описания многих 

явлений, где ест участие государства. Рассмотрим ситуацию, когда увеличивается 

предложение денег. Это ведет к росту запасов денежной массы у субъектов 

экономике. При этом на валютном рынке рост дохода, при условии, если 

процентная ставка неизменна.  

На рисунке 3 изображены последствия стимулирования денежно-кредитной 

политики.  

Рисунок 3 – Модель Манделла-Флеминга последствие стимулирования 

денежно-кредитной политики 

На рисунке при проведении стимулирующей денежно-кредитной политики 

линия LMсдвигается в положение LM1, то есть происходит рост доходов. 

Рассматривая ситуацию в краткосрочном периоде, равновесие переходит из точки 

А в точку В, валютный курс снижается, а доход увеличивается. Это происходит 

потому, что ставка процента будет снижаться, из-за чрезмерного предложения 

денег, и в экономике происходит отток капитала из страны, падение валютного 

курса, и как следствие рост экспорта и дохода. Подводя итог в краткосрочном 

периоде, денежно-кредитная политика приводит к росту доходов.  

Второй этап позитивных теорий начинается с начала 1970-х годов и действует 

до сегодняшних дней. Во второй этап происходит крах Бреттон-Вудскойсистемы 

многие страны перешли на плавающий режим валютного курса. В результате этого 
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был создан глобальный валютный рынок Форекс. Рынок форекс характеризуется 

тем, что на нем был постоянный рост количества и размеров осуществляемых 

операций. Вся совокупность обстоятельств приводит к тому, что экономисты 

задались вопрос о разработки новых моделей формирования цены на валютный 

курс. Одновременно с этим при переходе на плавающий курс, в экономике 

различных стран стали происходить экономические валютные кризисы, и также 

побуждали исследователей изучать ценообразование, факторы, влияющие на 

валютный курс и разрабатывать новые модели валютных курсов, которые 

находили бы свое отражение в практике.  

Отличительная особенность новых подходов к изучению и анализу валютного 

курса, это то, что все они основываются на принципе запасного равновесия 

финансовых рынков, то есть наличия у отдельного инвестора желаемого набора 

активов. Другими словами движение потока капитала прекращается тогда, когда 

инвестор имеет планируемый набор активов. 

В позитивной теории разделяют три этапа в эволюции теории. На рисунке 4 

представлены этапы формирования позитивных теорий. Первый этап захватывает 

временной промежуток с 18 века по 1970 год. Основа этого этапа определяется на 

товарном подходе. Модель предполагает, что спрос на национальную валюту 

первично формируется на рынке товаров. Второй этап сформировался с 1970–1990 

года. В основе второго этапа лежит определение валютного курса через купля–

продажа активов. Третий этап начинается с 1990 г и длится по сегодняшний день. 

Он базируется на микроэкономических и микроструктурных основаниях, также 

разработаны синтетические модели, в основу которых заложены множество 

факторов.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 4 – Виды позитивных теорий прогнозирования валютного курса 

Эволюция нормативных теорий валютного курса, представлена на рисунке 5 

происходила параллельно с развитием и формирование международной валютно-

финансовой системы. В экономике выделяют пять основных направлений 

нормативных теорий: классическое, номиналистическое, неоклассическое, 

кейнсианское, теория оптимальных валютных зон. Рассмотри каждую из данных 
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Рисунок 5 – Теории валютного курса 

Теория паритета покупательной способности. Базируется на 

номиналистической и количественной теориях денег. Она наиболее старая из всех 

предложенных теорий, была выдвинута еще в 1556 г. Мартином Наварро, затем 

изучалась и дорабатывалась Д. Рикардо и Д. Юмом. Основные положения этой 

теории состоят в утверждении, что валютный курс определяется относительной 

стоимостью денег двух стран, которая зависит от уровня цен, а уровень цен – от 

количества денег в обращении. Данная теория направлена на поиск «курса 

равновесия», который поддержал бы уравновешенность платежного баланса. Этим 

определяется ее связь с концепцией автоматического саморегулирования 

платежного баланса. 

Теория паритета покупательной способности, признавая реальную базу курса 

валют – покупательную способность, отрицает его стоимостную основу, 

преувеличивает роль стихийных рыночных факторов и недооценивает 

государственные методы регулирования курсовых соотношений и платежного 

баланса. Таким образом, основатели теории предполагали, что цена товара в одной 

стране, должна соответствовать аналогичному товару в другой, при пересчете по 

текущему курсу. Таким образом, на одинаковое количество денег можно купить 

одинаковое количество товарной массы. Формула, демонстрирующая теорию 

паритета покупательной способности, представлена ниже 

𝑃(𝑚) = 𝑆𝑃(𝑛), 
где 𝑃(𝑚)– цена на товар А внутри цены; 

𝑆𝑃(𝑛) – цена на товар А за рубежом, по курсу спот. 

Отсутствие целостности этой теории способствует периодическому ее 
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возрождению. Она стала составным элементом монетаризма, сторонники которого 

преувеличивают роль изменений денежной массы в развитии экономики и 

инфляции, а также рыночного регулирования. 

Кейнсианская теория регулируемой валюты возникла под влиянием мирового 

экономического кризиса 1929–1933 гг., когда обнаружилась несостоятельность 

идей неоклассической школы, выступавшей за свободную конкуренцию и 

невмешательство государства в экономику. В противовес теории валютного курса, 

допускавшей возможность автоматического его выравнивания, на базе 

кейнсианства была разработана теория регулируемой валюты, которая 

представлена двумя направлениями. 

Первое направление – теория подвижных паритетов или маневрируемого 

стандарта, – разработано И. Фишером и Дж.М. Кейнсом. Фишер предлагал 

стабилизировать покупательную способность денег путем маневрирования 

золотым паритетом денежной единицы. В отличие от Фишера Кейнс защищал 

эластичные паритеты применительно к неразменным кредитным и бумажным 

деньгам, так как считал золотой стандарт пережитком прошлого. Кейнс 

рекомендовал снижать курс национальной валюты в целях воздействия на цены, 

экспорт, производство и занятость в стране, для борьбы за внешние рынки. 

Второе направление – теория курсов равновесия или нейтральных курсов – 

подменяет паритет покупательной способности понятием «равновесие курса». По 

мнению западных экономистов, нейтральным является валютный курс, 

соответствующий состоянию равновесия национальной экономики. 

Теория ключевых валют. Исторической почвой возникновения этой теории 

явилось изменение соотношения сил в мире в пользу США на базе усиления 

неравномерности развития стран. Теория основалась в 1945 г. в Америке учеными-

экономистами Дж. Вильямс, А. Хансен, Р. Хоутри, Ф. Грэхем и другими. Сущность 

данной теории заключается в поиске доказательств: 

− о важности и необходимости разделения валют на ключевые (доллар США и 

фунт стерлингов), твердые (валюты десяти стран с активной экономикой), мягкие 

(валюта стран, не играющих роли в международной экономике); 

− доллар имеет лидирующую роль по отношению к золоту; 

− ориентация всех стран на использование доллара в качестве резервной валюты.  

Данная теория нашла свое отражение в Бретен-Вудской системе, которая в свою 

очередь основывалась на золоте и двух валютах, при этом система обязывала 

страны активно участвующие в международных экономических отношениях 

проводить валютные интервенции с целью поддержки доллара и выдвижение его 

на другой уровень. 

Однако кризис данной системе доказал обратное. Доллар, как и любая другая 

национальная валюта, является также нестабильной. Таким образом, она не может 

являться резервной валютой, имеющей превосходство над другими валютами. 

Теория фиксированных паритетов и курсов. Сторонники этой теории являлись: 

Дж. Робинсон, Дж. Бикердайк, Ф. Грэхэм рекомендовали режим фиксированных 

паритетов, допуская их изменение лишь при фундаментальном неравновесии 

платежного баланса. Они пришли к выводу, что изменения валютного курса – 
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неэффективное средство регулирования платежного баланса в связи с 

недостаточной реакцией внешней торговли на колебания цен на мировых рынках в 

зависимости от курсовых соотношений. Данная теория повлияла на принципы, 

изложенные в Бреттон-Вудской системе, которая основана на фиксированных 

паритетах и курсов валют.  

Теория плавающих валютных курсов. Представители этой теории – 

преимущественно экономисты неоклассического (монетаристского) направления. 

Ее сущность состоит в обосновании следующих преимуществ режима плавающих 

валютных курсов по сравнению с фиксированными:  

− автоматическое выравнивание платежного баланса;  

− свободный выбор методов национальной экономической политики без 

внешнего давления;  

− сдерживание валютной спекуляции, так как при плавающих валютных курсах 

она приобретает характер игры с нулевым результатом: одни теряют то, что 

выигрывают другие;  

− стимулирование мировой торговли; валютный рынок лучше, чем государство 

определяет курсовое соотношение валют.  

По мнению монетаристов, валютный курс должен свободно колебаться под 

воздействием рыночного спроса и предложения, а государство не должно его 

регулировать. 

Нормативная теория валютного курса. Рассматривает валютный курс как 

дополнительный инструмент регулирования экономики, рекомендуя режим 

гибкого курса, контролируемого государством. Ее авторы считают, что валютный 

курс должен основываться на паритетах и соглашениях, установленных 

международными органами. 

Теория валютного правления исходит из необходимости жесткой финансовой 

политики, а именно жесткая привязка курса национальной валюты к объему 

золотовалютных резервов государства с тем, чтобы количество обращающихся 

национальных денег было на 100 % обеспечено через курсовое соотношение 

объемом золотовалютных резервов денежных властей данного государства. 

Денежные власти принимают на себя обязательство обмена национальной валюты 

на иностранную валюту по фиксированному курсу, которое закрепляется на 

законодательном уроне. 

Однако не зависимо от эволюционных теорий динамика валютного курса 

определяется на основании взаимодействия спроса и предложения.  

Спрос на наличные деньги зависит от годового объема операций, возникающих 

при обмене денег на товары и услуги, который (объем) тесно связан с уровнем 

производимого продукта – ВВП. Спрос на валюту той или иной страны 

представляет собой спрос на право покупки части ВНП этой страны. Этот спрос 

должен быть пропорционально ВВП определенной страны независимо от того, 

откуда идет этот спрос. 

Уравнение количественной теории спроса на деньги исходит из того, что 

предложение денег любой страны равно спросу на деньги, который прямо 
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пропорционален стоимости ВНП. 

Уравнения для двух стран выглядит следующим образом 

𝑀1 = 𝑃1𝐵1𝐾1 
𝑀2 = 𝑃2𝐵2𝐾2, 

где М 1 и М 2 – внутренняя и внешняя предложения денег (например, в долларах 

или евро); 

Р 1 и Р 2 – уровни цен; 

В 1 и В 2 – реальные (в постоянных ценах) национальные продукты; 

К 1 и К 2 – поведенческие коэффициенты, определяемые каждым уровнем. 

Уравнение количественной теории могут быть использованы для определений 

соотношение уровня цен между странами 

P1

P2
=

M2

M1

K1

K2

B1

B2
. 

В долгосрочной перспективе, при условии, что товары и услуги могут быть 

куплены в одной или другой стране, относительный состояние денежных масс 

разных стран влияет на валютные курсы: стоимость валюты тем меньше, чем 

больше ее находится в обращении, и наоборот. 

Предсказания, что международная торговля уравнивает тенденции движения 

цен основных товаров, участвующих в международной торговле, привело к 

гипотезе паритета покупательной способности, которая связала цены в 

национальной валюте с валютными курсами. 

Паритет покупательной способности – это равенство покупательной 

способности различных валют при неизменном уровне цен в каждой из стран. 

Существуют теории абсолютного и относительного паритета покупательной 

способности. В теории абсолютного паритета покупательной способности 

утверждается, что обменный курс между валютами двух стран равен отношению 

уровней цен в этих странах 

𝑅𝑑𝑖𝑓 =
𝑃𝑑

𝑃𝑓
, 

где𝑅𝑑𝑖𝑓– валютный курс; 

𝑃𝑑– уровень внутренних цен; 

𝑃𝑓– уровень импортных цен. 

Таким образом, покупательная способность национальной валюты каждой 

страны зависит от уровня ее внутренних цен. В результате роста внутренних цен 

покупательная способность национальной валюты снижается, что приведет к 

пропорциональному снижению (обесценивание) ее валютного курса. 

Объединение уравнения паритета покупательной способности и уравнение 

количественной теории денег дает прогноз валютных курсов, основанной на 

соотношении денежной массы и ВНП 

𝑅 =
𝑃1
𝑃2

=
𝑀1

𝑀2

𝐾2
𝐾1

𝑌2
𝑌1
. 

Уравнение говорит о том, что валюта страны повышаться, если в этой стране 

медленные темпы роста денежной массы, быстрые темпы реального ВНП. 
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И наоборот, валюта страны с высокими темпами роста денежной массы и 

стагнирующей реальной экономикой обесцениваться. 

В долгосрочной перспективе практика подтверждает этот вывод. 

Теория относительного паритета покупательной способности утверждает, что 

изменение обменного курса между валютами двух стран пропорциональна 

относительному изменению уровней цен в этих странах, то есть учитывается 

инфляция  

𝑅𝑑𝑖𝑓
1 = 𝑅𝑑𝑖𝑓

0
𝑃𝑑
1/𝑃𝑑

0

𝑃𝑓
1/𝑃𝑓

0 , 

где𝑅𝑑𝑖𝑓
1 – валютный курс текущего периода; 

𝑅𝑑𝑖𝑓
0 – валютный курс базового периода; 

𝑃𝑑
1– уровень внутренних цен текущего периода; 

𝑃𝑑
0– уровень внутренних цен базового периода; 

𝑃𝑓
1– уровень импортных цен текущего периода; 

𝑃𝑓
0– уровень импортных цен базового периода. 

Другим способом определения валютного курса на основе теории 

относительного паритета покупательной способности является сопоставление 

разницы темпов инфляции внутри страны и за рубежом с изменением курса 

национальной валюты 

𝑖𝑑– 𝑖𝑓 =
𝑅1–𝑅0

𝑅0
. 

Изменения валютных курсов часто следуют за увеличением разрыва в 

процентных ставках в двух или более странах. Если процентная ставка в 

определенной стране увеличилось, а в других странах осталась неизменной, то 

инвесторы стремятся купить на валютном рынке «спот» валюту этой страны, 

поскольку предоставление в дальнейшем этой валюты в заем (краткосрочный 

депозит, облигация) принесет большой доход в виде процента. Рост спроса на 

такую валюту повышает ее курс на рынке «спот». Так действует механизм 

взаимосвязи между валютными курсами и процентной ставке, если оставить в 

стороне (то есть при прочих равных условиях) те факторы, которые влияют на 

самые процентные ставки. Так, если повышение процентных ставок связано с более 

жесткой денежно-кредитной политикой, то курс валюты на рынках возрастет. Если 

же процентные ставки растут вследствие усиления инфляции или увеличения 

дефицита государственного бюджета, то ожидать укрепления курса валюты 

бесполезно. 

Иными словами, ожидаемые изменения валютного курса под влиянием 

изменения процентных ставок зависят от тех сил, которые влияют на самые 

процентные ставки. Это касается прежде всего инфляции. 

Подробно связь между процентными ставками и инфляцией доказал 

американский экономист Ирвинг Фишер. 

Согласно его теории, рост уровня инфляции ведет к пропорциональному росту 

уровня процентных ставок, и наоборот. Эту закономерность называют «эффектом 



24 

Фишера». 

«Эффект Фишера» устанавливает соотношение между номинальной 

процентной ставке, реальной ставкой процента и темпом инфляции в стране 
(1 + 𝑝) = (1 + 𝑃)(1 + 𝑖), 

где p–номинальная процентная ставка; 

P – реальная процентная ставка; 

i – темп инфляции. 

Для двух и более стран используется генерализованный эффект Фишера: 

разница темпов инфляции между двумя странами приравняет разницы в них 

процентных ставок, т. е. 

𝑖𝑑– 𝑖𝑓 = 𝑝𝑑 − 𝑝𝑓. 

Переход от процентных ставок до валютных курсов объясняет 

«международный эффект Фишера», который показывает, что ожидаемая 

процентное изменение обменного курса является функцией различных процентных 

ставок в двух странах. 

Международный эффект Фишера выражает такое уравнение 

𝑅1

𝑅0
=
1 + 𝑝𝑑
1 + 𝑝𝑓

, 

где 
𝑅1

𝑅0
–изменение валютного курса; 

𝑝𝑑–величина процентной ставки национальной валюты; 

𝑝𝑓–величина процентной ставки иностранной валюты. 

Теория Фишера демонстрирует прямую связь между номинальной процентной 

ставке, темпом инфляции и валютному курсу  

𝑖𝑑– 𝑖𝑓 = 𝑝𝑑 − 𝑝𝑓 =
𝑅1–𝑅0

𝑅0
. 

Высший темп инфляции внутри страны, чем за рубежом, заставляет местные 

банки устанавливать более высокие процентные ставки по сравнению с 

иностранными, так как в них заложены инфляционное ожидание. Это ведет к 

обесцениванию национальной валюты. 

Между тем следует понимать, что рост процентной ставки может привести как 

к росту валютного курса, так и к его снижению. Это зависит от причины роста 

процентной ставки. 

Как известно, номинальная процентная ставка равна сумме реальной 

процентной ставки и ожидаемого темпа инфляции (р = Р + /). 

Из приведенной формулы следует, что на уровень номинальной процентной 

ставки может влиять как изменение темпа инфляции, так и изменение реальной 

процентной ставки. Курс национальной валюты будет расти или снижаться в 

зависимости от того, какая составляющая формулы (Р или / ') влияет на изменение 

номинальной процентной ставки. Если на рост номинальной процентной ставки 

влияет рост реальной процентной ставки, то это ведет к росту курса национальной 

валюты, а если влияет темп инфляции, то это будет причиной падения курса 

национальной валюты. 
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Разница процентных ставок является важным фактором при определении 

срочных (форвардных) валютных курсов. Форвардные курсы в основном 

определяются разницей процентных ставок. Так, если бы обменный курс валют 

между США и Японией оставался постоянным, а процентные ставки в США были 

значительно выше, чем в Японии, и инвесторы всегда вкладывали свои капиталы в 

США. Форвардный курс в этом случае может полностью нейтрализовать разницу 

процентных ставок в США и Японии. Иными словами, если процентные ставки в 

США выше, чем в Японии, то форвардный курс доллара США будет ниже, чем 

японской иены на разницу в процентных ставках. При этом доход в долларах от 

инвестиций в США сравняется с доходом в долларах от инвестиций в иенах, 

скорректированным по форвардной сделкой. 

Прогнозированию валютного курса способствует анализ платежного баланса. 

Платежный баланс страны дает характеристику деятельности, связанной с 

операциями выплат денежных средств и их получения. Операции получение 

связано с получением средств резидентами данной страны, а операции выплат 

приводят к выплате денежных средств резидентами. 

Получение денежных средств связано с экспортом товаров и услуг, получением 

дохода от инвестиций за рубежом и притоком капитала (приобретение 

зарубежными компаниями внутренних активов страны). Эти операции составляют 

источника иностранной валюты. Выплаты денежных средств связаны с импортом 

товаров и услуг, оттоком капитала (приобретение резидентами зарубежных 

активов). Эти операции являются способами использования иностранной валюты. 

Прогнозирование изменений обменных курсов на основе платежного баланса 

основывается на прогнозировании изменений поступления и расходования 

резервов иностранной валюты, выявленные расхождения между предполагаемыми 

доходами и расходами. 

Международная торговля влияет на валютные курсы через соотношение 

импорта и экспорта. Импорт товаров и услуг порождает предложение валюты этой 

страны, а экспорт из страны приводит к спросу на валюту этой страны на рынке 

валютных обменов. 

Увеличение импорта приводит к снижению курса валюты, уменьшение 

импорта – к его росту. 

Прогнозирование изменений обменного курса может основываться на любых 

факторах, которые влияют на повышение или снижение импорта в страну: фазе 

делового цикла, налогам, тарифам, импортных квотах, регулировании со стороны 

правительства и тому подобное. 

Поскольку экспорт товаров и услуг приводит к спросу на валюту страны–

экспортера, увеличение экспорта приводит к увеличению стоимости ее валюты, 

снижение экспорта вызывает снижение обменного курса. 

Все факторы, которые влияют на объем экспорта, могут быть использованы для 

прогнозирования изменений валютного курса. 

Такие показатели платежного баланса, как торговый баланс (нетто – 

соотношение экспорта и импорта страны), баланс расчетов по текущим операциям 

влияют на тенденции движения валютного курса. Например, дефицит торгового 
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или текущего баланса является отражением того, что страна тратит денег за 

рубежом больше, чем получает, происходит увеличение закупки товаров и услуг в 

иностранной валюте и все больше участников валютного рынка отдают 

предпочтение тому, чтобы (или тратить) иностранную валюту, а потребность в 

национальной валюте падает. Валютный рынок учитывает эту ситуацию и 

происходит падение курса национальной валюты. 

Ключевыми факторами, влияющими на изменения валютных курсов, также 

фактор доверия к надежности валюты, спред – величина, на которую рыночный 

курс превышает курс официальный – между официальным и рыночным курсами и 

ряд технических факторов, таких как публикация национальных статистических 

данных, сезонная потребность в валюте, некоторое укрепление валюты после ее 

длительного ослабления, и наоборот. 

1.3 Методология прогнозирования валютных курсов 

Прогнозирование валютных курсов, главенствующая задача не только для 

государств, а также для всех хозяйствующих субъектов страны как–либо связанные 

с валютой иностранных государств. Используя методологии прогнозирования 

валютных курсов появляется возможность найти тот момент когда валютный курс 

будет в выгодном соотношении и произвести сделку. Таким образом 

хозяйствующие субъект минимизируют финансовые риски.  

Экономика в современном мире, динамическая наука, которая исследует и 

разрабатывает новые способы прогнозирования. На помощь приходит технический 

прогресс, с новейшей техникой, а также программисты с их знаниями и 

программами. Однако методология не стоит на месте, специалисты пытаются 

разработать метод наиболее точно отражающий прогноз на длительное время и 

минимизирующий возможные ошибки. 

Выделяют цели прогнозирования валютного курса. 

1. Управление валютными рисками. 

2. Помощь в принятии краткосрочных решений по финансированию. 

3. Помощь в принятии краткосрочных решений по инвестированию. 

В экономике выделяют три группы прогнозирования: 

− краткосрочный прогнозный курс валюты определяется на период от 1 до 7 дней; 

− среднесрочный прогнозный курс валюты определяется на период от 7 дней до 

1 месяца; 

− долгосрочный прогнозный курс валюты определяется на период более одного 

месяца.  

При увеличении срока, на который эксперт делает прогноз, снижается степень 

достоверности данного прогноза, по-другому появляется большая вероятность 

допущения ошибок. 

Определить универсальный метод прогнозирования валютного курса очень 

сложная задача. При построении прогноза необходимо учитывать не только 

экономическую ситуацию в стране, а также факторы оказывающие влияние на 

формирование, перспектива изменения валютного курса. Таки образом в 

зависимости от ряда факторов применяют различные методы прогнозирования 
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валютного курса. Экономика все подходы к прогнозированию делит на две группы: 

− фундаментальный анализ; 

− технический анализ. 

Эти подходы находят решение для одинаковой задачи, но поиск решения 

осуществляется с разных сторон. Таким образом, можно рассуждать о 

комплементарности данных подходов. Рассмотрим более подробно каждый из 

предложенных подходов. 

Фундаментальный анализ изучает экономическое события, которые происходят 

рамками изменения валютного курса, но при этом валяющие на формирование 

котировок валютного курса. Определение точного перечня показателей, которые 

влияют на валютный курс невозможно, так из экономической практике на 

валютный курс может оказать влияние даже погода. Например, итальянские 

экономисты вывели следующую закономерность: при хорошей погоде поток 

туристов в Италию увеличивался, а, следовательно, обменный курс возрастал.  

Для того чтобы разделить факторы на международном рынке принято разделять 

факторы влияния на четыре категории: 

− экономические факторы; 

− политические события; 

− финансовая политика государства; 

− кризисные явления в экономике. 

Фундаментальный анализ все методологии прогнозирования валютного курса 

разделяет на три большие группы, представленные на рисунке 6. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 6 – Методы прогнозирования валютного курса в фундаментальном 

анализе 

Первая группа методов прогнозирования валютного курса – статистические 

методы. Эти методы прогнозирования разрабатываются, опираясь на следующее. 

1. Показательные функции. 

Суть метода заключается в том, что определяются факторы, которые оказывают 

влияние на формирование валютного курса. По каждому из найденных факторов 

производится подбор статистических данных за определенный промежуток 

времени. С помощью численных методов находятся коэффициенты, которые затем 

оцениваются. Точность модели определяется с помощью абсолютной и 
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относительной остаточной дисперсии, чем они меньше, тем качество модели 

лучше, и наоборот.  

Взаимосвязь между курсом валюты и выбранным фактором оценивается с 

помощью коэффициента множественной корреляции между расчетным и 

фактическим значением. Хороший показатель значения корреляции должен быть 

больше 0,7. Точность данного метода зависит от экономической ситуации в стране. 

При нестабильной экономике точность данного метода резко уменьшается. 

2. Степенные функции. 

Процесс прогнозирования с помощью степенных функций очень схож с 

процессом прогнозирования показательных функций описанных выше. Отличие 

данной функции состоит в том, что метод является более трудоемким, но и 

результат полученных данных является более точный. 

3. Динамические ряды. 

Динамические ряды – статистические данные, которые отображают ход 

развития изучаемого явления в течение времени. Для любых динамических рядов 

характерно наличия два основных элемента: показатель времени и изменение 

явления на конкретную временную точку. В роли показателя времени может 

выступать любая временной отрезок (год, квартал, месяц, неделя, и т. д.) или 

временная точка.  

Изменение явлений выражается в количественной оценке: абсолютный 

прирост, темп роста, темп прироста, темп наращивания.  

Для того чтобы получить достоверную информацию при использовании 

динамических рядов необходимо достоверно сопоставить элементы. 

Методы прогнозирования, в основе которых лежат динамические ряды 

обосновано использовать в качестве вспомогательных при изучении динамики 

изменения валютного курса. 

4. Аналитические зависимости. 

Аналитические зависимости строятся на основе анализа механизма 

образования валютного курса. В основе данной модели стоит гипотеза о паритете 

покупательной способности. Основатели теории считают, что курс по паритету 

является идеальным курсом обмена валют, для промышленной и потребительской 

корзины товаров и услуг двух стран. 

Следующим методом прогнозирования является гипотетический прогноз или 

как его называют в научных кругах косвенное прогнозирование. Для этого способа 

характерно наблюдение за валютным курсом, эксперт дает оценку значения 

валютного курса под влиянием окружающих событий. Все окружающие события 

оцениваются экспертами валютного рынка и находят свое отражение во влиянии 

на спрос и предложение валюты. Прогнозируя изменения курса на 1-2 месяца, 

можно с большей долей уверенности говорит о появлении тех или иных событий. 

Точность прогноза напрямую зависит от наступления или не наступления 

соответствующего события, таким образом, прогноз может содержать 

определенные ошибки.  

Гипотетический прогноз дает возможность оценить вероятность будущего 

курса валют, а  также вычислить коммерческий риск принимаемых решений на 
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валютном рынке.  

Имитационное моделирование следующий из методов фундаментального 

анализа. Используя метод имитационного моделирования, появляется возможность 

проводить комплексный учет тенденций и факторов при прогнозировании 

валютного курса. Первыми разработали такую модель Дж. Норрис и М. Эванс. Они 

предполагали, что валютный курс является лишь часть большой имитационной 

модели развития макроэкономических показателей. Такую модель по праву можно 

считать многофакторной. Модель рассматривает валютный курс в связи со 

многими функциями, он имеет связь со многими факторами: экспорт, импорт, 

международные потоки капитала, уровнем инфляции, размером процентной 

ставки, темпами роста экономики.  

Имитационное моделирование позволяет учитывать не только прямые связи, а 

также обратные и оценить влияние валютного курса и финансовых показателей. 

Рассмотрим более подробно модель баланса экспортных и импортных потоков. 

Её суть состоит в соотношении четырех расчетов и базового условия равенства 

экспорта и импорта: 

− объем экспорта;  

− цены экспортируемого товара; 

− объем импорта; 

− цены импортируемого товара. 

Следующий метод прогнозирования валютного курса – метод экспертных 

оценок. Данный метод позволяет получить качественную и достоверную оценку об 

исследуемом объекте или явлении, и раскрывают тенденции развития 

формируемого процесса. 

Использование данного метода приводит к снижению ошибок при 

прогнозировании, активно используется при недостаточном количестве 

статистических данных 

Фундаментальные факторы оцениваются в двух сторон: 

− с точки зрения влияния на официальную учетную ставку; 

− с точки зрения состояния национальной экономики страны. 

Фундаментальные факторы относятся к ключевым показателям, 

характеризующим состояние национальной экономики, которые действуют в 

среднесрочной перспективе, оказывающие влияние на участников валютного 

рынка и уровень курса валюты.  

Агентство Рейтер публикует прогноз основных экономических индикаторов 

развитых стран – ECI/I. Эти данные взяты из микроэкономической статистики, 

которые публикуются национальными статистическим органами, так в США – 

Статистическое бюро при министерстве, в России – Госкомстат РФ. Агентство 

Рейтер доводит эти данные до пользователей. Для своевременной публикации 

существует график выставления новых значений для показателей.  

Информация представлена в разбивке по дням недели, где приводятся средние 

прогнозы экономистов и исследовательских центров об будущих показателях 

национальной статистике. Также таблица содержит время данных публикаций и 
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предшествующие значения. На основании этих данных дилеры, сотрудники банка 

тщательно анализируются, и принимается решение о поведении валютного курса и 

проведении операций с ним. 

Мнение трейдера об изменениях на экономическом рынке может быть основано 

на личном анализе данных или на основе мнений и экспертных оценок других 

участников. Самый лучший вариант, если  трейдер имеет свою личную оценку на 

экономическое положение в стране и рассматривает другие экспертные мнения с 

основой на свои суждения. 

Основное при проведении анализа и принятии решения, опираясь на 

фундаментальные данные – это понимать механизм действия рынка. Абсолютно 

точных прогнозов с вероятность 100 % в экономике не бывает, если 

опубликованные данные по макроэкономическим показателям значительно 

отличаются от ожиданий рынка, то рынок в свою очередь в дальнейшем 

обязательно отреагирует предложенные ожидания. Именно в этот момент 

начинается изменение в графике валютного курса, к этим изменениям необходимо 

быть готовым. 

Абсолютно любой индикатор макроэкономического равновесия, выставляемый 

агентством Рейтер, находит естественную связь в изменении валютных курсов, в 

силу своего экономического содержания.  

Таким образом, целесообразно составить таблицу, в которой будет указана 

зависимость между курсом валют и каждым из индикаторов. На практике точно 

предсказать реакцию рынка не возможно. Рынок может среагировать как в прямую 

так и обратную сторону, изменение зависит от того каким способом рынок пришел 

к данному состоянию, какие ожидания трейдеров. Все эти факторы можно 

охарактеризовать понятием – настроение рынка. Экономисты долго время изучали 

данный вопрос и сформировали схему причинно-следственных связей изменения 

курса валют, она представлена в таблице 2. 

Таблица 2 – Ожидаемое влияние экономических данных на финансовые рынки 

Характер 

экономических 

данных 

Сильные (выше 

ожидаемых) 

Слабые (ниже 

ожидаемых) 

Рынок Условия 

бизнеса 

Инфляция Условия 

бизнеса 

Инфляция 

Государственные 

ценные бумаги 

вниз Вниз Вверх Вверх 

Фондовый рынок Вверх Вниз Вниз Вверх 

Валютный курс вверх Вверх вниз вниз 

 

С помощью таблице можно следовать следующей закономерности. Если 

экономических показатель совпадает с ожиданиями рынка, то он уже учтен рынком 

в формировании курса валюты. С другой стороны даже если показатель значим, 

однако особого изменения валюты может не произойти. Таким образом, это еще 

раз доказывает, что формование валютного курса очень сложный процесс и 

предугадать его изменение и факторы влияния очень сложно. Важность 
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экономических индикаторов не является постоянной величиной они также как и 

общее настроение имеет свойство изменяться. Так в связи с экономической 

ситуацией, экономическими проблемами, движениями фондового рынка один 

индикатор может стать более значимым, а другой уйти на другой план. Со 

временем эта градация может поменяться или прийти другие важные индикаторы 

на сегодняшний день.  

На практике такое изменение можно продемонстрировать на спекуляции по 

поводу ожидаемый значений – так мнение большинства экспертов были высказаны 

в определенном направлении, валютный курс пошел вверх за долго до публикации, 

в тот момент как официально опубликовали значение индикатора, и оно отличается 

от ожидаемого, то курс может резко провалиться вниз на целые проценты. Но 

потом внимание рынка сдвигается к другому индикатору и рынок, не проявляет не 

какой реакции на этот индикатор. 

Технический анализ– следующий вид прогнозирование валютного рынка. 

Технический анализ определяет методику определения и прогнозирование 

валютного курса с помощью анализа графиков рынка в предыдущем периоде. 

Основу данного подхода можно изложить в трех аксиомах. 

1. Изменение (движение) рынка учитывает все факторы – любой фактор, 

который оказывает влияние на валютные котировки, однозначно отражен в 

графическом движении рынка. 

2. Существование трендов изменения цены – отслеживание тенденции 

изменении является ключевым в техническом анализе. 

3. События на валютном рынке цикличны – на рынке имеется тенденция к 

повторению определенных шаблонов функционирования рынка. 

Основная задача технического анализа это определения трендов для 

дальнейшего их использования в торах. Тренд изменение значений 

сосредоточенных, по какой либо прямой – восходящая или нисходящая во 

временной промежуток. 

В экономике выделяют три типа трендов: 

− бычий – цена движется вверх, восходящий тренд; 

− медвежий – движение цены вниз, нисходящий тренд; 

− боковой – цена находится в одном промежутке, наблюдается лишь 

незначительные колебания вверх или вниз вдоль всего тренда. 

Нисходящий тренд – это движение цены, которое характеризуется 

уменьшением каждого экстремума (максимума) точки по сравнению с 

предыдущим. Данный тренд на финансовом рынке называется медвежьим, свое 

название он получил в сравнении с тем как ведет себя медведь в бою, он старается 

задавить свою жертву всем своим весом, аналогичную картину демонстрирует и 

нисходящий тренд на валютном рынке. Трейдеры, которые получают свою 

прибыль на медвежьих рынках, именуются медведями. На рисунке 7 представлен 

график медвежьего тренда. В данный период времени выгоднее продавать, чем 

покупать. 
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Рисунок 7 – Медвежий тренд на валютном рынке 

Восходящий тренд – это движение цены, которое характеризуется увеличением 

каждого последующего экстремума (максимума) в сравнении с предыдущим. На 

финансовом рынке восходящий тренд получил название бычий. Согласно тому, как 

ведет себя бык во время схватки, он старается поднять врага на рога. Так и на 

валютном рынке цена поднимется все выше и выше, а рынок называется бычий. 

Трейдеры, которые получают свою прибыль на данном рынке, именуются быками. 

На рисунке 8 представлен бычий тренд, в период действия этого тренда на 

валютном рынке выгоднее осуществлять процесс покупки валюты и портфелей.  
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Рисунок 8 – Бычий тренд на валютном рынке 

Для того чтобы определить вид рынка используются трендовые индикаторы – 

например скользящая средняя. Существует и еще один вид движения боковой, или 

на валютном рынке его называют флет. Боковой тренд характеризуется отрезком 

числового ряда, где первое и последнее значение намного меньше изменений 

отрезка в этих границах. Таким образом определить вид движения рынка 

невозможно – четкий тренд отсутствует. Это явление наблюдается в кризисные и 

переломные моменты, когда вся экономика подвешена в воздухе, а участники 

рынков жду новостей, от которых в дальнейшем зависит рост или падение валюты. 

На валютном рынке в этот период ходит выражение что быки и медведи отдыхают 

перед будущей битвой. Рисунок 9 демонстрирует боковой тренд на валютном 

рынке, время, когда лучше повременить с действиями, и дождаться роста или 

падения.  
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Рисунок 9 –Боковой тренд (флет) на валютном рынке 

Тренд не вечен, он всегда цикличен, его сила со временем теряется. Оценить 

силу тренда возможно по продолжительности и углу наклона. Для определения 

угла наклона использую графический анализ или индикатор зигзаг. На рисунке 10 

продемонстрирован процесс смены тренда. 

Рисунок 10 – Смена тренд на валютном рынке 

Графический анализ – как инструмент анализа графиков тренда рассматривает 
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график и ищет на нем графические модели, которые уже повторялись. Цель 

данного метода заключается в том, чтобы вычислить графическую модель и 

понаблюдать за поведением цены после формирования модели. Выделяют две типа 

графических моделей.  

1. Модель продолжения тренда. 

2. Модель разворота рынка. 

Модель продолжения тренда указывает на то, что цена будет продолжать 

движение. Однако на рынке бывают и обратные ситуации, таким образом, фигура 

является продолжением рынка и одновременно разворотом рынка. К основным 

графическим фигурам относят треугольник, флаг, вымпел, клинья и 

прямоугольник. 

Для того чтобы спрогнозировать дальнейшую динамику валютной пары 

разработано огромное количество методик. Тем не менее, количество не перешло 

в качество, и получить довольно эффективный прогноз – не самая простая задача. 

Рассмотрим четыре самых распространенных метода прогноза курсов валютных 

пар. 

Паритет покупательной способности (ППС) – возможно, самый популярный 

метод. Он чаще остальных упоминается в учебниках по экономике. В основе 

теории ППС лежит принцип «закона одной цены», который утверждает, что 

стоимость идентичных товаров в разных странах должна быть одинаковой. 

Например, цена на шкаф в Канаде должна быть аналогичной цене на такой же 

шкаф в США, принимая в учет обменный курс и без учета транспортных и 

обменных затрат. То есть, для спекуляции повода быть не должно, чтобы дешево 

купит в одной стране и продать дороже в другой. 

Согласно теории ППС, изменения обменного курса должны 

компенсировать инфляционный рост цен. Например, в текущем году цены в США 

должны вырасти на 4 %, в Канаде за аналогичный период – на 2 %. Таким образом, 

инфляционный дифференциал составляет: 4 % – 2 % = 2 %. 

Соответственно, цены в США будут расти быстрее, чем в Канаде. Согласно 

теории ППС, доллар США должен потерять в цене около 2 %, чтобы цена на один 

и тот же товар в двух странах оставалась приблизительно одинаковой. К примеру, 

если обменный курс составлял 1 CAD=0,9 USD, то по теории ППС прогнозируемый 

курс рассчитывается следующим образом 

(1+0,02)(0,90 USD за 1 CAD) = 0,918 USD за 1 CAD 

То, есть, для соблюдения ППС канадский доллар должен подорожать до 

91,8 американских центов. 

Самым распространенным примером использования принципа ППС является 

индекс «Биг Мака», в основе которого лежит сравнение цены на него в разных 

странах, и который демонстрирует уровень заниженности и завышенности 

стоимости валюты. 

Принцип относительной экономической стабильности. Методика этого похода 

описана в самом названии. В качестве основы берутся темпы роста экономики 

разных стран, которые дают возможность спрогнозировать динамику обменного 

курса. Логично предположить, что стабильный экономический рост и здоровый 

https://fortrader.org/birzhevoj-slovar/inflyaciya_inflation.html
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бизнес климат будет привлекать больше иностранных инвестиций. Для 

инвестирования необходима покупка национальной валюты, что, соответственно, 

приводит к росту спроса на национальную валюту и ее последующее укрепление. 

Такой метод подходит не только при сравнении состояния экономики двух 

стран. С его помощью можно составить мнение о наличии и интенсивности 

инвестиционных потоков. Например, инвесторов привлекают более высокие 

процентные ставки, позволяющие получить от своих инвестиций максимальную 

доходность. Соответственно, опять растет спрос на национальную валюту и 

происходит ее укрепление. 

Низкие процентные ставки могут сократить поток иностранных инвестиций и 

стимулировать внутреннее кредитование. Такое положение имеет место в Японии, 

где процентные ставки снижены до рекордных минимумов. Существует торговая 

стратегия «кэрри-трейд», основанная на разнице процентных ставок. 

Отличием принципа относительной экономической стабильности от теории 

ППС является то, что с его помощью невозможно сделать прогноз размера курса 

валюты. Он дает инвестору лишь общее представление о перспективах усиления 

или ослабления валюты и силе импульса. Чтобы получить более полную картину, 

принцип относительной экономической стабильности комбинируется с другими 

методами прогнозирования. 

Большой популярностью для прогнозирования курсов валют пользуется метод 

создания эконометрической модели, описывающие связь курса обмена валюты с 

факторами, которые, по мнению инвестора или трейдера, влияют ее движение. При 

составлении эконометрической модели, как правило, применяют величины из 

экономической теории, однако при расчетах могут использоваться любые другие 

переменные, оказывающие на обменный курс существенное влияние. 

Возьмем, для примера, составление прогноза на ближайший год для пары 

USD/CAD. Ключевыми факторами для динамики пары выбираем: разницу 

(дифференциал) процентных ставок США и Канады (INT), разница в темпах роста 

ВВП (GDP) и разницу между темпами роста личных доходов населения США и 

Канады (IGR). Эконометрическая модель в этом случае будет иметь следующий 

вид 
𝑈𝑆𝐷

𝐶𝐴𝐷
= 𝑧 + 𝑎(𝐼𝑁𝑇) + 𝑏(𝐺𝐷𝑃) + 𝑐(𝐼𝐺𝑅), 

гдеINT–разница процентных ставок США и Канады; 

GDP – разница темпов роста ВВП между США и Канадой; 

IGR – разница темпов роста личных доходов населения между США и Канадой; 

z– свободный коээфициент показывает случайную ошибку; 

a,b,c – свободные коэффициенты показывают степень влияния показателей на 

модель. 

Коэффициенты a, b и c могут быть как отрицательными, так и положительными, 

и показывают, насколько сильное влияние имеет соответствующий фактор. Стоит 

отметить, что метод является довольно сложным, однако при наличии готовой 

модели, для получения прогноза достаточно просто подставить новые данные. 

Метод анализа временных рядов является исключительно техническим и не 

https://fortrader.org/birzhevoj-slovar/carry-trade.html
https://fortrader.org/birzhevoj-slovar/ekonomicheskij-rost-strany.html
https://fortrader.org/birzhevoj-slovar/ekonomicheskij-rost-strany.html
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принимает в расчет экономическую теорию. Самой популярной моделью при 

анализе временных рядов является модель авторегресионного скользящего 

среднего (ARMA). В основе метода лежит принцип прогнозирования ценовых 

моделей валютной пары на основании прошлой динамики. Расчет проводится 

специальной компьютерной программой на основе введенных параметров 

временного ряда, результатом которого является создание индивидуальной 

ценовой модели конкретной валютной пары. 

Несомненно, прогнозирование валютных курсов – задача крайне сложная. 

Многие инвесторы попросту предпочитают страховать валютные риски. Другие 

инвесторы осознают всю важность прогнозирования валютных курсов и стремятся 

к понимаю факторов, влияющих на них. Приведенные выше методы могут стать 

хорошим подспорьем именно для таких участников рынка. 

Прогнозирование на основе линейного метода осуществляется с помощью 

параметрического метода и непараметрического. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 11 – Методы прогнозирования валютного курса 

Основное определение при изучении временных рядов – стационарность. Ряд 

называется стационарным, если на совместное распределение не влияет сдвиг во 

времени. Таким образом ряд yt называется стационарным если выполняется 

следующее условие: распределение наблюдений yt1, yt2,…, ytm совпадает с 

распределением yt1+t, yt2+t,…, ytm+t. Зачастую при выполнении операций с 

временными рядами рассматривается не полностью ряд, а его средне значение и 

коварация. Таким образом, в статистике используют еще одно понятие слабая 

стационарность. Слабая стационарность ряда наблюдается если выполняются 

следующие условия: среднее значение ряда, дисперсия и ковариация не зависят от 

времени.Ниже представлены равенства из которых можно сделать заключение что 

временной ряд имеет слабую стационарность. 

𝐸(𝑦𝑡) = 𝜇 < ∞, 
𝑉(𝑦𝑡) = 𝛾0, 

𝐶𝑜𝑣(𝑦𝑡 , 𝑦𝑡−𝑘) = 𝛾𝑘 , 

Прогнозирование 

валютного курса 

Линейный метод 

Параметрический метод 

Метод нейронных связей 

Непараметрический 

метод 
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где E(y
t
)– среднее ряда; 

𝑉(𝑦𝑡) – дисперсия ряда; 

𝐶𝑜𝑣(𝑦𝑡 , 𝑦𝑡−𝑘)–коварация. 

Таким образом, как можно заметить из условий стационарности из строгой 

стационарности всегда следует слабая стационарность, примем за условие в 

дальнейшем, любой стационарный ряд будет являться слабостационарным. На 

рисунке 12 представлен стационарный временной ряд. 

 
Рисунок 12 – График стационарного временного ряда 

Для того чтобы определить какой ряд является нестационарным введем ряд 

уравнений, которые показывают случайные блуждания ряда. 

𝑦𝑡 = 𝑦𝑡−1 + 휀𝑡 , 
휀𝑡~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎

2), 
где 𝑦𝑡– значение ряда в момент времени; 

𝑦𝑡−1 – значение ряда в предыдущий момент времени; 

휀𝑡–случайная ошибка. 

Рассматривая уравнения нестационарного ряда, увидим что ряд изменяется на 

случайную величину с нулевой средней и постоянной дисперсией. Его поведение 

можно характеризовать понятием «сегодня как вчера», это представлено на 

рисунке 13. Такое блуждание ряда не стационарно, так как от показателя к 

показателю во времени величина дисперсии возрастает. 

Рисунок 13 – График нестационарного временного ряда 

Авторегрессионнная модель первого порядка 𝑦𝑡 = 𝜑𝑦𝑡−1 + 휀1 , при |𝜑| > 1 в 

отличии от случайного блуждания стационарна, так как у случайного блуждания 

доля ошибки не уменьшается на протяжении всего ряда, а в авторегрессионной 

модели первого порядка ошибка уменьшает свое влияние на функцию в каждый 

момент времени, и со временем минимизируется и затухает. Ученый Магнус Я.Р. в 
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своих работах рассматривает процесс |𝜑| > 1, и приводит доказательства что 

данный процесс не является стационарным и может найти свое отражение только 

в идеальной экономической модели, таким образом, в реальной экономики данный 

процесс невозможен. 

Рассмотрим определение автокорреляционной функции. Автокорреляционная 

функция демонстрирует зависимость между функцией и ее копией сдвинутой на 

величину временного сдвига.  

𝑃𝑘 =
𝐶𝑜𝑣(𝑦𝑡 , 𝑦𝑡−𝑘)

𝑉(𝑦𝑡)
=
𝛾𝑘
𝛾0
, 

где 𝑃𝑘– значение автокорреляции. 

При прогнозировании валютного курса аналитиками исследуется большое 

количество статистических данных, одним из наиболее часто исследуемых 

является изучение тенденций временных рядов (тренда). Тренд может быть 

построен на краткосрочную и долгосрочную перспективу. В первом случае он 

будет более точным и процент отклонений будет минимальным, при условии, что 

на рынке не происходит экономических качель, тренд на долгосрочную 

перспективу имеет больший процент ошибки, и во временном ряду можно находит 

единичные выпады из основной тенденции. 

Большинство временных рядов имеют тренд, его можно представить формулой 

𝑦𝑡 = 𝛼 + 𝑓(𝑡) + 휀𝑡 
Из уравнения функции следует что ряд представлен детерминированной 

составляющей и ошибкой, он является стационарным с нулевым средним 

значением. На практике встречаются следующие виды тренда: 

− квадратичный; 

− экспоненциальный; 

− линейный. 

Квадратичный тред является не линейной моделью, которая применяется для 

прогнозирования, функция тренда представлена на основе квадратного уравнения.  

Модель экспоненциального тренда применяется в том случае, если временной 

ряд имеет возрастающую направленность, а его относительное изменений между 

точками во времени постоянно.  

Линейный тренд – один из самых менее трудозатратных методов, применяемых 

для прогнозирования временных рядов, и представлен линейной функцией.  

Процесс определения тренда в модели с линейным трендом осуществляется в 

следующем порядке: проводят оценку параметров регрессионных уравнений, 

переменную t считают при этом не изменой. Затем получаем ряд остатков, для 

описания которого используют модель стационарного временного ряда.  

Помимо определении тенденций временных рядов, многие из явлений имеет 

сезонность, определение которых позволяет спрогнозировать данные в 

зависимости от сезон, а при необходимости и на несколько сезонов вперед. 

Понятие сезонности далеко не всегда связано с временем года, различные 

временные ряды могут иметь различную сезонность в зависимости от 

политических, социальных и экономических явлений. Рассмотрим формулу 
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сезонности. В рассмотренной формуле сезонность принята квартальная,  таким 

образом, появляется сезонная компонентакратная 4. 

𝑦𝑡 = 𝑆(𝑡) + 휀𝑡 , 
𝑆(𝑡 + 4) = 𝑆(𝑡), 

где S(t)– сезонная компонента. 

В формуле временной ряд представлен сезонной компонентой S(t) и ошибкой. 

Ряд является стационарным среднее равно нулю. Рассматривая подробно, 

сезонную компоненту можно выразить через формулу простых переменных. 

𝑆(𝑡) = 𝛽1𝑑1𝑡 + 𝛽2𝑑2𝑡 + 𝛽3𝑑3𝑡 + 𝛽4𝑑4𝑡 , 
где β

n
– сезонная составляющая; 

𝑑𝑛𝑡 – количество данный относящихся к каждому из сезонов. 

Рассмотрим график сезонности на рисунке 14, из него следует, что наблюдается 

сезонность в количестве 4 компонентов. Наибольший показатель показывается во 

второй сезон.  

Рисунок 14 – График временного ряда с сезонной компонентой 

На практике, для того чтобы получить стационарный ряд из нестационарного, 

зачастую используют метод последовательных разниц. Так для временного 

нестационарного ряда – случайное блуждание при помощи последовательной 

разницы получим стационарный ряд.  

𝑧𝑡 = ∆𝑦𝑡 = (1 − 𝐿) ∙ 𝑦𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1. 

Аналогичный прием используется для приведения к стационарности 

временных рядов с трендом и сезонностью. Так для временного ряда с линейным 

трендом взятие разности приведет к стационарности. Временной ряд с 

квадратичным трендом при взятии первой разницы не станет стационарным, 

необходимо взять вторую разность, тогда получим стационарный ряд.  

∆𝑦𝑡 = 𝛽 + 𝑢 = 𝛽 + (휀𝑡 − 휀𝑡−1). 
При наличии сезонной компоненты во временном ряду с помощью взятия 

последовательной разности ее влияние на ременной ряд можно исключить.  

∆4𝑦𝑡 = (1 − 𝐿4) × 𝑦𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−4. 

Однако применение способа взятия последовательной разницы не всегда 

привозит к стационарности ряда, так рассматривая автореггрессию с 

коэффициентом больше 1, стационарный ряд не получается не при каких условиях. 

Таким образом, можно сделать заключение, что процесс взятие последовательных 
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разниц подходит для рядов: с сезонностью, трендом и случайным блужданием. С 

его помощью в большинстве случаев можно привести ряд к стационарности.  

Для выявления стационарности временных рядов использую несколько 

способов. 

1. Визуальное исследование графика временного ряда. При исследовании 

графика временных рядом особое внимание направлено на выявлении сезонности, 

трендов, резких падений и скачков за временной промежуток. Если что–либо 

наблюдается в графике временного ряда, есть уверенность принять гипотезу о 

нестационарности временного ряда. Однако возникают ситуации, когда оценить 

график визуально сложно, и в результате могут быть получены ошибочные 

заключения, в таком случае прибегают к использованию расчетного метода. 

2. Расчет коэффициентов автокорреляции. Для расчетного метода с помощью 

формул вычисляют общую автокорреляцию и частную автокорреляционную 

функцию. Расчет частной автокорреляционной функции для стационарных рядов 

проводится при мощи метода наименьших квадратов последнего коэффициента 

автокорреляционного анализа в уравнении 

𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝛽2𝑦𝑡−2 +⋯+ 𝛽𝑘𝑦𝑡−𝑘 + 휀𝑡 . 
3. Анализ коррелограмма временного ряда. Коррелограмма стационарного ряда 

имеет тенденцию к быстрому снижению с ростом количества наблюдений. Верно, 

и обратное утверждение если график убывает не достаточно быстро, то есть 

уверенность говорит о нестационарности временного ряда. Аналогично себя ведет 

и график частной автокорреляции, для стационарного ряда он быстро убывает, для 

не стационарного имеет другую направленность движения.  

Также при помощи автокоррелограммы можно определить связь и зависимость 

между членами временного ряда. Другими словами коррелограмма позволяет 

определить вид авторегрессионной модели. На практике для определения 

стационарности зачастую хватает этих методов, но для особо сложных случаев 

используют тест Дики-Фуллера. 

Тест Дики-Фуллера позволяет определить нестационарность по наличию в 

операторе функции сдвига единичного корня. При применении теста Дики-

Фуллера вводится гипотеза что ряд нестационарен. Данная гипотеза необходима, 

так как в своих работах Д.А. Дики И В.А. Фуллер доказали что при 

нестационарности временного ряда использование распределение Стьюдента И 

асимптотического нормально распределение для определения значимости 

полученных оценок невозможно. Для проверки дано гипотезы используют 

статистические методы разработанные этими учеными.  

Расширенный тест Дики-Фуллера используется в том случае, если 

рассматриваются не отдельные члены временного ряда, а их разности разного 

порядка. 

Следующий класс моделей стационарных временных рядов имеют следующую 

формулу 

𝑦𝑡 = 𝜑1𝑦𝑡−1 −⋯− 𝜑𝑝𝑦𝑡−𝑝 = 𝛿 + 휀𝑡 − 𝜃1휀𝑡−1 −⋯− 𝜃𝑞휀𝑡−𝑞 . 

Данная формула характера для модели авторегресии и скользящего среднего 

или ARMA модель.  



42 

Кроме работы со стационарными временными рядами, на практике иногда 

приходится работать с нестационарными рядами. Первые ученые которые 

рассмотрели работу с нестационарными рядами являются Энгель и Гранжер в 1987 

года.  

Для определения коинтеграции рассматриваются разности показателей 

нестационарных рядов. Берется первая разность рядов 

∆𝑦𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1. 
Если ряд ∆𝑦𝑡является стационарным, то ряд порядка 𝑦𝑡называется 

интегрируемым порядка 1, аналогично ряд порядка ∆𝑦𝑡 интегрируемый порядка 0. 

Ведем понятие интеграции. Ряд называется интегрируемый порядка k, если его 

разности порядка k–1 нестационарны, а разность k стационарна. 

Рассмотрим ситуацию: есть два ряда интегрируемые первого порядка: ряд 𝑦𝑡 и 

х𝑡. Их линейная комбинация вида 𝑦𝑡 − 𝛽𝑥𝑡, является стационарной и 

интегрируемой нулевого порядка. В таком случае ряды 𝑦𝑡и х𝑡 называются 

коинтегрированными. В таком случае можно получить самостоятельную оценку. 

Однако свойство оценки будут отличаться от обычных. Так при стандартных 

условиях выражение √𝑛(𝑝 − 𝛽) имеет предельное нормальное распределение, то в 

случае коинтеграции рядов выражение 𝑛(𝑝 − 𝛽) имеет предельное распределение. 

Такую оценку называют суперсамостоятельной, так как она достигает истинного 

значения гораздо быстрее, чем аналогичная оценка при обычной регрессии.  

Таким образом, для определения коинтеграции изучают остатки, полученные 

при использовании метода наименьших квадратов от коинтегрирующих 

уравнений. 

Следующая модель Бокса-Дженкинса рассматривает временные ряды в момент 

времени, то есть интерпретация временного ряда напрямую зависит от 

предыдущего момента времени. Данная модель имеет более известное название – 

как модель ARIMA. 

Как было рассмотрено ранее в работе стационарные и нестационарные ряды 

имеют ряд различий, при работе с ними используются разные методы. Однако при 

выполнении некоторых действий нестационарные ряду могут быть приведены к 

стационарному виду. Приведение к стационарности временного ряда достигается с 

помощью взятия последовательных разностей. Так нестационарный временной ряд 

𝑦𝑡, с помощью взятия  dразностей стал стационарным, и соответствует ARMA 

модели. То можно утверждать, что ряд 𝑦𝑡 является интегрированным процессом 

авторегрессии и скользящего среднего ARIMA модели. 

При проведении исследований на стационарность и определения 

авторегрессионной модели, появляется, возможно, построить прогноз данного 

временного ряда. Для получения прогнозных значений подставляются последнее 

значение ряда, и рассчитываются прогнозное значение. 

Прогнозирование временных рядов может быть построена на много шагов 

вперед, однако при все большем погружении в будущее нарастает совокупная 

ошибка. Рекомендуется строить прогноз на минимальное количество шагов, так 

минимизируется совокупная ошибка, и прогнозные значения приближаются к 
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реальным.  

Выводы по разделу 1 

На основе проведенных в данном разделе рассуждений можно заключить, что 

прогнозирование валютного рынка является актуальной задачей для современной 

экономики. Поиски методов прогнозирования ведутся долгое время, до 

сегодняшнего дня не найден универсальный метод, подходящий для 

прогнозирования любых временных рядов.  

С активным появлением техники, прогнозирование данных перешло в 

пограничную часть между экономикой в ее стандартном понимании и 

эконометрики. С помощью слияния этих наук ученые нашли возможность 

прогнозировать данные с большей точностью, использовать технические средства 

для проведения расчетов. Тем самым прогнозирование становится настольным 

инструментам для принятия решения.  

Учеными определен ряд факторов, опираясь на которые можно выбрать 

оптимальные методы прогнозирования валютного курса. Помимо стандартного 

прогнозирования свое широкое распространение получили такие подходы, как 

нелинейный метод с использованием технических средств, метод нейронный сетей. 

Новые методики позволяют оценить временные данные и составить прогнозные 

значения с наименьшей вероятностью ошибок. Помимо этого использование 

специальных программных оболочек позволяют визуализировать временной ряд и 

прогнозные значения. 
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2 ПРАКТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ПРОГНОЗИРОВАНИЯ ВАЛЮТНОГО 

КУРСА РАЗЛИЧНЫМИ МЕТОДАМИ 

2.1 Прогнозирование валютного курса линейным методом 

Прогнозирование валютного курса проблема, которая привлекает к себе 

ежедневное внимание, как профессиональных участников рынка, так и обычных 

людей, которые следят за тенденциями на валютном рынке с целью сохранить свои 

сбережения.  

Прогнозирование валютного курса на основе линейного подхода заключается в 

выявлении закономерностей, на основе которых строится прогноз о 

предположении наличии линейной зависимости в изучаемых рядах. 

Для анализа временных рядов и построения прогноза принято решение 

использовать программное техническое решение Eviews 4.0. Данное программное 

обеспечение широко используется у экономистов, имеет ряд положительных 

отзывов. Также использование данного приложение обосновано тем, что оно имеет 

ряд готовых пакетов для решения определенных задач. 

Для проведения анализа и прогнозирования валютного курса выбрана пара 

швейцарский франк и доллар США. Обоснование решение о выборе данной пары 

валют определено тем, что данные валюты являются свободно конвертируемые, 

это облегчит анализ данных и снизит процент случайной ошибки при 

прогнозировании. Во вторых, швейцарский франк является одной из самых 

стабильных валют, у него высокое значение волатильности, что позволяет сделать 

расчет будущих значений более точными. Также денежно–кредитная политика 

правительства Швейцарии не проводит интервенций на валютном рынке, это 

позволяет использовать данные без корректировок. И как итог данная валютная 

пара одна из самых популярных на валютном рынке, она используется при многих 

международных сделках, как следствие информация о курсе данной валютной 

пары присутствует во многих диллинговых центрах. Таким образом, данные могут 

быть получены за длинный промежуток времени, с узким шагом.  

На сайте с данными котировок валют произведем выборку данных. Возьмем 

период с 1.12.2019 по 29.02.2020 (3 календарных месяца). Данные по котировкам 

валют CHF/USD ежедневные. Файл данных содержит следующую информацию: 

дата, цена открытия, цена закрытия, максимальная и минимальная цена за период. 

Для работы в оболочке Ewiews переименуем название столбцов на английский 

язык, так как программа не имеет русской версии. Соответственно столбцы данных 

называются: date, open, high, low, close. Также весь анализ данных и графики, 

рассчитанные с помощью данной программы, будут на английском языке.  

Анализируя данные таблицы 4. Получим, что 1 декабря 2019 года цена 

открытия составляет 0,9947, максимальная цена за период торгов 1,0032, 

минимальная цена 0,9921, цена закрытия 1,001.  
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Таблица 3 – Данные о валютных котировках CHF/USD с 01.12.2019 по 

29.02.2020 

Дата/Date 

Цена 

закрытия/Close 

Цена 

открытия/Open 

Максимальная 

цена/High 

Минимальная 

цена/Low 

01.12.2019 1,0010 0,9947 1,0032 0,9921 

02.12.2019 1,0088 0,9991 1,0091 0,9991 

03.12.2019 1,0131 1,0088 1,0146 1,0071 

04.12.2019 1,0115 1,0131 1,0148 1,0101 

05.12.2019 1,0130 1,0114 1,0135 1,0104 

06.12.2019 1,0097 1,0129 1,0138 1,0083 

09.12.2019 1,0120 1,0101 1,0128 1,0084 

10.12.2019 1,0158 1,0120 1,0171 1,0118 

11.12.2019 1,0173 1,0156 1,0192 1,0137 

12.12.2019 1,0151 1,0175 1,0196 1,0124 

13.12.2019 1,0163 1,0150 1,0198 1,0138 

16.12.2019 1,0181 1,0167 1,0185 1,0155 

17.12.2019 1,0199 1,0181 1,0209 1,0157 

18.12.2019 1,0199 1,0200 1,0210 1,0181 

19.12.2019 1,0220 1,0200 1,0236 1,0190 

20.12.2019 1,0175 1,0220 1,0229 1,0170 

23.12.2019 1,0184 1,0171 1,0204 1,0170 

24.12.2019 1,0200 1,0186 1,0209 1,0171 

25.12.2019 1,0202 1,0202 1,0203 1,0185 

26.12.2019 1,0190 1,0203 1,0211 1,0184 

27.12.2019 1,0257 1,0192 1,0278 1,0184 

30.12.2019 1,0316 1,0258 1,0338 1,0246 

31.12.2019 1,0331 1,0314 1,0369 1,0312 

01.01.2020 1,0332 1,0330 1,0337 1,0325 

02.01.2020 1,0296 1,0331 1,0344 1,0274 

03.01.2020 1,0284 1,0294 1,0323 1,0262 

06.01.2020 1,0330 1,0290 1,0336 1,0288 

07.01.2020 1,0306 1,0328 1,0333 1,0276 

08.01.2020 1,0268 1,0308 1,0348 1,0266 

09.01.2020 1,0274 1,0268 1,0299 1,0257 

10.01.2020 1,0283 1,0275 1,0289 1,0243 

13.01.2020 1,0300 1,0271 1,0317 1,0265 

14.01.2020 1,0336 1,0300 1,0348 1,0293 

15.01.2020 1,0373 1,0337 1,0386 1,0329 

16.01.2020 1,0367 1,0373 1,0403 1,0359 

17.01.2020 1,0329 1,0367 1,0370 1,0313 

20.01.2020 1,0330 1,0333 1,0336 1,0301 

21.01.2020 1,0324 1,0324 1,0352 1,0319 

22.01.2020 1,0332 1,0325 1,0335 1,0277 

23.01.2020 1,0321 1,0332 1,0344 1,0304 

24.01.2020 1,0296 1,0321 1,0325 1,0290 
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Окончание таблицы 3 

Дата/Date 

Цена 

закрытия/Close 

Цена 

открытия/Open 

Максимальная 

цена/High 

Минимальная 

цена/Low 

27.01.2020 1,0313 1,0293 1,0331 1,0289 

28.01.2020 1,0277 1,0313 1,0334 1,0265 

29.01.2020 1,0275 1,0276 1,0283 1,0238 

30.01.2020 1,0314 1,0275 1,0333 1,0268 

31.01.2020 1,0382 1,0313 1,0386 1,0294 

03.02.2020 1,0353 1,0363 1,0385 1,0341 

04.02.2020 1,0317 1,0352 1,0357 1,0303 

05.02.2020 1,0273 1,0318 1,0334 1,0258 

06.02.2020 1,0261 1,0272 1,0277 1,0248 

07.02.2020 1,0227 1,0264 1,0269 1,0221 

10.02.2020 1,0233 1,0231 1,0244 1,0220 

11.02.2020 1,0247 1,0233 1,0257 1,0215 

12.02.2020 1,0222 1,0245 1,0268 1,0218 

13.02.2020 1,0210 1,0223 1,0248 1,0208 

14.02.2020 1,0181 1,0211 1,0217 1,0179 

17.02.2020 1,0196 1,0189 1,0196 1,0174 

18.02.2020 1,0170 1,0195 1,0209 1,0162 

19.02.2020 1,0164 1,0172 1,0178 1,0156 

20.02.2020 1,0163 1,0164 1,0189 1,0152 

21.02.2020 1,0223 1,0162 1,0235 1,0155 

24.02.2020 1,0215 1,0224 1,0243 1,0188 

25.02.2020 1,0244 1,0217 1,0256 1,0198 

26.02.2020 1,0236 1,0247 1,0279 1,0227 

27.02.2020 1,0334 1,0235 1,0336 1,0232 

28.02.2020 1,0358 1,0335 1,0408 1,0313 

 

Анализируя данные таблицы 3 можно заметить, что котировки открытия и 

закрытия торгов довольны условные, так как это цена в момент времени. То есть 

если бы время торгов было бы изменено, то и котировки соответственно поменяли 

свое значения. Данные о максимальной и минимальной цене за период торгов носят 

постоянный характер и не зависят от момента времени. Соответственно 

дальнейший анализ валютного курса будет строиться в основном на основании 

данных максимальной и минимальной цены за период торгов. 

Построение анализа и расчет прогнозного курса валют, будет строиться на 

основании методики рассмотренной в первой главе данной работы. Для 

первоначальной работы с временными рядами определим стационарность рядов. 

Для проведения анализа на стационарность рядов, воспользуемся методом 

визуализации, с помощью построения графика функции, проверкой единичного 

корня и построением и анализом коррелограмма.  

Проведем анализ временных рядов максимальная цена торгов/High, 

минимальная цена торгов Low на стационарность. 

Максимальная цена торгов/High – временной ряд значения которого являются 
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максимальными за период времени. График High представлен на рисунке 15.  

Рисунок 15 – График максимальной цены продажи валютного курса CHF/USD 

Анализируя рисунок 8, видим временной ряд High не является стационарным, 

очень трудно определить стационарность около тренда и константы временного 

ряда. Анализ на наличие единичного корня показывает, что с вероятность 90 % 

корень будет единичным. Построим коррелограмму временного ряда, на рисунке 9 

представлена коррелограмма временного ряда High. 

 
Рисунок 16 – Коррелограмма временного ряда High 

Коррелограмма представленная на рисунке 16 позволяет сделать вывод о 

нестационарности процесса, и предположить, что временной ряд High имеет 
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схожие черты с моделью случайного блуждания. Таким образом, если существует 

предположение о случайном блуждании, то представляется возможным привести 

ряд к стационарности посредствам взятия последовательной разницы.  

Ведем новое обозначение, назовем временной ряд Int-High – первая разность от 

ряда High. Рассмотрим график нового ряда, представлен на рисунке 17, и 

определим визуально стационарный ряд или нет.  

 
Рисунок 17 – График временного ряда Int-High 

Анализируя график после взятия первой разности, видим что по своему виду он 

соответствует белому шуму, который в свою очередь имеет нормальное 

распределение, нулевое математическое ожидание и не изменой дисперсией. 

Анализ теста на наличие единичного корня, говорит о том, что ряд стационарен в 

пределах нуля.  

Для того чтобы подтвердить выводы получение с помощью анализа графика 

временного ряда Int-high с помощью программного обеспечения построим 

коррелограмму. На рисунке 18 представлена коррелограмма временного ряда после 

взятия первой разницы. 
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Рисунок 18 – Коррелограмма ряда Int-High 

Анализируя коррелограмму построенную для временного ряда int-high, по 

своему виду она похожа на белый шум. Таким образом, можно судить о наличии 

стационарности полученного временного ряда. Ряд High является временным 

рядом интегрированным первого порядка, сам ряд не является стационарным, 

однако ряд его первых разностей отвечает признаку стационарности, что позволяет 

использовать в дальнейшем анализе временные ряды high и int-high. Существует 

ограничение в использовании временных рядов, это достигается возможным 

только при использовании с рядами такого же порядка интегрированности.  

Так как было доказана стационарность ряда high, построим авторегрессионную 

модель. Коррелограмма на рисунке 19 характеризует ряд как случайное блуждание, 

таким образом, рассмотрим модель вида 

𝑦𝑡 = 𝑦𝑡−1 + 휀𝑡 . 
Результаты представлены на рисунке 19. 



50 

 
Рисунок 19 – Авторегрессионная модель ряда high 

Анализируя показатели авторегрессионной модели выделим следующие 

заключения. 

1. Значение коэффициента при лагированной переменной равен 0,9968, что 

имеет близкое значение к единицы. 

2. Согласно анализу t-статистики константа уравнения очень мала и с 

вероятностью 10 % равняется нулю. 

3. Коэффициент детерминации имеет высокое значение 99,6 %, что 

свидетельствует о хорошем качестве модели.  

Анализ авторегресии позволяет сделать вывод об хорошем качестве модели, 

при этом свободный коэффициент является не значимым и вводится с целью 

расчета показателя 𝑅2. Остатки полученные в результате построения модели 

являются белым шумом, таким образом это доказывает эффективность построения 

модели.  

Рассматривая ряд Low, он обладает схожими признаками с рядом High. Таким 

образом выводы полученные в результате анализа ряда Low: временной ряд 

напоминает случайное блуждание, он интегрированный первого порядка, а остатки 

после построение авторегрессионной модели соответствуют белому шуму. 

Используя параметрический метод в прогнозировании валютного курса, 

невозможно осуществить расчет прогноза из–за того, что ряды HighиLowпо своей 

первоначальной природе являются не стационарными, а при взятии первых разниц 

остатки остаются напоминающие по свой природе белый шум. Таким образом 

построение прогноза с использованием технических решений невозможно, либо 

ошибка прогноза будет составлять от 60 %. Таким образом теряется смысл метода 

прогнозирования. Опираться на данные с такой высокой долей ошибки 

невозможно.  

Рассмотрим взятые временные ряды с использованием непараметрического 

метода. Метод прогнозирование «Гусеница SSA» рассмотрен в первой главе 

работы.  
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Использование метода «Гусеница SSA» возможно при помощи использование 

программного решения CaterpillarSSA. Данная программа разработана в тандеме 

русским и американским ученым в сфере прогнозирования экономических 

явлений. С помощью функционала данной программы временной ряд, разделяется 

на отдельные составляющие, выделяется тренд, наличие сезонности, определить 

колебания ряда и шумы. Также функционал программы рассматривает 

возможность построение прогноза. 

Для начала работы в программной оболочке загрузим выбранный нами 

временной ряд в программу. Рассмотрим график исходного временного ряда, 

представлен на рисунке 20. По оси х указывается обменный курс валюты, по 

осиyвременной интервал. 

 
Рисунок 20 – График временного ряда 

Проведенный анализ линейным параметрическим методом выяснил что 

рассмотренные временные ряды представляют собой случайное блуждание. 

Осуществим проверку методом «Гусеница SSA» вопроса о возможности 

спрогнозировать данные временных рядов.  

Для работы по методу «Гусеница SSA» необходимо четко следовать алгоритму, 

разработанному к этому программному обеспечению. 

1. Исходный временной ряд нормализуется и центруется.  

2. Отфильтрованный ряд раскладывается на составляющие, исходя из размеров 

(вместимости) окна. 

3. Анализируется корреляционная таблица, на ее основе группируются 

матрицы, которые будут использоваться для создания нового ряда. 

4. Создание нового ряда на основе отобранных элементов в предыдущем 

пункте.  

5. Проверяется аппроксимацию нового ряда. Анализируется сходство новой 

модели с реальной. 
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6. Прогнозирование полученного ряда. При наличии достоверных данных, 

осуществляется сравнение и выделение доли ошибки. Оценивается качества 

прогноза. 

С помощью программной оболочки сходный ряд был нормализован и 

отцентрован. Таким образом, сглажены резкие не стандартные пики и падения в 

данных временного ряда. Определимся с данными, которые войду в окно. 

Определение длинны окна происходит по формуле 𝐿 = 𝑁/2. Для нашего 

временного ряда длинна окна составляет примерно 46 значений. Анализируя 

график временного ряда на рисунке 12 не предоставляется возможным визуально 

оценить тренд, при визуальной оценки можно оценить отдельные отрезки 

восходящего и нисходящего тренда. Рассмотрение отдельных трендов для 

непродолжительного временного интервала, не дает точных данных, так как 

определение начала и конца тренда в условиях графика сделать не возможно. 

Нормализованный и стандартизованный ряд с помощью программного 

обеспечения был разложен на элементарные матрицы. Для анализа полученных 

данных рассмотрим рисунок 21, на котором представлена группировка матриц в 

соответствии с корреляцией. 

 
Рисунок 21 – График корреляции матрицы 

На рисунке 21 представлена группировка полученных матриц в зависимости от 

значения корреляции. Более темный цвет означает высокую корреляцию от 0,95–1 

между членами временного ряда, светлый цвет на графике означает отсутвие 

корреляции между членами, она равна от 0 до 0,05. На рисунке хорошо 

просматривается что черные клетки с высоким значением корреляции 
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сформировали одну восходящую линию. Таким образом для дальнейшего анализа 

и воссоздания нового ряда необходимо использовать значения этих матриц 

которые сформировали диагональную линию. Из рисунка 13 вид что первые три 

элементарные матрицы не граничат со сторон с другими матрицами, имеющими 

низкое значение корреляции. Таким образом, примем что эти три матрицы и 

создают новый воссозданный ряд, Остальные матрицы являются шумом, и 

рассматривать их в дальнейшем нет необходимости. Для наглядности построим 

графики временного ряда исходный и восстановленный. Разместим данные 

графики в одной плоскости, чтобы оценить их поведение, графики представлены 

на рисунке 22. 

 
Рисунок 22 – График совмещения исходного и нового временного ряда 

Из рисунка 22 видим, что новый график повторяет движение исходно, при этом 

сглажены максимальные и минимальные значения по сравнению с исходным 

графиком, то есть воссозданный новый график собирает в себе общее движение. В 

результате выделения нового графика функции, получили ошибки. На рисунке 23 

представлен график полученных ошибок в результате построения нового графика 

функции. Анализируя график ошибок, видим что ряд ошибок стационарен. Данные 

ошибки не включаются в новую модель, так как приведут к повторению исходного 

графика и как следствие отсутствие возможности к прогнозированию. 

 
Рисунок 23 – График ошибок восстановленного ряда 

После построение нового временного ряда, необходимо провести анализ ряда с 

помощью аппроксимации. Программное решение предлагает сделать это двумя 

методами: рекуррентный и векторный метод. Рассмотрим каждый из методов по 

отдельности. Рекуррентный метод построение аппроксиматического ряда 

представлен на рисунке 24. 
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Рисунок 24 – Рекуррентный метод аппроксимации 

График рекуррентного метода апрксимации, по общим чертам совпадает с 

восстановленным графиком функции. Однако как видно из графика начиная с 

половины временного интервала, появляются ошибки аппроксимации, которые до 

конца временного интервала имеют постоянный знак. Рассмотрим второй метод 

построения аппроксимации с помощью векторного метода. График векторного 

метода представлен на рисунке 25. 

 
Рисунок 25 – Векторный метод апроксимации 

Анализируя векторный метод построения аппроксимации, наблюдаем что 

график в своих чертах также повторяет движение восстановленного, а как 

следствие и сходного временного ряда. При этом на всем протяжении временного 

отрезка ошибки аппроксимации носят осцилляционный характера, тем самым 

уравновешивания их отклонения. Таким образом, в дальнейшей работе 

предпочтительнее использовать векторный метод. После проведения проверки 

аппроксимации можно подойти к прогнозированию валютного курса. Для того 

чтобы определиться с интервальным промежутком на который будем строить 

прогноз необходимо понимать что чем долгосрочнее прогноз строим, тем все 

большая ошибка появляется в прогнозных значениях. Для определения качества 

прогноза построим прогноз на 5 шагов вперед, рассматривая наш временной 

интервал, получим прогноз на 5 дней вперед с 01.03.2020 по 05.03.2020.  

Программная оболочка имеет встроенный модуль построения прогнозов. Он 

также предлагает спрогнозировать значения с помощью рекуррентного и 

векторного методов. Несмотря на то что выше мы определили, что использование 

рекуррентного метода даст большее количество ошибок прогноза, проверим 

данное заключение с помощью графиков и рассмотрим прогнозирование курса 

валюты с помощью этих двух методов.  

Рассмотрим графики построение прогноза с помощью векторного метода, на 

рисунке 26 и 27 представлен график полученного прогноза.  
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Рисунок 26 – График прогноза построенного с помощью векторного метода 

 
Рисунок 27 – Подробный график прогноза построенного с помощью векторного 

метода 

Анализируя результаты векторного метода по построению прогноза курса 

валют на ближайшие 5 дней, можно сделать выводы, что полученный прогноз 

имеет не плохое качество, оно показывает общее настроение рынка. Однако 

рассматривая более подробно график 18. Из него видно, что наклон прогнозной 

прямой имеет меньший угол наклона чем реальный курс валют. Это напрямую 

влияет на уровень курса валюты, прогнозные значении курса валют не отражают в 

полной мере степень роста, по сравнению с реальными значениями.  

Рассмотрим формирование прогноза с помощью рекуррентного метода. 

Графики прогноза курса валют с помощью рекуррентного метода представлены на 

рисунках 28 и 29. 

 
Рисунок 28 – График прогноза построенного с помощью рекуррентного метода 
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Рисунок 29 – Подробный график прогноза построенного с помощью 

рекуррентного метода 

Рекуррентный метод определения прогнозов также как и предыдущий 

векторный метод правильно сформировал прогнозные значения. Сравнивая два 

этих метода можно сделать следующие выводы: каждый из методов правильно 

установил прогнозное движение цены, однако каждый из этих методов оказались 

достаточно далеки от реальных значений.  

Правильно интерпретируя полученные результаты человек имеет возможность 

получить большую прибыль, чем бы он получил не зная этих данных. Таким 

образом, можно говорит о том, что оба эти метода имеют свое отражение при 

прогнозировании курса валют.  

2.2 Прогнозирование валютного курса с помощью теории нейронных сетей 

Теория нейронных сетей новое направление в прогнозировании экономических 

показателей. В данной теории рассматривается понятие Гипотезы эффективного 

рынка. Оно гласит, что инвестор не сможет получить дополнительную прибыль, 

используя правила сформированные из результата прошлых торгов. Таким 

образом, гипотеза эффективного рынка отрицает необходимость изучать 

информацию о ценах, доходах, так как эта информация не может принести пользу 

для получения дохода. Чтобы проверить данную гипотезу необходимо 

сформировать собственную систему ценообразования, которая состоит в 

зависимости от уровня прогнозируемости значений. 

Прогнозирование с использованием нейронных сетей осуществляется с 

использованием программного продукта NeuroSolutions. Данная программа 

является универсальной, она подходит не только для использования 

профессиональными трейдерами, а также экономистам и ученым из других 

областей. Программа имеет большой потенциал, может выполнять многие функции 

и работать с большим объемом информации данных.  

Для начала работы постоим график исходного временного ряда. На рисунке 30 

представлен временной ряд исходного ряда.  
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Рисунок 30 – График исходного временного ряда 

Анализируя исходный график временного ряда видим всплески и падения цены 

на валютном рынке. Все изменения на графике изображены стрелками верх и вниз, 

демонстрируя изменения цены на рынке. Причинами таких изменений может 

служить количество торгов на валютном рынке. То есть можно сделать 

предположение, что цена напрямую зависит от объема операций в предыдущий 

день. Получаем, что в день, когда объем совершенных операций был на высоком 

уровне, на следующий день последует повышение цены, и наоборот. Таким 

образом, для прогнозирования данных при помощи нейронных сетей, к 

первоначальным данным, добавим информации о количестве сделок за каждый 

день. Данные по сделкам получены с сайта Forex. Среднее значение количества 

сделок за интервал времени составляет 3520 за день.  

Таблица 4 – Данные котировок валюты CHFUSD с данными о количестве 

сделок за период с 1.12.2019 по 29.02.2020 

Дата/Date 

Цена 

закрытия/Clo

se 

Цена 

открытия/Op

en 

Максимальн

ая цена/High 

Минимальна

я цена/Low 

Колличество 

сделок/Volu

me 

01.12.2019 1,0010 0,9947 1,0032 0,9921 3335 

02.12.2019 1,0088 0,9991 1,0091 0,9991 3025 

03.12.2019 1,0131 1,0088 1,0146 1,0071 3500 

04.12.2019 1,0115 1,0131 1,0148 1,0101 2982 

05.12.2019 1,0130 1,0114 1,0135 1,0104 3890 

06.12.2019 1,0097 1,0129 1,0138 1,0083 3950 

09.12.2019 1,0120 1,0101 1,0128 1,0084 3200 

10.12.2019 1,0158 1,0120 1,0171 1,0118 3520 

11.12.2019 1,0173 1,0156 1,0192 1,0137 3012 

12.12.2019 1,0151 1,0175 1,0196 1,0124 3960 

13.12.2019 1,0163 1,0150 1,0198 1,0138 3872 

16.12.2019 1,0181 1,0167 1,0185 1,0155 4100 

17.12.2019 1,0199 1,0181 1,0209 1,0157 4250 

18.12.2019 1,0199 1,0200 1,0210 1,0181 4520 
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Продолжение таблицы 4 

Дата/Date 

Цена 

закрытия/Clo

se 

Цена 

открытия/Op

en 

Максимальн

ая цена/High 

Минимальна

я цена/Low 

Колличество 

сделок/Volu

me 

19.12.2019 1,0220 1,0200 1,0236 1,0190 4569 

20.12.2019 1,0175 1,0220 1,0229 1,0170 4457 

23.12.2019 1,0184 1,0171 1,0204 1,0170 5535 

24.12.2019 1,0200 1,0186 1,0209 1,0171 5059 

25.12.2019 1,0202 1,0202 1,0203 1,0185 5324 

26.12.2019 1,0190 1,0203 1,0211 1,0184 4690 

27.12.2019 1,0257 1,0192 1,0278 1,0184 3987 

30.12.2019 1,0316 1,0258 1,0338 1,0246 3564 

31.12.2019 1,0331 1,0314 1,0369 1,0312 2991 

01.01.2020 1,0332 1,0330 1,0337 1,0325 2689 

02.01.2020 1,0296 1,0331 1,0344 1,0274 2782 

03.01.2020 1,0284 1,0294 1,0323 1,0262 2987 

06.01.2020 1,0330 1,0290 1,0336 1,0288 3012 

07.01.2020 1,0306 1,0328 1,0333 1,0276 3098 

08.01.2020 1,0268 1,0308 1,0348 1,0266 3157 

09.01.2020 1,0274 1,0268 1,0299 1,0257 3192 

10.01.2020 1,0283 1,0275 1,0289 1,0243 3335 

13.01.2020 1,0300 1,0271 1,0317 1,0265 3698 

14.01.2020 1,0336 1,0300 1,0348 1,0293 3587 

15.01.2020 1,0373 1,0337 1,0386 1,0329 3542 

16.01.2020 1,0367 1,0373 1,0403 1,0359 3498 

17.01.2020 1,0329 1,0367 1,0370 1,0313 3369 

20.01.2020 1,0330 1,0333 1,0336 1,0310 3295 

21.01.2020 1,0324 1,0324 1,0352 1,0319 3196 

22.01.2020 1,0332 1,0325 1,0335 1,0277 3987 

23.01.2020 1,0321 1,0332 1,0344 1,0304 3665 

24.01.2020 1,0296 1,0321 1,0325 1,0290 3502 

27.01.2020 1,0313 1,0293 1,0331 1,0289 3209 

28.01.2020 1,0277 1,0313 1,0334 1,0265 3309 

29.01.2020 1,0275 1,0276 1,0283 1,0238 3012 

30.01.2020 1,0314 1,0275 1,0333 1,0268 3052 

31.01.2020 1,0382 1,0313 1,0386 1,0294 2985 

03.02.2020 1,0353 1,0363 1,0385 1,0341 2875 

04.02.2020 1,0317 1,0352 1,0357 1,0303 3489 

05.02.2020 1,0273 1,0318 1,0334 1,0258 3357 

06.02.2020 1,0261 1,0272 1,0277 1,0248 3259 

07.02.2020 1,0227 1,0264 1,0269 1,0221 3698 

10.02.2020 1,0233 1,0231 1,0244 1,0220 3587 

11.02.2020 1,0247 1,0233 1,0257 1,0215 3256 

12.02.2020 1,0222 1,0245 1,0268 1,0218 3125 

13.02.2020 1,0210 1,0223 1,0248 1,0208 3356 
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Окончание таблицы 4 

Дата/Date 

Цена 

закрытия/Clo

se 

Цена 

открытия/Op

en 

Максимальн

ая цена/High 

Минимальна

я цена/Low 

Колличество 

сделок/Volu

me 

14.02.2020 1,0181 1,0211 1,0217 1,0179 3369 

17.02.2020 1,0196 1,0189 1,0196 1,0174 3480 

18.02.2020 1,0170 1,0195 1,0209 1,0162 3551 

19.02.2020 1,0164 1,0172 1,0178 1,0156 3665 

20.02.2020 1,0163 1,0164 1,0189 1,0152 3456 

21.02.2020 1,0223 1,0162 1,0235 1,0155 3025 

24.02.2020 1,0215 1,0224 1,0243 1,0188 2985 

25.02.2020 1,0244 1,0217 1,0256 1,0198 2756 

26.02.2020 1,0236 1,0247 1,0279 1,0227 3036 

27.02.2020 1,0334 1,0235 1,0336 1,0232 3210 

28.02.2020 1,0358 1,0335 1,0408 1,0313 3359 

 

На первоначальном графике можно наблюдать сопоставления показателей 

курса валюты и объема сделок. Таким образом, рассмотрим ряд курс на начало 

торгов/open через ряды курса на начало торгов/open, количество сделок/Volume, 

максимальная/High и минимальная цена сделки/Low, а также курс на закрытие 

торгов/Close. Для нейросетевых программ обязательным условием при работе с 

данными ставится скрытие тех данных, временя наступление которых еще не 

настало. Таким образом для работы с нейросетевой программой выходные данные 

должны учитываться с запозданием. Для анализа примем ряд Open в качестве 

выходного, тогда выходные данные примем как High(–1), Low(–1), Close(–1), 

Volume(–1), то есть данные отстают на один шаг. При проведении перекрестной 

проверки было использовано 10 % из всей совокупности, и 5 % для тестирования 

модели. Данная проверка отслеживает появление ошибок при использовании 

независимых данных, в момент нарастания ошибок обучение нейронной сети 

прекращается. Использование данного метода показало себя с хорошей стороны 

при робе в нейронных сетях. Для работы с нейронными сетями строится множество 

программа, из которых выбирается наилучшая и продолжают ее внедрение. Для 

нашего случая с помощью программного обеспечения были построено 10 

вариантов нейронных сетей, которые представлены разными конфигурациями и 

имеют различные ошибки. В таблице 5 представлены разработанные нейронные 

сети . 

Таблица 5 – Варианты создания нейронной сети 

Нейронная сеть Конфигурация 

нейронной сети 

Средняя ошибка 

CHFUSD–1 4–32–12–1 0,0081 

CHFUSD–2 4–24–10–1 0,0083 

CHFUSD–3 4–48–24–1 0,0239 

CHFUSD–4 4–24–32–1 0,0079 

CHFUSD–5 4–10–5–1 0,0963 
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Окончание таблицы 5 

CHFUSD–6 4–10–24–1 0,0097 

CHFUSD–7 4–12–32–1 0,0162 

CHFUSD–8 4–20–10–1 0,0182 

CHFUSD–9 4–20–20–1 0,0242 

CHFUSD–10 4–32–48–1 0,0082 

 

Лучшей моделью из представленных считается модель CHFUSD–4 (4–24–32–

1), с объемом средней ошибки 0,0079. Рассматриваемая нейронная сеть состоит из 

четырех входных данных и одного выходного, на первом уровне двадцать четыре 

нейрона, на втором тридцать два нейрона. Средняя ошибка рассчитывалась на 

тестовом уровне, как показывает практика, данная ошибка всегда завышена, 

рассчитаем ошибку на обучающем уровне. Ошибка составляет 0,0018, что 

характерно 18 пунктам для каждой свечи. Схематично выбранная нейронная сеть 

представлена на рисунке 31.  

Рисунок 31 – Схематическая модель выбранной нейронной сети 

С помощью выбранной нейронной сети спрогнозируем данные на несколько 

пунктов вперед. Для минимизации ошибок, исходные данные умножим на 10000, 

тем самым сократим количества вычислительных ошибок, и откидывание остатков 

с дробными исчислениями. На рисунке 32 представлен прогнозный график с 

использованием нейронной сети. На графике синим цветом изображены реальные 

значения, голубым цветом  прогнозные значения, с помощью нейронной сети. 

 
Рисунок 32 – Сравнительный график исходных и прогнозных значений 

Анализируя прогнозные график видим, что общее направление движения ряда 

сохранено очень близко к первоначальному, существует несколько пиков и 

подъемов которые на большее количество пунктов отличаются от исходных 
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данных. В середине графика наблюдается большее количество ошибок в 

рассчитанных прогнозных данных, то есть нейронная сеть не смогла уловить 

данные изменения в первоначальных данных. Прогнозные значения имеют 

большую волатильность, чем исходные данные. Однако не смотря на все 

вышеперечисленные замечания, можно смело говорит о получение достаточного 

точного прогноза, помимо того что было отслежено общее движение ряда, так еще 

и правильно определены временные рамки максимума и минимума курса валют.  

Проведем анализ двух рядов: исходного и прогнозного. Определим корреляцию 

между этими двумя рядами – она составляет 78 %, из чего можно сделать вывод о 

качестве полученной модели – полученная прогнозная модель хорошая.  

Следующим пунктом анализа посмотрим, сколько значений прогнозных 

данных совпали с исходными, при помощи встроенного модуля удалось посчитать 

это количество – оно составило 92 %.  

Полученный прогноз имеет хорошее качество, он может иметь ценность у 

участников рынка. Использование данного прогноза и данных технического 

анализа, позволяют профессиональным участникам рынка принимать решения. 

Однако для более точного использования данных профессиональными трейдерами 

необходимо рассмотреть изменение цены в течении одного дна, получение 

подобной информации за прошедший промежуток времени не предоставляется 

возможным.  

Прогнозирование значений с помощью методики нейронных сетей является 

очень трудоемким процессом. Сложность заключается в использовании данных и 

получении результатов. При расширении исходной выборки временного ряда 

необходимо заново перенастраивать сеть. Визуализация данных при помощи 

программы нейронных сетей не предусмотрена.  

Выводы по разделу 2 

На основе изученной теории по прогнозированию валютного курса было 

принято решение о прогнозировании данных. Для сравнимости результатов были 

взяты одинаковые данные курса валют CHF/USD, на основе которых 

рассчитывались прогнозные значения.  

Линейный метод прогнозирования является одним из наименее трудных, этот 

метод описан во многих научных журнал и находит большой отклик в работах 

экономистов. Прогнозирование на основе данного метода выполняется по 

установленному плану, и каждый выполненный шаг и полученный результат 

оценивается согласно нормам. Таким образом, при нарушении и не соответствии 

какого-то одного пункта дальнейший расчет прогнозных значений не возможен. На 

основе наших данных было получено, что ряд нестационарен. Это заключение 

получено по средствам визуального анализа графика, расчет единичного корня и 

построения коррелограммы. Все эти методы показали, что временной ряд 

нестационарен. Для дальнейшей работы с рядом, принято решение о взятии 

разности. В результате взятия первой разности ряд получается стационарным, а 

график ошибок напоминают по своей природе белый шум, таким образом, 

дальнейшая работа по прогнозированию данных не возможна, так как результат 
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прогноза будет иметь большую долю ошибок, что противоречит целям 

прогнозирования данных. 

Так как прогнозирование линейным методом не дало положительного 

результата, принято решение использовать непараметрический метод «Гусеница 

SSA», использование данного метода возможно в специальной программной 

оболочке. Прогнозирование на основе этого метода строится по разработанному 

алгоритму. Очищая исходный ряд, и выделяя часть данных, строится новый ряд, по 

которому будут рассчитываться прогнозные значения. Полученный прогноз с 

помощью данного метода грубо повторяет линию движения исходного ряда, 

рассматривая график ошибок, видим, что переломные моменты максимум и 

минимум функции программа отбросила, что объясняет такой вид графика. 

Использовать полученные данные можно, только с целью определения 

дальнейшего движения курса валюты, но не для принятия решения о ежедневном 

изменении курса валют.  

Теория нейронных сетей является одной из новых методик в прогнозировании 

данных. Использование данной теории строится на создании рабочей программы, 

ее обучении и прогнозировании данных. Для теории нейронных сетей в исходные 

данные добавлена информация об объемах операций. Эта информация позволяет 

уловить закономерность между изменением валютного курса и количества 

операций на валютном рынке. Также принимается условие, что программа не 

должна знать некоторые данные, они используются с запозданием на один шаг. С 

помощью специального программного обеспечения разрабатывается варианты 

нейронных сетей. Анализируя средние ошибки данных программ, выбирается 

наилучший вариант, и дальнейшая работа проводится в его сети. Также нейронная 

сеть восприимчива к начальным данным для уменьшения ошибок, необходимо 

дробные числа привести к целым. Этот метод позволяет уменьшить вероятность 

расчетных ошибок и тем самым получить лучшее качество прогноза. Когда все 

подготовительные этапы выполнены, переходим к прогнозированию валютного 

курса с использованием теории нейронных сетей. Полученный график имеет очень 

близкое приближение к исходным данным. Прогнозные значения для курса валют 

полученные методом нейронных сетей, возможно, использовать для принятия 

решения на валютном рынке. 

Анализируя три метода прогнозирования валютного курса, заметим, что 

наиболее трудозатратным является метод нейронных сетей, он позволяет сделать 

максимально приближенные расчеты прогнозных значений, которые можно 

использовать в практической деятельности. Менее трудозатратным является 

линейный метод, но к исходным данным он не применим, так как не выполняется 

условие для дальнейшей работы с ним. Оптимальным вариантом по трудозатратам 

является метод «Гусеница SSA», он также как и метод нейронных сетей 

используется в рамках специального приложения, но расчеты и функционал 

программы легче. Данные полученные этим методом можно использовать в 

ознакомительных целях. Таким образом, заметим что выбор того или иного метода 

прогнозирования является решением заказчика, он опирается на свои потребности 

и планы по дальнейшему использования полученного прогноза.  
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3 РАЗРАБОТКА РЕКОМЕНДАЦИЙ ПО СОВЕРШЕНСТВОВАНИЮ 

ПРОГНОЗИРОВАНИЯ ВАЛЮТНОГО КУРСА 

3.1 Анализ возможностей самостоятельного прогнозирования валютного курса 

пользователем 

Международный валютный рынок в последние десятилетия перешел на 

финансовый глобальный рынок, это проявляется в расширении финансовых 

взаимодействий между странами, укреплением имеющихся систем. В связи с этим 

неизбежен рост объемов операций связанных с валютой, глобализация экономики, 

срочные операции переходят на новый уровень и имеют не последнюю роль на 

валютном рынке. Вместе с расширяются оффшорные операции с капиталом, 

происходит диверсификация валютной структуры, центральный банк в свою 

очередь изменяет регулирующие функции и предоставляет больший простор 

деятельности на валютном рынке.  

За последние десятилетия объем международных валютных операций 

значительно увеличился. Так, начиная с 2001 года, наблюдается ежегодное 

увеличение объемов операций на международном рынке, анализируя график на 

рисунке 33 видим, что в 2009 году был спад объемов, также аналогичный спад 

наблюдается в 2011–2012 годах. Это изменение объясняется с той точки зрения так 

как именно в 2009 и 2011–2012 годах наблюдается экономический кризис, однако 

ситуация на рынке настолько гибкая что следующий посткризисный год набирает 

объем операций до кризиса, а иногда и превышает его.  

Рисунок 33 – Среднедневной объем операций на валютном рынке 
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В период с 2004 года значительно увеличился объем международной торговли, 

а как следствие возросло количество операций на валютном рынке, что привело к 

увеличении капитала на международном финансовом рынке. Увеличение операций 

на валютном рынке связано не только с появлением новых торгов связей, а также с 

расширением самого рынка и его инфраструктуры. На валютный рынок вышли 

страны которые не участвовали в международной торговли, все большее 

количество участников стали обмениваться на прямую минуя конвертацию на 

доллары и евро. Появление большего количество участников формировало 

потребность в консультационных, представительских и посреднических услугах, а 

также повысился спрос на операции связанные с валютными торгами и расчетами. 

В связи с этим были сформированы новые международные банки, брокерские 

компании, биржи и торговые системы.  

Одновременно с изменением инфраструктуры рынка, происходит и изменения 

в структуре обмена валют. Объем операций на валютном рынке смещаются в 

сторону валют стран второго эшелона. Доля лидирующей валюты постепенно 

снижается.  

Создание оффшорных зон является одним из последствий глобализации 

международной валютной системы. Офшорная зона снижает взаимодействие 

между валютной сферой и национальной экономике. Данная зона предполагает 

свободу от налогов и скрытие информации по сделкам.  

В современном мире международный рынок характеризуется ростом объема 

спекулятивных операций. Объем международной торговли в десять раз меньше чем 

операций производимых на валютном рынке. Более 90% операций на валютном 

рынке представлены спекуляцией. Таким образом, торговля валютной в 

финансовом рынке одна из главных ее особенностей. Данная информация 

интересна не только профессиональным инвесторам и трейдерам, а также личными 

домашними хозяйствами.  

Таким образом, информация о составлении прогнозов будет актуально для всех 

выделенных групп. Тот момент когда крупные брокерские компании могут 

воспользоваться услугами статистов и рассчитать прогноз с использованием 

высокотехнической техники и сложных методов, то домашние хозяйства и 

отдельные трейдеры не имеют данной возможности и опираются, как правило, в 

данном вопросе только на себя.  

Как было рассмотрено прогнозирование валютного курса доступно с помощью 

использования трех методов, или комплекса этих методов. Формализованные 

методы прогнозирования используются с той целью, если в результате нужно 

рассчитать количественный показатель. Данный метод действует на основе того, 

что явление или процесс будет развиваться по такому же принципу как в прошлом, 

настоящем. Данный процесс должен мыть непрерывным, и основа данных на 

которых строится прогноз – исторические данные, за непрерывный промежуток 

времени с одинаковым временным шагом. Именно этот метод рассматривает 

технический анализ как способ решения проблемы. С использованием этого метода 

можно получить краткосрочный прогноз на ограниченное количество шагов.  

Формализованный метод прогнозирования включает в себя следующий 
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инструментарий: технический анализ линейным методом, технический анализ с 

использованием программных продуктов: «метод гусеницы»SSA, метод 

нейронных сетей. Рассмотрим каждый этот метод отдельно в разрезе возможностей 

самостоятельного программирования. 

Технический анализ линейным методом основан на исчислении статистических 

показателей, на основе которых делает вывод о связи данных между собой и о 

качестве модели. Расчет показателей таких как корреляция, дисперсия, 

коэффициент Стьюдента, t-статистика можно произвести ручным методом, с 

использованием стандартного пакета Microsoft, с использованием специальных 

статистических программ: Gretl, Eviews. Ручной метод расчета основных 

показателей очень трудоемкий использовать его на практике не рационально. 

Таким образом использование технических возможностей программ является 

рациональным методом использования полезного времени.  

С помощью стандартного пакета MicrosoftExcelрасчет показателей происходит 

быстрее, однако при этом необходимо выполнять достаточное количество 

промежуточных операций. При этом расчет коэффициента производится по 

формуле, которую прописывает исследователей, что увеличивает риск ошибок, из-

за человеческого фактора. При возникновении ошибки в формуле программа об это 

не сигнализирует. Использование данной программы является удачным решение 

для построения графиков функции. Плюсы использование данной программы: 

− наличие русифицированной версии; 

− разнообразный выбор видов графика, позволяет оценить данные через призму 

разных графиков, можно построить временной ряд с помощью точек и прямой, 

круговой или столбиковой диаграммы, индивидуальный график для творчества 

исследователя и предоставления информации с новой стороны; 

− простой интерфейс; 

− бесплатная программа; 

− простой ввод данных, возможность редактировать и править данные прямо в 

программной оболочке, при создании рабочих форм, данные могут меняться при 

этом будут рассчитываться необходимые показатели для новых данных. 

Таким образом, анализируя плюсы и минусы данной программы, можно 

сделать следующие выводы. Использование данной программы доступно любым 

физическим и юридическим лицам, она не требует дополнительной подготовки в 

изучении программы, но требует хороших знаний в основе статистики и методов 

прогнозирования. Прогнозирование данных с использованием этой программы 

доступно учащимся, студентам с целью изучения эконометрики и статистики, 

трейдеру при условии высоких знаний в эконометрике и статистике. Программа не 

дает оценочных суждений для полученных результатов, эту оценку выставляет 

только оператор, тот кто составляет прогноз, поэтому качество прогноза частично 

зависит от субъективного мнения оператора. Использовать полученный прогноз 

для использования на валютном рынке возможно при условии большого опыта 

торговли на рынке валютных операций. Опираться при принятии решения о 

покупке и продаже валюты необходимо опираться на опыт и данные прогноза, 
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желательно чтобы прогноз был рассчитан разными методами. Данный способ 

можно назвать полуавтоматическим, в нем большое влияние имеет человеческий 

фактор. 

Технический анализ с использованием программных пактов Gretl, Eviews и 

других подобных программ для прогнозирования и расчета статистических 

показателей. Использование данных программ в процессе прогнозирования 

временного ряда значительно облегчает и ускоряет сам процесс. При этом нельзя 

исключать тот момент, что эксперт выполняющий прогноз должен иметь опыт 

работы с данными программами. Также все эти программы изначально были 

созданы под американский рынок, многие обозначения, названия показателей 

имеют иностранные названия. Рассмотрим плюсы и минусы данных программ. 

Плюсы использования специализированного программного обеспечения: 

− ускорение процесса получения прогнозных значений; 

− построение прогноза на множество шагов вперед, и одновременная 

визуализация на графиках; 

− легкий расчет статистических показателей, в программе содержатся модули по 

расчету статистических показателей, благодаря, чем пользователю достаточно 

ввести начальные значения ряда, а все промежуточные вычислительные операции 

программа сделает самостоятельно; 

− минимизация ошибок при расчете статистических показателей, так как участие 

человека в данном случае минимизировано, он является лишь поставщиком 

начальных данных и в последующем оценщиком полученных результатов; 

− программное обеспечение по расчету некоторых показателей включает в себя 

сразу и анализ полученных результатов, то есть программа, автоматически 

сравнивает расчетное значение с критическим для оценки полученного результата.  

Несмотря на большее количество плюсов, можно выделить следующие 

недостатки: 

− все перечисленные программы и их аналоги не имеют русифицированной 

версии, что значительно усложняет работу с программа в частности для новых 

пользователей; 

− пользование данными программами зачастую платное, стоимость не большая, 

но для разового использования это является негативным фактором; 

− бесплатная версия программы имеет ограниченные возможности; 

− отсутствие конвертации результатов анализа в другие форматы, полученные 

результаты можно просмотреть только в самой программе или как вариант делать 

скрин, что увеличивает трудозатраты. 

Рассмотрев все возможные методы прогнозирования временного ряда с 

помощью формального метода, получили следующие выводы. Наиболее 

обоснованным является использование метода прогнозирования с помощью 

специальных программ. Они не только минимизируют человеческий фактор, но 

также представляют больший функционал для анализа временного ряда и 

построения прогноза. Но при этом для комфортной работы с данными 

программами необходимо приобрести лицензионную версию и освоить 
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внутренний интерфейс.  

Следующий метод прогнозирования является эвристический метод. Они 

используются для получения прогнозов среднесрочной и долгосрочной 

перспективе. Данный метод опирается на мнение экспертных оценок, которые в 

силу своей компетенции, опыта и знаний могут спрогнозировать данные для 

нестандартного временного ряда с достаточно маленькой ошибкой. 

Эфристический метод прогнозирования строится на фундаментальном анализе. 

Рассматривать данный метод под углом возможности самостоятельного 

прогнозирования данных является не правильно, так как изначально данный метод 

функционирует при наличии некоторого числа экспертов.  

Следующий метод прогнозирования является комплексный метод. Как понятно 

из названия он аккумулирует в себе технический анализ с экспертными оценками. 

Данный подход является наиболее приемлемым для формирования прогнозов, на 

основе которых потребитель или заказчик будет принимать решения о действиях 

на валютном рынке. Он рассматривает ситуацию со всех сторон и тем самым 

минимизирует риск возникновения ошибки превышающей максимально 

допустимое значение. 

В ходе рассмотрения всех теорий следует признать что не существует того 

метода прогнозирования валютных котировок, который являлся бы абсолютно 

достоверным. Ни технический анализ, ни метод экспертных оценок, ни расчет 

статистическим методом не могут дать достаточно точного результата прогноза 

валютных котировок. Может быть, именно поэтому многие трейдеры 

предпочитают не заказывать дорогие прогнозы, а использовать свой опыт и чутье, 

и страховать свои финансовые риски.  

Можно ли в современном мире спрогнозировать валютные котировки на 

валютном рынке или их цена формируется за счет стечения обстоятельств? Данный 

вопрос так и остается открытым, однозначно можно приблизиться прогнозам к 

реальным значениям в будущем, но как показывает практика процент ошибки 

очень велик. И получив достоверный прогноз однажды, нет гарантий получить 

такой же точный прогноз в следующий раз. Таким образом прогнозная 

деятельность носит творческий и экспертный характер, так как в формировании 

прогноза не малую роль играет значение субъективные факторы. Возможно с 

развитием технического прогресса учеными будут созданы умные компьютеры и 

программы, которые будут учитывает не только количественные факторы, а также 

качественные значения окружающего мира.  

Самостоятельное получение прогнозных значений, возможно, однако как уже 

говорили выше они носят только ознакомительный характер. Использовать их с 

целью деятельности на валютном рынке очень опасно. Это может привести к 

потери финансов хозяйствующего субъекта. Поэтому прогнозирование носит 

исключительно информативную роль для эксперта. Выносить прогноз на всеобщее 

обозрение необходимо только с поправками на экспертное мнение и личные 

ощущения. Наилучшим методом прогнозирования валютных котировок  
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3.2 Оценка достоверности результата прогнозирования валютного курса 

Прогнозирование валютного курса осуществляется с использованием 

множества методов. Каждый, из которых, рассчитывает свои собственные 

прогнозные значения для временных рядов. Оценка полученных прогнозов 

является важным шагом к принятии полученного прогноза и использование этих 

данных на практике или не принятии и действовать без опоры на них.  

Изучая прогнозирование валютного курса, ученые пришли к выводу что 

средняя ошибка в прогнозах составляет 6–7 %. Валюты имеют меньшую 

волатильность, чем к примеру сырьевые цены на ресурсы. Так у вторых средняя 

ошибка в среднем достигает 8–10 %. Для прогнозирования валютных котировок 

ошибка в пределах 3 %, считается допустимой и прогнозное значение, 

рассчитанное с данным уровнем достоверности, хорошим. На точность 

формирования прогнозных значений в долгосрочной перспективе большое влияние 

оказывает кризисные периоды в экономике. Именно в эти периоды ошибка в 

расчете прогноза возрастает, а полученные данные являются не пригодными для 

принятия решения.  

В мире существует большое количество организаций которые занимаются 

прогнозирования показателей валютного рынка. Каждая из этих организаций 

самостоятельно определяет какой показатель будет прогнозировать и методику 

прогнозирования. Не существует единой методики построения прогноза для 

любого показателя и валюты, таким образом метод прогнозирования выбирается 

исходя из начальных данных прогнозируемого ряда. Учеными экономиста были 

проанализированы все методы прогнозирования на точность полученных данных. 

Результат о точности того или иного метода получили с помощью построения 

прогноза на срок от одного до двенадцати месяцев. В ходе анализа сравнивались 

модель случайных блужданий, модель валютных курсов или модель структурных 

рядов и модель временных рядов. По результату модель случайных блужданий 

показала более точный результат, однако вопрос точностей тех или иных модель 

до сих пор остается дискуссионным. Так как одна и та же модель при 

прогнозировании котировок для разной пары валют может дать совершенно 

противоречивые данные.  
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Рисунок 34 – Свод количественных моделей прогнозирования валютных курсов 

Для учета нелинейных зависимостей применяется использование 

искусственного интеллекта: модель нейронной сети, модель нечеткой логики, или 

комбинации данных моделей. Оценить прогностические способности данных 

моделей по сравнению с другими не возможно из-за ряда факторов:  

− наличия большого количества экспертных суждений при построении прогноза; 

− принятие условия о динамики валютного курса, как в обычных моделях 

принимается постоянство валютного курса; 

− построение прогнозов на агрегированных данных. 

Ученые пришли к выводу что оптимальным методом прогнозирования является 

использование экспертных методов в связи с количественными, тем самым 

минимизируется ошибка прогноза и повышается его точность. При формировании 

прогноза необходимо особое внимание уделить ограниченности моделей, а также 

выявить кризисные условия, влияющие на динамику курса.  

К полученному прогнозу выдвигаются следующие требования: 

− надежность, полученный прогноз должен иметь минимальную долю ошибок, 

пользователь должен иметь возможность пользоваться прогнозом в своих целях; 

− научную обоснованность, системность, получение прогнозных значений 

должно быть осуществлено с использованием методов прогнозирования и в 
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дальнейшем расчет прогноза может быть научно обоснован и с помощью него 

рассчитываться новые прогнозы; 

− воспроизводимость, доказательность метод на основе которого получены 

прогнозные значения должен быть рабочим, то есть в дальнейшем на его основе 

могут быть разработаны новые прогнозы; 

− вариантность, при прогнозировании данных должны быть четко определены все 

варианты гипотез и предпосылок на которые опирается эксперт при расчете 

прогнозных значений; 

− верификация, прогноз должен отвечать следующим признакам: точность, 

достоверность и обоснованность полученных значений; 

− корректный и четкий язык, при формулировании результатов прогноза, 

необходимо опираться не на статистическую терминологию, а на конечного 

пользователя прогнозом; 

− плановый характер, прогноз должен быть своевременным; 

− эффективность прогнозирования, затраты материальные и временные должны 

быть сопоставимы с теми доходами, которые получит потребитель при 

использовании прогноза.  

Эффективность прогнозирования для валютного рынка зачастую является 

отрицательной. То есть экономический эффект от использования прогноза не 

перекрывает плату за расчет данного прогноза. Это явление наблюдается у мелких 

и средних трейдеров, именно они зачастую отказываются от построения 

прогнозных значений с помощью сторонних организаций. Крупные же трейдеры 

наоборот экономический эффект от использования прогноза смотрят не для одного 

рассчитанного прогноза а в совокупности за период, и как показывает практика он 

оказывается положительным. Крупные брокерские компании в своем штате 

выделяют должность для прогнозиста, тем самым получая большие экономические 

выгоды.  

Получить прогнозное значение является не конечным этапом в процессе 

прогнозирования валютного курса. После получения какого–либо результата, 

необходимо оценить качества прогноза и интерпретировать результат.  

Интерпретация прогноза состоит в определении тенденций движения курса 

валюты на основе расчетных показателей. Поверка надежности и точности 

спрогнозированных данных, является важным моментов прогнозирования. Для 

оценки использую коэффициент качества прогноза 

𝐾 =
ℎ

ℎ + 𝑞
, 

где К – коэффициент прогнозирования; 

h – количество прогнозов, которые сбылись; 

q – количество прогнозов, которые не сбылись. 

Для определения качества полученного прогноза в экономике существует 

множество способов определения результатов. Одна из самых простых формул 

рассмотрена выше, он определяет процентное соотношение хорошего прогноза к 

общему числу спрогнозированных значений. Чем выше данный показатель, тем 
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более хорошее качество модели, а соответственно и качество прогнозных данных 

высокое. 

Также для определения качества прогноза используют анализ остатков. 

Остатки это разница между прогнозными расчетными значениями и исходными 

данными. Соответственно чем меньше остатков получается, тем более высокое 

качество прогнозных значений мы получили. Для анализа остатков используют их 

модуль или умножают на (–1), так как при использовании в исходном виде 

отрицательные и положительные остатки нивелируются, что является не 

правильным. Рассмотрим каждый из коэффициентов и определим то что они 

объясняют.  

Среднеквадратическая ошибка рассчитывает в тот момент, когда необходимо 

оценить качество полученной кривой. То есть данный показатель показывает 

насколько, полученная кривая, совпадает с исходным графиком функции, 

соответственно, чем меньше это значение, тем лучшее качество модели мы 

получили, соответственно она будет более точно повторять исходные значения, а 

прогноз, построенный на этих данных, будет иметь максимальное приближение к 

действительности.  

Следующим расчетным коэффициентом является коэффициент детерминации, 

или как во многих учебниках и программах называется коэффициент Rквадрата. 

Данный коэффициент показывает связь между исходными и расчетными 

прогнозными данными, чем более тесная связь между этими данными, тем более 

хорошее качество прогноза будет получено.  

Более реальными и понятными являются показатели среднего абсолютного 

отклонения и средней абсолютной ошибки. Первый показатель выражается в 

натуральном выражении в виде числа и показывает, на сколько в среднем 

отклоняются прогнозные значение от реальных. Данный показатель не 

демонстрирует точную картину, которая происходит на графике функции, так как 

данная ошибка может быть накоплена не на всем графике, а лишь на ее отрезках 

или концах. Таким образом судить о качестве прогноза опираясь только  на 

значение среднего абсолютного отклонения, не является надежно. Так показатель 

средней абсолютной ошибки выражается в процентах и более наглядно 

демонстрирует вероятность ошибки на графике.  

Оценка получения прогнозных значений курса валют CHF/USD было оценено 

с использованием нескольких показателей. Оценка проводится в несколько этапов, 

для того чтобы исключить возможные ошибки. Так при построении графиков 

исследуется взаимосвязь между данными, оценивается качество полученной 

модели, а последнее как итог оценивается полученный прогноз, какую вероятность 

ошибки он содержит. 

Многолетние исследования позволили сформировать правило для определения 

методов прогнозирования в зависимости от дальности прогноза оно представлено 

в таблице 6.  
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Таблица 6 – Качество прогнозных значений при использовании различных 

методов прогназирования 

Метод 

прогнозирования 

Дальность прогноза 

Краткосрочный Среднесрочный Долгосрочный 

Модель авторегресси 

и 

проинтегрированного 

скользящего 

среднего 

Высокое Среднее Низкое 

Метод 

экспоненциального 

сглаживания 

Среднее Высокое Низкое 

Регрессионная 

модель 

Среднее Среднее Высокое 

Метод нейронных 

сетей 

Высокое Высокое Высокое 

 

Анализируя представленную выше таблицу, можно сделать следующие 

выводы. Для краткосрочного прогнозирования валютного курса целесообразно 

использовать модель авторегрессии и проинтегрированного скользящего среднего, 

а также метод нейронных сетей. Для среднесрочного прогноза наиболее 

предпочтительно использовать метод экспоненциального сглаживания и метод 

нейронных сетей. Для долгосрочного прогноза валютных котировок используется 

регрессионная модель и метод нейронных сетей. Как видим выше, метод 

нейронных сетей является универсальным методом построения прогноза для 

любой дальности, но качества прогноза построенного этим методом не всегда 

является хорошим, оно содержит большое количество ошибок, а также 

использование данной модели в дальнейшем является не доступно.  

При долгосрочном прогнозе однозначно не нужно использовать модель 

авторегресси и проинтегрированного скользящего среднего. Прогноз, полученный 

с использованием данного метода, будет носить большую долю ошибки, и качество 

данных будет на низком уровне.  

Использование других методов, не описанных выше в различной дальности 

возможно. Они не дают гарантии на получение хорошей и модели, а как следствии 

и прогноза с достоверными данными, но при различных ситуациях могут дать 

хороший прогноз. Использование данных моделей на прямую зависит от исходных 

данных и состояния экономики в целом.  

В своей работе для расчета прогноза на краткосрочную перспективу наилучшие 

результаты показал метод нейронных связей. Модель авторегрессии в нашем 

случае при анализе графика функции не доступна для построения модели. Таким 

образом, данная таблица лишь направляет эксперта в каком направлении 

необходимо двигаться, но не может точно спрогнозировать какое качество 

прогнозных данных будет получено. Экономика не стоит на месте, наука очень 
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динамическая, несмотря на то что в таблице прогнозные значения должны иметь 

высокое качество, на практике этого не произошло. Возможно, что на это повлияло 

настроение рынка, или кризисные явления.  

Получение прогнозных значений является достаточно не сложным процессом в 

работе эксперта. Наиболее сложным во все работе является оценка полученных 

результатов, интерпретация изменения данных значений. И принятия решения по 

поводу использования полученного прогноза.  

3.3 Финансовый эффект от прогнозирования валютного курса 

Деятельность, направленная на прогнозирование валютного курса – это всегда 

основа для деятельности, в результате которой стоит желание получение прибыли 

или положительного финансового результат. 

Анализируя валютный рынок, заметим, что его динамика представляет собой 

сложно прогнозируемый процесс. Главная цель является поиск такого момента 

времени, при котором будет лучшее положение для вступления в сделку по купле 

или продаже валюты. Для этих целей используют множественные методы 

прогнозирования: фундаментальный, технический, метод нейронных сетей и 

многие другие, но не один из методов не может дать 100 % гарантию прогноза, а 

также принять во внимание те качественные факторы, которые влияют на 

валютный рынок, которые еще не наступили. Но, не смотря на это, деятельность на 

валютном рынке Forex возможна и пользуется большой популярностью не только 

у акул валютного рынка, но также у обычных хозяйствующих субъектов. 

Независимо от значимости участника необходимо учитывать множество факторов, 

чтобы не потерять полностью свой капитал или большую ее долю. Если у 

участника возникает сомнение по деятельности с той или иной валютой, то лучшим 

из вариантов решения, будет не принимать участие в торгах. 

Как известно экономике спрос рождает предложение, так и в прогнозирование 

валютного курса. При большом спросе на услуги прогнозирования курса валюты, 

рождается большое количество предложений. Так как данный вид деятельности 

достаточно сложный и требует не только технических знаний, а также знание 

теорий и умение мыслить на два шага вперед цена этих услуг достаточно высокая. 

Существует также и более бюджетный вариант получения прогноза курса валют. 

Его можно найти на известных сайтах, таких как: 

− «Сберометр»; 

− «Аналитика и прогноз»; 

− «Апекон»; 

− «Финансрамблер». 

Достоверность на данных ресурсах сомнительная, анализ, использованный для 

прогнозирования менее трудоемкий, качество прогноза не проверяется. Также 

прогноз на данных сайтах могут оставлять любые пользователи, которые не имеют 

даже малейшего представления о валютном рынке. Информативные сайты в свою 

очередь рассчитывают среднее значение данных прогнозов, и представляет его 

конечному потребителю. Если же на сайте и работают прогнозисты, то качество 

прогноза также достаточно низкое. Таким образом, при использовании 
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рассчитанного прогноза с этих сайтов для принятия решения по деятельности на 

валютном рынке нужно быть готовым к потере своего капитала. Говоря о 

финансовом эффекте от использования бесплатных ресурсов для прогнозирования 

валютного курса, вероятнее всего в долгосрочной перспективе он будет 

отрицательным. Если рассматривать краткосрочную перспективу: ближайший 

день, неделю, то есть вероятность получения положительного финансового 

результата, но вероятность наступления хорошего исхода равна 50 %. Таким 

образом вести деятельность на валютном рынке с использованием бесплатных 

ресурсов, аналогично тому чтобы вести деятельность опираясь только на свое 

шестое чувство. Использование прогнозов на сайте, не всегда доступно, если 

разговор идет о не популярной паре валют. Зачастую интернет ресурсы 

рассчитывают прогнозы для каждой страны, например в России активными 

валютными парами будут USD/RUBили EUR/RUS. Таким образом, в том случае 

если трейдер работает с нетипичными валютами для российского рынка, то 

получение бесплатного прогноза с использованием интернет ресурса затруднено.  

В том случае если расчет прогнозных значений заказывать у 

профессионального прогнозиста, то плата за один прогноз в среднем составит 

1,5 тысяч до 2,5 тысяч. Если в штат компании включить должность, то за месяц 

работы плата составит от 40 до 60 тысяч рублей. Средняя ошибка в прогнозах 

составляет 6–9 %. Рассмотрим пример работы прогнозиста в течении месяца. Для 

возможности расчета примем, что средняя ошибка относится не на показатель 

валюты, а определяет верный или не верный прогноз. Таким образом, из 

календарного месяца прогнозист в среднем дал 2 неверных прогноза, при условии, 

что он делает 1 прогноз в день, 19 прогнозов были положительными. Судить о 

финансовом эффекте от прогнозирования валютного курса достаточно сложно, в 

связи с тем, что не известны данные про объем продаваемой валюты, качество 

прогнозных и реальных данных. Однако можно служить о расходной части, о 

заработной плате для прогнозиста.  

Экономический опыт в части прогнозирования валютного курса и определения 

финансового эффекта от деятельности дает скорее негативное представление. Так 

если участником валютного рынка является хозяйствующий субъект или трейдер с 

мелкими оборотами, то в этом случае экономический эффект от прогнозирования 

валютного курса будет иметь отрицательное или нулевое значение. Эта 

зависимость связана с некоторым рядом факторов. 

1. Небольшой объем операции. 

2. Невозможность участием/неучастием в операции повлиять на движение 

курса валют. 

3. Настроение участников занижены, стараются не рисковать. 

4. Ограничен объем капитала. 

Если участник валютного рынка является крупным владельцем валютного 

капитала, крупный банк или организация в основной вид деятельности входит 

торговля на разнице курса валют, или организация, которая получает высокую 

прибыль от дополнительных видов деятельности. То его участие на валютном 

рынке, соответственно и расчет прогнозных значений обоснован. При случайной 
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потери части капитала, он в дальнейшем компенсируют данную потерю с 

использованием оставшегося капитала, его участие/неучастие может повлиять на 

курс валюты. Таким образом именно у таких организаций финансовый эффект от 

прогнозирования валютного курса имеет положительный знак. Участник может 

себе позволить использовать более точный расчет прогноза с использованием 

разных методов.  

Выводы по разделу 3 

Выбор методики по получению прогноза для валютного курса, является не 

единственной задачей прогностической деятельности. Вместе с математическим и 

эконометрическим методом, активно рассматривается экономическая и 

аналитическая сторона полученного прогноза. 

Важным качеством полученного прогноза является оценка качества 

полученного прогноза, именно от качества полученных данных зависит 

экономический эффект от прогностической деятельности. А как следствие и сама 

идея построения прогноза. 

Рассматривая деятельность прогнозирования, невозможно выделить главные и 

второстепенные этапы, все этапы напрямую связаны. Таким образом при 

построении прогностической модели необходимо обратить большое внимание на 

ее качество, если возникает сомнения в достоверности полученных данных, 

необходимо использовать другой метод построения модели или использовать 

способы улучшения полученной.  

При использовании сомнительной модели экономический эффект носит 

стихийный характер. Опираться на полученные данные при ведении деятельности 

не возможно. Экономический эффект от такой прогностической модели будет 

иметь отрицательный эффект и использовать его в долгосрочном прогнозе не 

предоставляется возможным. Использования данной модели в краткосрочном 

периоде может дать положительный эффект, это связано с изменчивостью 

валютного курса. 

 



76 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Прогнозирование валютного курса является важной и актуальной проблемой 

современной экономики. Прогнозирование валютного курса используется для 

формирования спроса и предложения на рынке валют, для функционирования 

валютного рынка. Также изучается субъектами экономики для личных целей, таких 

как инвестирование валюты на фондовом рынке, перевод валюты для 

приобретения товаров и услуг за границей.  

Проблему прогнозирования валютного курса поднимали многие ученые. Все 

они стремились создать универсальный инструмент для сравнения валют между 

собой и прогнозирования изменение валюты в будущем. 

С развитием технического прогресса процесс прогнозирования облегчился во 

много раз, стал более точным и менее трудозатратным. При прогнозировании с 

помощью техники появилась возможность быстро вносить коррективы в процесс и 

анализировать полученные результаты.  

С использование специального программного обеспечения прогнозирование 

данных становится доступным инструментом для работы трейдеров. 

Использование полученных данных позволяет правильно принять решение о 

действиях на валютном рынке. Однозначно, не существует идеальной 

программной среды, где были бы достоверные прогнозы. Для использовании 

спрогнозированной информации нужно опираться на несколько групп полученных 

данных, а также на опыт трейдера, внутреннее чутье и внешнеполитическую 

ситуацию в странах.  

В ходе выполнения работы были изучены теории прогнозирования валютного 

курса. Изучено понятие «валютный курс» со всех сторон экономической 

деятельности, а также проанализированы и изучены существующие теории и 

методы прогнозирования валютного курса. 
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