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АННОТАЦИЯ
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Дипломная работа включает в себя характеристику предприятия ОАО 

«Комбинат «Магнезит», изучение его современного состояния, обоснование 

экономической целесообразности закупки дизельного гидравлического 

экскаватора и финансово-экономических перспектив развития подразделений 

этого предприятия.

Для этого необходимо было проанализировать и охарактеризовать 

предприятие ОАО «Комбинат «Магнезит», его основные технико-экономические 

показатели, обосновать эффективность инвестиционного проекта, рассчитать 

основные технико-экономические показатели и предпосылки к внедрению 

инвестиционного проекта, рассмотреть сущность предлагаемого проекта. А так 
же описать проект по приобретению нового дизельного экскаватора, оценить 

экономическую эффективность инвестиционного проекта, описать денежные 
потоки предприятия во время реализации проекта, определить показатели 
эффективности проекта, проанализировать риски и чувствительность проекта.



ОГЛАВЛЕНИЕ

ВВЕДЕНИЕ..................................................................................................................... 7
1 АНАЛИЗ И ХАРАКТЕРИСТИКА ПРЕДПРИЯТИЯ «КОМБИНАТ

«МАГНЕЗИТ».........................................................................................................Ю
1.1 Современное состояние предприятия............................................................. 10

1.2 Основные технико-экономические показатели предприятия.......................11

1.3 Организационная структура предприятия........................................................30

2 ТЕХНИКО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ОБОСНОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО

ПРОЕКТА............................................................................................................... 34

2.1 Основные технико-экономические показатели и предпосылки к внедрению

инвестиционного проекта.................................................................................. 34
2.2 Описание инвестиционного проекта................................................................39

3 ОЦЕНКА ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОГО 
ПРОЕКТА............................................................................................................... 48

3.1 Денежные потоки проекта................................................................................. 48
3.2 Определение экономической эффективности инвестиционного проекта....54

3.3 Факторы неопределенности. Оценка рисков....................................................60

3.4 Анализ чувствительности..................................................................................63

ЗАКЛЮЧЕНИЕ................................   72

БИБЛИОГРАФИЧЕСКИЙ СПИСОК......................................................................... 75
ПРИЛОЖЕНИЯ............................................................................................................77

ПРИЛОЖЕНИЕ А. Организационная структура комбинат..................................... 77

I ПРИЛОЖЕНИЕ Б. Остаточная стоимость оборудования........................................ 78

ПРИЛОЖЕНИЕ В. Проценты выплат по кредиту.................................................... 80



ВВЕДЕНИЕ

Фактически срок эксплуатации электрических экскаваторов в карьерах ОАО 

«Комбината « Магнезит» составляет свыше 19 лет, существует высокий риск их 
внезапного выхода из строя. Нормативный срок эксплуатации экскаватора 
отечественного производства — 10 лет. Эксплуатация вышеперечисленных

экскаваторов может привести к значительному увеличению затрат на 

поддержание в технически исправном состоянии, снижению объемов 

перерабатываемой горной массы и добычи магнезита в том числе, не стабильной 

работе автотранспорта, невыполнению плана перевозок.

11редставленный инвестиционный проект предусматривает покупку более 

производительного, мобильного и автономного выемочно-погрузочного 

экскаватора. Внедрение проекта позволит снизить затраты на эксплуатацию, 

техническое обслуживание и ремонт техники, а так же обеспечить стабильную 

работу горно-обогатительного производства. Новое оборудование позволит 

организовать безопасность движения и выполнения погрузочно-разгрузочных 

работ, соблюдать требования экспертизы промышленной безопасности, 
улучшение условий труда машинистов.

Основной целью дипломной работы является разработка инвестиционного 

проекта по приобретению экскаватора для Горно-обогатительного производства 

ОАО «Комбинат «Магнезит», обоснование экономической целесообразности 
планируемого направления развития производства и финансово-экономических 
перспектив развития подразделений этого предприятия.

Задачи дипломного проекта:

проанализировать и охарактеризовать предприятие ОАО «Комбинат 

«Магнезит», его современное состояние, основные технико-экономические 

показатели предприятия и его организационная структура;

-  обосновать эффективность инвестиционного проекта, рассчитать 

основные технико-экономические показатели и предпосылки к внедрению
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инвестиционного проекта, рассмотреть его сущность, обосновать и 

проанализировать проблемы;

-  описать проект по приобретению нового дизельного экскаватора, 

проанализировать альтернативы и выработать комплекс решений реализации 

проекта. Обосновать выбор модели экскаватора, проанализировать поставщиков

экскаваторов;
-  рассчитать показатели экономической эффективности инвестиционного 

проекта, описать денежные потоки предприятия во время реализации проекта, 
определить показатели эффективности проекта, проанализировать риски и 

чувствительность проекта.
Объектом исследования данной работы выступает Горно-обогатительное 

производство ОАО «Комбинат «Магнезит».

Исследование состояния предприятия проводится с помощью комплексного 

анализа хозяйственной деятельности предприятия. Оценка эффективности 

инвестиционного проекта будет проведена в соответствии с нормативными 

документами:

-  Федеральным законом «Об инвестиционной деятельности в Российской 

Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25.02.1999 г. № 

39-ФЗ. Закон дает определения основным понятиям, связанным с оценкой 

эффективности инвестиций (таким как инвестиции, инвестиционный проект и 

т.д.);

методическими рекомендациями по оценке эффективности 
инвестиционных проектов, утвержденными Министерством экономики РФ, 
Министерством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, 

архитектурной и жилищной политике 21.06.1999 г. № ВК 477;

-  1 Сложением об оценке эффективности инвестиционных проектов при 

размещении на конкурсной основе централизованных инвестиционных ресурсов 

бюджета развития Российской Федерации, утвержденным Постановлением 

Правительства РФ от 22.11.1997г. №1470.
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В данной работе будет изложено описание предприятия и продукции, 

организационный и производственный планы предприятия, а также существо 

предлагаемого проекта, будет проведен анализ финансового состояния 

предприятия за период с 01.01.2014 года по 01.10.2015 г. -  это необходимо для 

технико-экономического обоснования возможности реализации проекта, его 

необходимость и способы его обеспечения. После проведенного анализа будет 

видно, в каком положении находится комбинат и какой способ инвестирования 

можно использовать для данного проекта.

Для выбора наилучшего проекта проводятся некоторые исследования рынка: 

анализ проблемы сложившейся на предприятии, анализ поставщиков 

оборудования, выбор модели дизельного экскаватора.
Для того что бы оценить эффективность предлагаемого проекта будет 

произведено моделирование ситуации внедрения оборудования для расчета 

показателей характеризующих выгодность. Основным подходом к оценке 

инвестиционных проектов является бюджетный подход. Суть его заключается в 

разбиении горизонта рассмотрения проекта на временные интервалы (интервалы 

планирования), каждый из которых рассматривается с точки зрения притоков и 

оттоков денежных средств, происходящих на предприятие во время реализации 

проекта, то есть в течение 10 лет.

Для принятия решения будет рассчитано несколько критериев 

эффективности, так как ни один из них не позволяет учесть все особенности 

каждой конкретной ситуации. К таким критериям относятся: чистый приведенный 

доход от реализации проекта, индекс прибыльности проекта, средняя норма 

рентабельности проекта, внутренняя норма рентабельности, дисконтированный 

период окупаемости проекта.

Кроме того будет сделан анализ рисков которым подвержен данный проект, 
на сколько он чувствителен и как реагирует на изменения внешней и внутренней
среды.
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1 АНАЛИЗ И ХАРАКТЕРИСТИКА ПРЕДПРИЯТИЯ «КОМБИНАТ
«МАГНЕЗИТ»

1.1 Современное состояние предприятия

Крупнейшее предприятие Группы Магнезит — ОАО «Комбинат «Магнезит» 

— расположено в г. Сатка Челябинской области. Предприятие начало выпуск 

продукции в 1901 году, и его история насчитывает более чем 100 лет [17].

Комбинат «Магнезит» обеспечивает полный цикл производства огнеупоров 

- от добычи сырья до отгрузки продукции конечным потребителям. Наличие 

собственной минерально-сырьевой базы создает основу для широкого 

продуктового портфеля формованных и неформованных огнеупорных продуктов. 

Клиентам предлагаются широкий спектр продукции для всех отраслей 

промышленности [17].

Предприятие обладает мощной производственной, технологической, научно- 

исследовательской и сырьевой базой, уникальной школой отраслевых 

специалистов и прочными дружественными отношениями с большинством 

клиентов, основанными на успешной и продолжительной истории сотрудничества

[17].
Потребителями продукции Комбината являются отечественные и 

зарубежные предприятия черной и цветной металлургии (более 80% объема 

производства), цементной, химической, целлюлозно-бумажной и стекольной 

промышленности, машиностроения, энергетики, сельского хозяйства и других 

отраслей [17].

На Комбинате утвердилась четкая политика в области качества: пожелания 

партнеров выполняются полностью в обусловленные договорами сроки. В 

практику внедрена система управления качеством, сертифицированная в 

соответствии с международными стандартами ISO 9001, ISO 14001, OHSAS 18001 

1171-
Значительное внимание Комбинат уделяется вопросам реализации 

принципов экологической политики Группы, направленной на сохранения
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окружающей среды и улучшение экологической ситуации за счет снижения 

воздействия от производственной деятельности. На предприятии разработана, 

внедрена и поддерживается в рабочем состоянии система экологического 

менеджмента, подтвержденная сертификатом соответствия требованиям 

международного стандарта ISO 14001. Сертификационный аудит немецким 

органом сертификации TUV NORD CERT системы менеджмента в области 

охраны труда и промышленной безопасности подтвердил соответствие 

представленной системы международным требованиям OHSAS 18001 [17].
На сегодняшний день на предприятии занято 8600 

высококвалифицированных сотрудников. Для города Сатки Комбинат выступает 

градообразующим предприятием, что налагает на руководство предприятия 

дополнительную ответственность по реализации проектов социального 

партнерства. Стратегической целью компании в области социальной политики 

является создание в регионе условий, способствующих росту благосостояния, 

числа и условий для духовного развития населения. Программы социальной 

поддержки сотрудников «Магнезита» и членов их семей, ветеранов и 

подрастающего поколения являются неотъемлемой частью социальных программ 

предприятия. Комбинат «Магнезит» и в дальнейшем планирует развивать 

социально-бытовые, медицинские и культурные учреждения, активно участвовать 

в реализации программ социального партнерства в регионе[17].

1.2 Основные технико-экономические показатели предприятия
1.2.! Общий анализ хозяйственной деятельности предприятия

Динамика изменения прибыли от реализации

После проведенного анализа хозяйственной деятельности комбината, можно 

сделать некоторые выводы по поводу динамики изменения прибыли от 

реализации. По оценочным данным возросла прибыль, данные представлены на 

рисунке 1.
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Рисунок 1 -  Динамика изменения прибыли

В первом квартале 2014 года наблюдается убыток в размере 64 900 тыс. руб. 

В дальнейшем размер прибыли от реализации на протяжении всего 2014 года 

растет, ее рост составил ~ 268700 тыс. руб. -  за второй квартал, 97200 тыс. руб. -  

за третий квартал, 41 200 тыс. руб. -  за четвертый.

В первом квартале 2015 года размер прибыли не значительно уменьшился 

относительно конца 2014 года, этому способствовало увеличение себестоимости 

продукции ~ в 2 раза, эта разница составила 220 800 тыс. руб. Во втором 

квартале 2015 года размер прибыли от реализации увеличился на 94 300 тыс. руб. 

по отношению к первому кварталу, так же наблюдается увеличение объемов 

реализации на 93800 тыс. руб., и рост себестоимости на 19 100 тыс. руб. В 

течении третьего квартала 2015 года прибыль увеличилась на 130 400 тыс. руб., 

себестоимость -  на 148 400 тыс. руб., объем реализованной продукции -  на 

307 800 тыс. руб.

Наблюдая общий рост прибыли на предприятии в течение всего 2014 года и 

трех кварталов 2015 года, можно предположить, что благоприятная тенденция 

сохранится, что позволит направить полученную прибыль на вложение в 

инвестиционные проекты.
Динамика изменения доли себестоимости продукции в выручке
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Во время оцениваемого периода: 2014 год, и первые три квартала 2015 года, 

наблюдалось изменение доли себестоимости продукции в выручке, рисунок 2.

Рисунок 2 -  Динамика изменения доли себестоимости в выручке

Данная диаграмма позволяют увидеть, что доля себестоимости в выручке в 

разных кварталах 2014, 2015 года изменялась. Её уменьшение объясняется тем, 

что и объем реализации и себестоимость продукции, увеличивали и уменьшали 

свои показатели относительно друг друга. В первом квартале 2014 года доля 
себестоимости в выручке составило 94,46%. Во время второго квартала 2014 года, 

доля снизилась за счет уменьшения себестоимости на 265 900 тыс. руб., а объем 

реализованной продукции увеличился совсем не значительно на 15 700 тыс. руб.

В третьем квартале 2014 году себестоимость снизилась еще на 337 800 тыс. руб. 

тем самым еще снизив долю себестоимости продукции в выручке. В период 

четвертого квартала 2014 года, снизился объем реализованной продукции (на 
1206 000 тыс. руб.) и себестоимость (на 982 100 тыс. руб.).

В первые три квартала 2015 года наблюдается не значительное колебание 

доли себестоимости продукции в выручке, это объясняется тем, что объем 

реализации и себестоимость растут, но остаются примерно на том же уровне 

относительно друг друга.
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Динамика изменения доли прибыли от реализации в выручке 

1 После изучения показателей доли прибыли от реализации, можно сделать 

вывод, что на протяжении всего 2014 года наблюдается значительный рост: с 3% 

до 35,6%, из-за того что объем реализации практически не изменяется, а прибыль 

растет, это показано на рисунке 3.

Рисунок 3 -  Динамика изменения доли прибыли в выручке

Во втором квартале 2014 года объем уменьшился на 15 700 тыс. руб., а 

прибыль выросла на 268 700 тыс. руб. В третьем квартале 2014 года объем 

увеличился на 22 100 тыс. руб., а прибыль на 97 200 тыс. руб. В четвертом 

квартале 2014 года объем реализованной продукции резко спал на 1 206 ОООтыс. 

руб., прибыль же напротив выросла на 41 200 тыс. руб.
Первые три квартала 2015 года достаточно стабильны, изменения доли 

прибыли от реализации в выручке не значительны, это обусловлено тем, что темп 
роста объемов продаж и прибыли примерно равен, Сначала в первом квартале 

значение объемов вырастает относительно конца 2014 года на 137 800 тыс. руб., а 

значение прибыли наоборот -  резко падает на 220 800 тыс. руб. Далее во втором 

квартале 2015 года начинается рост: объемы выросли на 93 800 тыс. руб., прибыль 

на 94 300 тыс. руб. В третьем квартале 2015 года объемы реализации увеличился
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на 307 800 тыс. руб., а прибыль от реализации -  на 130 400 тыс. руб. Динамику 

изменения балансовой прибыли можно посмотреть в таблице 1.

Таблица 1 -  Динамика изменения балансовой прибыли

01.01.14 01.04.14 01.07.14 01.10.14 01.01.15 01.04.15 01.07.15
Состав балансовой 

прибыли 01.04.14 01.07.14 01.10.14 01.01.15 01.04.15 01.07.15 01.10.15

11рибыль от 
реализации продук
ции, руб -64,9 203,8 301 342,2 121,4 215,7 346,1
11рибыль от прочей 
деятельности, руб 73 585,8 139,7 905,2 131,5 167,3 118,1
Внереализационные 

j доходы, руб 0 0 0 0 0 0 0
Внереализационные
расходы, руб 245,9 657,6 145,349 1378,5 479 503,7 -113,82
Балансовая 
прибыль, руб -237,8 132 295,351 -131,1 -226,1 -120,7 578,024

В первом квартале 2014 года -  убыток (237 800 тыс. руб.), причиной этого 

стал высокий уровень внереализационных расходов 245 900 тыс. рублей, и низкий 

уровень прибыли. Во втором квартале 2014 года размер балансовой прибыли 

увеличился на 369 800 тыс. руб., так как возросла прибыль от реализации 

продукции на 268 000 тыс. руб., и прибыль от прочей деятельности на 512 200 

тыс. рублей. В третьем квартале балансовая прибыль еще выросла на 163 400 тыс. 

руб., а уже в четвертом квартале 2014 года снова наблюдается убыток, так как 

снова сильно выросли расходы (на 1233 400 тыс. руб.).

В 2015 году на протяжении первых двух кварталов так же остаются убытки, 

но наблюдается значительный темп роста прибыли, и уже к третьему кварталу 

балансовая прибыль составляет 578 024 тыс. руб.

Общий поквартальный анализ хозяйственной деятельности предприятия за 

период 2014 -  2015 год показал, что предприятие увеличило свою прибыль от 

реализации на 41 1 000 тыс. руб. с первого квартала 2014 года по третий квартал 

2015, не смотря на снижение объемов производства на 660 200 тыс.руб. за счет
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уменьшения себестоимости на 985 500 тыс.руб. А это значит что наблюдается 

тенденция к росту активов, которые можно направить на обновление 
горнотранспортного фонда предприятия.

Балансовая прибыль в среднем увеличилась за анализируемый период на 

815 800 тыс. рублей, ее рост обусловлен в целом увеличением прибыли от 
реализации и уменьшение внереализационных расходов.

1.2.2 Финансовый анализ предприятия

Анализ показателей имущественного положения, оценка имущественного 

положения.

Сумма хозяйственных средств находящихся в распоряжении предприятия, 

увеличение валюты баланса ОАО «Комбинат «Магнезит» в период с 01.01.2014 

года по 01.10.2015 года свидетельствует о наращивании производственного 

потенциала фирмы.

Спад количества нематериальных активов в период с 1.01.2014 по 1.01.2015 

(с 435 млн. руб. до 294 млн. руб.) и в период с 1.01.2015 по 1.10.2015 (с 294 млн. 

руб. до 212 млн. руб.) обусловлен окончанием экономического срока службы и 
выбытием активов из-за окончания срока их эксплуатации. Данный показатель 
говорит о том, что не обходимы вложения в нематериальные активы, обновление 

производственного фонда.
Основные средства несколько увеличились в 2014 году (с 3302026 млн. руб. 

до 3997613 млн. руб. -  на 24%),в основном за счет капитального строительства, и 

приобретения оборудования, в 2015 году же произошел спад (1 квартал -  3997613 

тыс. руб. 2 квартал -  3 910 635 тыс. руб. 3 квартал -  385561 1 тыс. руб.), но этого 

говорит о том, что износ оборудования и техники больше чем вложения в 

основные средства.

Долгосрочные финансовые вложения уменьшились в 2014 году (1 квартал -  

854,8 млн. руб., 2 квартал -  839,2 млн. руб., 3 квартал -  768 млн. руб., 4 квартал - 

678 млн. руб.) — уменьшения вложений комбината в перспективные направления 

развития производства. Но значительное увеличение этих вложений уже в первые
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три квартала 2015 года (1 квартал -  634,8 млн. руб., 2 квартал -  1 870,3 млн. руб. и 
3 квартал -  1 805,7млн. руб.).

Оборотные активы ОАО «Комбинат «Магнезит» в 2014 году упали на 12% (с 

4701 166 млн. руб. в начале периода до 4 333 139 млн. руб. в конце). Изменение 

оборотных активов в первые три квартала 2015 года были не столь 

значительными — около 1% Данная динамика в 2008 году обусловлена в
основном

уменьшением запасов (с 2 300 143 млн. руб. до 2 144 234 млн. руб.).

Анализ пассива свидетельствует об увеличении краткосрочных 

пассивов фирмы, что значительно ослабляет финансовую устойчивость 
предприятия.

Анализ качественных сдвигов и имущественного положения. Имущество 

предприятия не значительно увеличилось, на 1 апреля 2014 года эта разница 

составляла 28 млн. руб., на 1 июля 2014 года этот рост составил уже 654,1 млн. 

руб., далее к 1 октября произошел спад на 898,5 млн. руб. К началу 2015 года 

стоимость всего имущества составлял 9 649,3 млн. руб., это больше чем 

стоимость на 1 апреля на 212,9 млн. руб. Данные представлены в таблице 2.

Таблица 2 -  Динамика изменения имущественного положения

1 У к а з а т е л ь
на

1 .0 1 .1 4
на

1 .0 4 .1 4
на

1 .0 7 .1 4
на

1 .1 0 .1 4
на

1 .0 1 .1 5
на

1 .0 4 .1 5
на

1 .0 7 .1 5
на

1 .1 0 .1 5

В с е г о
и м у щ е с т в а ,  
т ы с ,  р у б .  
В п е о б о р о т н  
ы е а к т и в ы ,  
т ы с .  р у б

9  8 0 2 ,1 9  8 3 0 , 8 10 4 8 4 , 9 9  5 8 6 , 4 9  6 4 9 , 3 9  4 3 6 , 4 10 4 1 6 , 6 10 6 0 9 ,3

5 1 0 0 ,9 5 2 9 5 , 2 5 3 6 0 5 4 1 4 5 3 1 6 , 2 5 2 4 4 6  3 5 8 ,3 6  2 8 2 , 8

О б о р о т н ы е
а к т и в ы ,

ру б .: 4  7 0 1 , 2 4  5 3 5 , 6 5 1 2 4 ,9 4  1 7 2 ,4 4  3 3 3 , 2 4  1 9 2 ,4 4  0 5 8 ,3 4  3 2 6 ,5

З а п а с ы ,  тыс.  

р у б 2 3 0 0 , 2 2  1 0 0 ,8 1 5 3 6 ,5 1 6 2 8 , 8 2  1 4 4 ,2 2 1 5 0 ,5 2  1 8 0 ,2 2  1 0 5 ,3

Д е б и т о р с к а я  

з а д о л ж е н н о  

СП». т ы с.  
рчб . 1 2 7 8 1 3 2 8 , 3 2 0 7 2 , 6 1 4 5 6 , 8 1 0 4 0 , 8 9 9 6 , 2 7 7 4 ,5 1 1 6 9 ,8

1 1 ■------------------------
11 рочие
О б о р о т н ы е
а к т и в ы , т ы с .

р у б 2,1 18 ,5 1 8 ,6 19,1 19,1 2 0 , 9 18 ,5 1 8 ,6
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Далее в 2015 году замечена тенденция к увеличению стоимости имущества 

до 10 609,3 млн. руб., это обусловлено ростом оборотных и внеоборотных 

активов. В целом это благоприятное изменение показателя говорит о том, что 

предприятие увеличивает имущество, следовательно, сможет отвечать по своим 

обязательствам перед кредиторами, инвесторами и банками. Из рисунка 4 видно, 

что доля основных средств в активах значительно не изменилась за все время. 

Амплитуда колебания доли основных средств составила от 31,64 до 41,44.

Рисунок 4 -  Доля основных средств в активах 

Анализ структуры стоимости имущества дает лишь общее представление о 

финансовом состоянии предприятия. Он показывает долю каждого элемента в 

активах и соотношение собственных и заемных средств, покрывающих их в 

пассивах. Сопоставляя структуры изменений в активе и пассиве, можно сделать 

выводы о том, через какие источники, в основном, был приток новых средств и в 

какие активы эти новые средства, в основном, вложены. Сама по себе структура 

имущества и даже ее динамика не дает ответ на вопрос, насколько выгодно для 
инвестора вложение денег в данное предприятие, а лишь оценивает состояние 

активов и наличие средств для погашения долгов. Из анализа структуры баланса 

можно сделать вывод, что произошел рост производственного потенциала, это 

изменение сопровождалось увеличением стоимости мобильных средств, а значит, 

предприятие в состоянии погасить все свои долги, и риск инвестора несколько

уменьшается.
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Анализ ликвидности

Ликвидность любого предприятия, фирмы, хозяйствующего субъекта — 

это «способность быстро погашать свою задолженность».

Ликвидность определяется соотношением величины задолженности 

и ликвидных средств, находящихся в распоряжении предприятия. Ликвидными 

называются такие средства, которые могут быть использованы для погашения 

долгов (наличные деньги в кассе, депозитные вклады, размещенные на счетах 

банках, ценные бумаги, реализуемые элементы оборотных средств, такие как: 

топливо, сырье и т.п.).

Из таблицы 3 видно, что баланс нельзя признать абсолютно ликвидным, т.к. 

не выполняются соотношения: актив по группе ликвидности больше пассива по 

этой же группе. При этом недостаток средств по одной группе активов 

компенсируется их избытком по другой.

Таблица 3 - Агрегированный баланс

Г р .

л и к в и д н о с т и

С у м м а  а к т и в а
на

0 1 . 0 1 . 1 4
на

0 1 . 0 4 . 1 4
на

0 1 . 0 7 . 1 4
Н а

0 1 . 1 0 . 1 4
на

0 1 . 0 1 . 1 5
на

0 1 . 0 4 . 1 5
на

0 1 . 0 7 . 1 5
на

0 1 . 1 0 . 1 5

э

9 9 4 , 7 9 4 6 , 7 1 3 8 1 ,5 1 0 0 4 , 8 1 1 1 3 ,5 1 0 2 0 , 8 1 0 0 6 , 7 1 0 3 2 , 7

1 1 3 0 ,4 1 173,1 2  0 0 2 , 8 1 3 8 9 , 5 9  5 4 ,5 91 1,9 7 6 6 ,2 1 1 0 0 ,5

3 2 5 7 6 , 2 2 4 1 5 , 8 1 7 4 0 , 6 1 7 7 8 ,1 2  2 6 5 ,1 2 2 5 9 , 8 2 2 8 5 , 5 2  1 9 3 ,4

4 5 1 0 0 ,9 5 2 9 5 , 2 5 3 6 0 5 4 1 4 5 3 1 7 5 2 4 4 ,1 6 3 5 8 ,3 6  2 8 2 , 8

Б а л а н с

Гр.
ЛИКВИДНОСТИ

9  8 0 2 , 2 9  8 3 0 , 8 1 0 4 8 4 , 9 9  5 8 6 , 4 9  6 5 0 ,1 9  4 3 6 , 6 1 0 4 1 6 , 7 10 6 0 9 , 4

С у м м а  п а с с и в а

на
0 1 . 0 1 . 1 4

на
0 1 . 0 4 . 1 4

на
0 1 . 0 7 . 1 4

Н а
0 1 . 1 0 . 1 4

на
0 1 . 0 1 . 1 5

на
0 1 . 0 4 . 1 5

на
0 1 . 0 7 . 1 5

на
0 1 . 1 0 . 1 5

1 4 1 3 , 4 5 1 3 , 4 6 6 6 , 8 4 9 0 ,1 6 2 5 , 2 7 5 6 , 4 5 5 5 ,1 5 5 5 , 6

о 2 8 2 0 , 6 2  3 0 0 , 6 2 6 7 7 , 9 1 8 7 5 1 8 3 1 , 9 1 9 7 4 1 81 1,2 1 8 6 0 ,1

3 7 2 3 ,3 1 4 0 3 ,1 1 4 2 0 , 8 1 3 6 6 , 6 1 3 4 6 , 6 1 1 0 1 ,3 2  3 6 5 , 6 2 3 0 9 ,1

4 5 8 4 4 , 9 5 6 1 3 , 7 5 7 1 9 , 4 5 8 5 4 , 7 5 8 4 6 , 4 5 6 0 4 , 7 5 6 8 4 , 8 5 8 8 4 , 6

Б а л а н с 9  8 0 2 , 2 9  8 3 0 , 8 10 4 8 4 , 9 9  5 8 6 , 4 9  6 5 0 ,1 9  4 3 6 , 4 1 0 4 1 6 , 7 10 6 0 9 , 4

Показателями ликвидности служат коэффициенты ликвидности предприятия. 

Эти коэффициенты позволяют определить способность предприятия оплатить 

свои краткосрочные обязательства в течение отчетного периода. Наиболее
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важными среди них с точки зрения финансового менеджмента являются 

коэффициенты, представленные в таблице 4.

Таблица 4 -  Коэффициенты ликвидности предприятия

11с к а з а т е л ь

на
1 . 0 1 .1 4

на
1 .0 4 .1 4

на
1 .0 7 .1 4

Н а
1 .1 0 .1 4

на
1 .0 1 .1 5

на
1 .0 4 .1 5

на
1 .0 7 .1 5

Н а
1 .1 0 .1 5

В е л и ч и н а
с о б с т в е н н ы х
о б о р о т н ы х
с р е д с т в 1 4 6 7 ,3 1 7 2 1 ,6 1 7 8 0 ,2 1 8 0 7 ,3 1 8 7 6 ,0 1 4 6 1 ,9 1 6 9 2 ,1 1 9 1 0 ,9
М а н е в р е н н о с т ь
с о б с т в е н н ы х
о б о р о т н ы х
с р е д с т в
К о э ф ф и ц и е н т
т е к у щ е й
л и к в и д н о с т и

0 , 6 8 0 ,5 5 0 ,7 8 0 , 5 6 0 , 5 9 0 , 7 0 0 , 5 9 0 ,5 4

1 ,45 1,61 1,53 1 ,7 6 1 ,7 6 1 ,5 4 1 ,7 2 1 ,79
К о э ф ф и ц и е н т
б ы с т р о й
л и к в и д н о с т и
К о э ф ф и ц и е н т
а б с о л ю т н о й
л и к в и д н о с т и

0 , 6 6 0 ,7 5 1,01 1,01 0 , 8 4 0 ,7 1 0 ,7 5 0 , 8 8

0 ,3 1 0 ,3 4 0 ,4 1 0 ,4 2 0 ,4 5 0 ,3 7 0 ,4 3 0 ,4 3

Д о л я  о б о р о т н ы х  

с р е д с т в  в 

а к т и в а х 0 , 4 8 0 , 4 6 0 ,4 9 0 ,4 4 0 ,4 5 0 , 4 4 0 , 3 9 0 ,4 1

1,0 л я
с о б с т в е н н ы х  

о б о р о т н ы х  

с р е д с т в  в о б щ е й  

и х  с у м м е 0 ,3 1 0 ,3 8 0 ,3 5 0 ,4 3 0 ,4 3 0 ,3 5 0 ,4 2 0 , 4 4

Д о л я  з а п а с о в  в
о б о р о т н ы х
а к т и в а х 0 ,5 5 0 ,5 3 0 ,3 4 0 ,4 3 0 , 5 2 0 , 5 4 0 , 5 6 0 ,51

Д о л я

с о б с т в е н н ы х  
о б о р о т н ы х  
с р е д с т в  в 
п о к р ы т и и

1 з а п а с о в 0 , 5 7 0 ,71 1 ,02 1 ,02 0 ,8 3 0 ,6 5 0 ,7 4 0 , 8 7

: К о э ф ф и ц и е н т  
п о к р ы т и я  

з а п а с о в 3 , 2 0 3 ,41 5 ,3 0 4 , 1 7 3 , 3 2 3 , 2 2 3 ,6 0 3 ,8 7

О б щ и й
п о к а з а т е л ь

л и к в и д н о с т и 1 ,1 4 1 ,08 1 ,19 1 ,22 1 ,1 7 1 .04 0 ,9 6 1,03

Величина функционирующего капитала постепенно увеличивалась на начало 

2014 года составляла 1 467,3 млн. руб., на 1 апреля уже 1 721,6 млн.руб., 

произошло изменение на 17, 2 %, к 1 июля капитал увеличился не значительно: на
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58,6 млн. руб., за следующий период, к 1 октября 2014 года, величина 

собственных оборотных средств увеличилась на 1,5%. На начало 2015 года 

величина функционирующего капитала практически не изменился по сравнению с 

1 октября 2014 года, далее наблюдается резкий спад, уже к 1 апреля величина 

собственных оборотных средств снизилась на 22,1%, в дальнейшем следует 

тенденция к резкому росту. На 1 июля 2015 года величина составляла 1 692,1 млн. 
руб.

Маневренность собственных оборотных средств в 2014 году в среднем 

составило 0.64, в разные отчетные промежутки времени этот показатель снижался 

до 0,55 и увеличивался до 0,78. На 1 января 2015 года маневренность собственных 

оборотных средств составляла 0,59 , к 1 апреля коэффициент вырос на 11%, далее 

наблюдается снижение показателя до 0,59 и в дальнейшем его изменения не 
значительны. Коэффициент маневренности собственного капитала показывает, 

какая часть собственного капитала используется для финансирования текущей 

деятельности, г.е. вложена в оборотные средства, в наиболее маневренную часть 

активов.

Коэффициент текущей ликвидности характеризует способность комбината 

погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счёт оборотных активов.

Коэффициент текущей ликвидности находится в пределах нормы (1<К<2). 

Чем выше показатель, тем лучше платежеспособность предприятия. Наиболее 

высоким показатель был на 1 октября 2015 года, он составлял 1,8. В целом же за 

весь анализируемый период, этот коэффициент не снижался ниже, чем 1,5 (1 

января 2014 года) и держался в стабильном уровне 1,6 -1,7. Он характеризует 

платежные возможности предприятия, оцениваемые при условии не только 

своевременных расчетов с дебиторами и благоприятной реализации готовой 

продукции, но и продажи в случае нужды прочих элементов мащриальных 

оборотных средств.
Коэффициент быстрой (срочной) ликвидности характеризует способность 

комбината погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счёт оборотных
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активов. Нормативное значение коэффициента быстрой ликвидности: К<1, 

говорит о высоком финансовом риске, связанном с тем, что предприятие не в 
состоянии стабильно оплачивать текущие счета. Это такие периоды как 1 января 

2014 года -  0,66, 1 апреля 2014 года -  0,75, и весь 2015 год: 1 января -  0,84, 1 

апреля -0,71, 1 июля -  0,75, 1 октября -  0,88. В данном случае, соотношение 

текущих активов и краткосрочных обязательств ниже, чем 1:1. Остальное же 

время, где показатель выше 1 (1 июля 2014 года и 1 октября 2014 года), являлось 

для предприятия наиболее ликвидным, а значит и благоприятным. В целом же 

коэффициент в пределах допустимой нормы и предприятие платежеспособно.

Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует способность 

«комбината «Магнезит» погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счёт 

денежных средств, средств на расчетный счетах и краткосрочных финансовых 

вложений.

Коэффициент показывает, какую часть краткосрочной задолженности 
предприятие может погасить в ближайшее время. Нормальным считается 

значение коэффициента более 0.2. Чем выше показатель, тем лучше 
платежеспособность предприятия. На протяжении всего анализируемого периода 
этот коэффициент везде превышал норму и наблюдается хорошая тенденция к 

росту показателя. Предприятие способно погасить все свои текущие 

обязательства за счет собственных денежных средств.
Доля оборотных средств в активах представляет собой оценку относительной 

величины высоколиквидных активов, медленно реализуемых активов и 

дебиторской задолженности в стоимости активов предприятия. За текущий 

период показатель не значительно изменялся от 0,48 на 1 января 2014 года до 0,39 

на 1 июля 2015 года и в дальнейшем наблюдался рост на 0,02 (к 1 октября 2015 

года). Стабильность показателя является благоприятным показателем для 

комбината.
На протяжении периода с 1 января 2014 года по 1 января 2015 доля 

собственных оборотных средств в общей их сумме превышала нормативное
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значение (К>0,1), что оценивается как положительный фактор, и увеличивалась в 

среднем на 0,02. В дальнейшем показатель «скачет» с 0,35 (1 апреля 2015 года), 

0,42 (на 1 июля 2015 года), по 0,44 (на 1 октября 2015 года).

Коэффициент «Доля собственных оборотных средств в покрытии запасов» 

показывает, в какой степени материальные запасы покрыты собственными 
средствами и не нуждаются в привлечении заемных. В данном примере он ниже 
нормы (К>0,6).

Общий показатель ликвидности следует использовать для комплексной 

оценки ликвидности баланса в целом. Его состояние во время анализируемого 
периода можно оценить как благоприятный фактор.

Оценка финансовой устойчивости

Финансовая устойчивость является отражением стабильного превышения 

доходов над расходами. Она обеспечивает свободное маневрирование денежными 

средствами предприятия и способствует бесперебойному процессу производства 

и реализации продукции. Финансовая устойчивость формируется в процессе всей 

производственно-хозяйственной деятельности и может считаться главным 

компонентом общей устойчивости предприятия. Показатели финансовой 

устойчивости характеризуют степень защищенности интересов инвесторов и 

кредиторов.
Коэффициент концентрации собственного капитала на протяжении 2014 года 

практически не изменялся, его изменения в среднем составили 0,02. В 2015 году 
наблюдается спад концентрации, но при этом он вполне соответствует 

требованиям к этому показателю (К>0,5). При этом продав половину имущества, 
сформированного за счет собственных средств, предприятие сможет погасить 

свои долговые обязательства, даже если вторая половина, в которую вложены 

заемные средства, будет по каким-то причинам обесценена. Коэффициент 

финансовой зависимости является его обратной величиной. Расчеты

представлены в таблице 5.
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Таблица 5 -  Показатели финансовой устойчивости

1 У к а з а т е л ь

К о э ф ф и ц и е н т

к о н ц е н т р а ц и и

с о б с т в е н н о г о

к а п и т а л а

Ф о р м у л а

2 0 1 4 г о д 2 0 1 5  г о д

на
1.01

на
1 .0 4

на
1 .0 7

на
1 .1 0

на
1.01

на
1 .0 4

на
1 .07

на
1 .1 0

Г14/(А 1+ А 2 + А З + А 4 )

0 ,6 0 0 ,5 7 0 ,5 5 0 ,6 1 0 ,6 1 0 , 5 9 0 ,5 5 0 ,5 5

К о э ф ф и ц и е н т
ф и н а н с о в о й
з а в и с и м о с т и

( А  1 + А 2 + А 3 + А 4 ) / П 4

1 ,68 1 ,75 1 ,83 1 ,6 4 1 ,65 1 ,68 1,83 1 ,8 0
К о э ф ф и ц и е н т  

м а н е в р е н н о с т и  
С  К

( П 4 + П 3 - А 4 ) / П 4
0 ,2 5 0 ,31 0 ,31 0 ,31 0 ,3 2 0 ,2 6 0 , 3 0 0 ,3 2

К о э ф ф и ц и е н т  
к о н ц е н  гр а ц и и  
з а е м н о г о  
к а п и т а л а

( П 1 + П 2 + П З ) /
( П 1 + П 2 + П З + П 4 )

0 , 4 0 0 ,4 3 0 ,4 5 0 , 3 9 0 , 3 9 0 ,41 0 ,4 5 0 ,4 5

К о э ф ф и ц и е н т
с т р у к т у р ы
д о л г о с р о ч н  ы х
в л о ж е н и й

К о э ф ф и ц и е н т
д о л г о с р о ч н о г о
п р и в л е ч е н и я
з а е м н ы х
с р е д с т в

П З / А 4

0 , 1 4 0 ,2 6 0 ,2 7 0 ,2 5 0 ,2 5 0,21 0 ,3 7 0 ,3 7

П З / ( П З + П 4 )

0,1 1 0 ,2 0 0 ,2 0 0 , 1 9 0 , 1 9 0 , 1 6 0 ,2 9 0 ,2 8

К о э ф ф и ц и е н т
с т р у к т у р ы
з а е м н о г о

к а п и т а л а

1 13 /(11 1 + П 2 + П З )

0 ,1 8 0 ,3 3 0 , 3 0 0 , 3 7 0 ,3 5 0 ,2 9 0 ,5 0 0 ,4 9

К о э ф ф и ц и е н т  

с о о т н о ш е н и я  

з а е м н ы х  и 

с о б с т в е н н ы х  
с р е д с т в

( П 1 + П 2 + П 3 ) / П 4

0 ,6 8 0 ,7 5 0 ,8 3 0 , 6 4 0 ,6 5 0 ,6 8 0 ,8 3 0 ,8 0

Коэффициент маневренности СК показывает, насколько мобильны с 
финансовой точки зрения собственные источники средств, его нормативное 

значение 0,5. На данном предприятии собственные источники средств мобильны, 
но коэффициент очень низок, хотя и наблюдается общий рост коэффициента

с 0,25 до 0,32.
Коэффициент концентрации заемного капитала не должен вызывать 

беспокойства у акционеров, т.к. до критического значения, равного 1, еще
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достаточно далеко. Замечается спад показателя на 2,36 %. Прибыль акционеров 

будет расти за счет возросшего объема заемных средств.
Коэффициент структуры долгосрочных вложений значительно возрос, 

наблюдался сравнительно равномерный рост (на 71,13%). Это хороший 

показатель, свидетельствующий о росте кредитоспособности предприятия.

Коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств позволяет 

приближенно оценить долю заемных средств при финансировании 

инвестиционных проектов. Этот показатель тоже вырос -  на 70,46%, что 

свидетельствует о благоприятных тенденциях в изменении структуры отдельных 

групп источников капитала.

Коэффициент структуры заемного капитала вырос на 94,26%, а коэффициент 

соотношения заемных и собственных средств показал в данном периоде не 

значительный рост. Это характеризует изменение в соотношениях заемных

средств и других элементов капитала.

Таким образом, можно охарактеризовать финансовую устойчивость ОАО 
«комбинат «Магнезит» как абсолютную, или нормальную, а значит, и 

привлечение инвестиций будет вполне нормальным и не причинит сильных 
неудобств (по выплате долга) предприятию.

Оценка и анализ результативности финансово-хозяйственной деятельности 

субъекта хозяйствования.

Оценка производственной (основной) деятельности (деловой активности)

Коэффициенты Деловой Активности -  характеризуют эффективность 

использования предприятием своих средств. К этой группе относятся различные 

показатели оборачиваемости, поскольку скорость оборота, т.е. превращения в 

денежную форму, средств оказывает непосредственное влияние на 

платежеспособность предприятия (таблица 6).

Для определения уровня эффективности использования ресурсов 

предприятия могут быть рассчитаны различные показатели, характеризующие 

эффективность использования материальных, трудовых и финансовых ресурсов
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(выработка, фондоотдача, оборачиваемость производственных запасов, 

продолжительность операционного цикла, оборачиваемость авансированного

капитала).

Таблица 6 -  Коэффициенты деловой активности.

п о к а з а т е л и

2 0 1 4  г о д 2 0 1 5  г о д

1 к в ар тал 2 кв артал 3 квартал 4  к в ар тал 1 к в а р та л 2 кв артал 3 к в ар тал

К о э ф ф и ц и е н т
о б о р а ч и в а е м о с т и
с о б с т в е н н о г о
к а п и т а л а 1 ,47 1 ,25 1 ,22 0 ,5 3 0 , 5 9 0 ,8 2 0 , 8 9

О б о р а ч и в а е м о с т ь  
о с н о в н ы х  с р е д с т в  

( в о б о р о т а х )
( ф о н д о о т д а ч а ) 1,63 1,03 1 ,49 0 , 9 2 1 ,1 0 1 ,40 1 ,2 8

О б о р а ч и в а е м о с т ь  

о с н о в н ы х  с р е д с т в  

( в д н я х )

О б о р а ч и в а е м о с т ь  

з а п а с о в  (в
o o o p o ' i  а х )

5 5 8 7 61 9 8 8 2 6 4 7 0

0 , 9 7 1,15 0 ,8 8 0 ,21 0 ,4 1 0 ,4 2 0 , 5 0

О б о р а ч и в а е м о с т ь  

з а п а о в  (в  д н я х ) 93 7 8 102 4 2 5 2 1 8 2 1 6 180

О б о р а ч и в а е м о с т ь

к р е д и т о р с к о й
з а д о л ж е н н о с т и
( о б ) 2 2 , 6 5 3 3 , 8 2 3 0 , 7 0 1 2 3 ,8 0 7 6 , 7 2 5 5 , 1 2 4 7 ,4 1

11 р о д о л ж и т е л ь -  
н о с т ь
ф и н а н с о в о г о  
ц и к л а ( д н и ) 125 131 132 3 9 8 2 2 3 2 2 5 2 0 2

О б о р а ч и в а е м о с т ь
а к т и в а 0 , 2 2 0,21 0 , 1 0 0 ,11 0 ,1 3 0 , 1 4 0 , 0 0

К о э ф ф и ц и е н т
п о г а ш а е м о е ™
к р е д и т о р с к о й
з а д о л ж е н н о с т и 0 , 5 9 0 ,6 2 0 ,9 6 1 ,52 0 ,9 5 0 ,8 4 0 ,5 7

Коэффициент оборачиваемости активов -  спад показателей в динамике 

является отрицательным тенденцией. Спад показателя произошел во втором 

квартале 2014 года на 0,2, в третьем он практически не изменился к четвертому 

коэффициент снизился на 56%. В первом квартале 2015 года повышение
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коэффициента не значительно, но в дальнейшем наблюдается тенденция к росту, 

увеличение показателя во втором квартале на 0,23 и в третьем еще на 9%.

Оборачиваемость основных средств говорит о том, насколько эффективно 

используются основные средства. Этот показатель достаточно высокий, т.е. 

комбинат на каждый рубль выручки делает меньше вложений в основные средств. 

Гак как тенденция сохраняется, можно сделать вывод, что предприятие может 

позволить себе вложения в инвестиции.

Оборачиваемость в днях говорит о том, за какое количество дней 

совершается один оборот основных средств. Этот показатель достаточно не 

стабилен в анализируемый период. В первый квартал 2014 года он составил 55 
дней, а уже во втором длительность одного оборота увеличилась на 32 дня. К 

третьему кварталу произошло новое снижение на 26 день. За период четвертого 
квартала 2014 года, не успело произойти ни одного оборота, так как этот срок 

составил 98 дней. В 2015 году наблюдается относительное снижение, в первом 

квартале на 16 дней, во втором еще на 18 дней и только к третьему кварталу 2015 

года срок увеличился на 6 дней.

Коэффициент оборачиваемости запасов отражает скорость реализации этих 

запасов. В первом квартале 2014 года было произведено 0,97 оборотов, во втором 

уже больше 1 оборота, в третьем 0,88 оборота, а за период четвертого квартале 

вообще только 0,22 . За первые три квартала 2015 года наблюдается рост этого 

показателя. В первом квартале по отношению к концу 2014 этот рост составил 

95%, во втором увеличение в 0,02 оборота, а в третьем квартале 2015 года рост на 

21%. Для продажи (без оплаты) запасов требуется: первый квартал 2014 года - 93 

дня, второй квартал 2014 года -  78 дней, в третьем квартале 2014 года -  102 дня, 
а в четвертом количество дней увеличилось в три раза. В 2015 году наблюдается 

спад, в первом квартале на 50 %, во втором -  только на 2 дня, в третьем еще на 36 

дней. В целом, чем выше показатель оборачиваемости запасов, тем меньше 

средств связано в этой наименее ликвидной статье оборотных средств, тем более 
ликвидную структуру имеют оборотные средства и тем устойчивее финансовое

27



положение «комбината «Магнезит» в анализируемый период (при прочих равных

условиях).
Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности показывает, 

сколько комбинату потребуется оборотов для оплаты выставленных ей счетов. В 

первом квартале 2014 года потребовалось 23 оборота, во втором уже больше -  на 

1 1 оборотов, на период третьего квартала достаточно было 31 оборота, а уже к 

концу года в три раза больше. В первом квартале 2015 года, количество оборотов 

необходимых для оплаты выставленных счетов составило 77 оборотов, во втором 

и третьем кварталах, наблюдается спад этого показателя на 21 и 8 оборотов 

соответственно.

Длительность операционного цикла -  показатель, по которому можно 

определить, сколько дней в среднем требуется для производства, продажи и 

оплаты продукции предприятия, иначе говоря, в течение какого периода 

денежные средства связаны в запасах. Данный показатель в отчетном периоде, с 

первого по четвертый квартал 2014 года сильно растет, а к концу года, он 
составил уже 522 дня, эго отрицательный показатель для комбината. В 2015 году 

хоть и наблюдается спад, но он не значителен, с 300 дней (в 1 квартале) до 250 (в 

3 квартале).

Длительность финансового цикла показывает период оборота текущих 

активов. В анализируемый период этот показатель был достаточно высок и 

наблюдался рост в отдельных кварталах, это неблагоприятный показатель для

предприятия.

Л нал из рентабельности

Расчетные показатели коэффициентов рентабельности представлены в 

таблице 7. Рентабельность авансированного капитала достаточно низкая, имеет 

отрицательное значение, то есть что на рубль авансированного капитала 

приходится гораздо меньше прибыли.
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Таблица 7 -  Коэффициенты рентабельности

20 И год 2015 год

I Указатели 1 2 3 4 1 2 3
квартал квартал квартал квартал квартал квартал квартал

Рентабельность
авансируемого
капитала -0,0236 -0,0128 0,0009 0,0002 -0,0289 -0,0211 0,0001

Рентабельность
собственного
капитала -0,1575 -0,0728 0,0056 0,0009 -0,1486 -0,1359 0,0008
Рентабельность 
1 ] родаж -0,107 -0,0585 0,00457 0,00167 -0,2538 -0,1667 0,00087
Рентабельность
основной
деятельности -0,2639 0,3099 2,0709 0,2482 0,2535 0,4282 -3,0407
Период
окупаемости 1,1481 1,2960 0,8589 1,2407 1,8025 1,4675 1,9935

Рентабельность собственного капитала -  так же очень низкие и 

отрицательные показатели, т.е. отдача на инвестиции акционеров с точки зрения 

учетной прибыли, тоже не велика, но наблюдается не значительный рост.

Рентабельность продаж - показывает долю прибыли в каждом заработанном 

рубле. В анализируемых периодах эта доля очень низка, предполагаются убытки. 

Коэффициент имеет не значительную тенденцию к росту.
Рентабельность основной деятельности показывает, сколько прибыли дает 

каждый рубль стоимости реализованной продукции. Коэффициенты в 

анализируемый период хоть и не высокие, но продолжительные, сильный спад 

наблюдается в первый квартал 2014 года и 3 квартал 2015 года.

11ериод окупаемости собственного капитала -  срок окупаемости увеличился, 

это говорит о плохом функционировании предприятия в отчетные периоды
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1.3 Организационная структура предприятия

Крупнейшее производственное подразделение -  ОАО «Комбинат «Магнезит» 

обеспечивает полный цикл производства -  от добычи сырья до отгрузки готовой

1 фодукци 11 потребителям[ 16].

Организационная схема управления предприятием представлена в 

Приложении А.

Все цеха предприятия можно разбить на три группы:

1) Горные цеха -  цеха обеспечивающие поиск породы ее добычу и 

перевозку. Основная задача по добыче лежит на плечах горно-обогатительного 

производства (ГОП). Минерально-сырьевой базой являются карьеры Саткинского 

и Березовского месторождения магнезита. В состав горно-обогатительного 

производства как отдельные производственные единицы (цехи) входят: 

Карагайский карьер, Мельнично -  Паленихинский карьер, шахта «Магнезитовая», 

дробильно-обогатительная фабрика (состоящая из двух производственных 

участков - № 1 и № 2, ранее функционировавших как отдельные дробильно

обогатительные фабрики ДОФ-1 и ДОФ-2), горный железнодорожный цех, 

горный цех взрывных работ и цех по ремонту горного автотранспортного 

оборудования [16].

2) Технологические цеха -  комбинат выпускает формованные 

магнезиальные изделия, неформованные огнеупоры (массы, смеси, мертели, 

бетоны), товарные периклазовые порошки, а также карбидокремниевые 

электронагреватели. Технологический процесс обеспечивают такие крупные цеха 

как 1ДМГ1 -  1,2,3,4
3) Вспомогательные цеха - это цеха обеспечивающие хранение сырья и 

готовой продукции (УПП), обслуживающие производства: ремонт, поставка 
топлива, закупка и хранение необходимого для основного производства сырья и

материалов и т.д.
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11роизводственную последовательность технологического процесса можно
посмотреть на рисунке 5.

Рисунок 5 -  Производственная последовательность

1 орно-обогатительное производство

Минерально-сырьевой базой ОАО «Комбинат «Магнезит» являются 

месторождения Саткинской группы, на базе которых создан мощный 

технологический комплекс по производству огнеупоров на основе природного
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маг незитового сырья. Комплекс включает в себя несколько циклов — от вскрытия 

и добычи магнезитовой руды (как открытым, так и подземным способами), 

дробления и обогащения ее до высокотемпературного обжига с получением 

периклазовых порошков и изготовлением огнеупорных магнезиальных изделий 
117].

Добычу и первичную переработку магнезитового сырья в ОАО «Комбинат 

Магнезит» осуществляет подразделение -  «Горно-обогатительное производство» 

за счет эксплуатации Саткинского и Березовского месторождений магнезита 
[17].

В настоящее время Саткинское месторождение магнезита разрабатывается 

как открытым, так и подземным способами. Открытые горные работы ведутся на 

участках Карагайский, Мельнично-Паленихинский, а так же на Березовском 

месторождении. Никольское месторождение и Степной участок полностью 

отработаны и частично используются под размещение вскрышных пород 

действующих карьеров. Северо-Карагайский и Каргинский участки подлежат 

отработке в отдаленной перспективе, Ельничное месторождение передано в 

госрезерв 117].

Действующими техническими условиями установлены жесткие требования к 

качеству магнезитового сырья различных марок, подаваемого на обжиг во 

вращающиеся и шахтные печи. Поэтому на всех стадиях горно-добычных работ 

(бурение взрывных скважин, погрузка магнезитовой массы из забоев и 

промежуточных складов, подача в технологические потоки) осуществляется 

постоянное оперативное опробование сырья. Отбойка магнезита в карьерах и на 

подземных очистных работах ведется, как правило, селективно (с тем, чтобы 

исключить излишнее засорение рудной массы, вмещающими породами и 

обеспечить максимальный выход магнезита высших марок). При этом отгрузка 

товарного магнезитового сырья для переработки производится только через 

перегрузочные склады, где обеспечивается раздельное (помарочное) хранение 

сырья [ 1 7).
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Уникальность Саткинской группы месторождений (удобное географическое 

положение, компактность оруденения, к тому же выходящего на дневную 

поверхность, значительные запасы, качественный химический состав, не 

требующий глубоко обогащения сырья, благоприятные горнотехнические и 

гидрогеологические условия) предопределила их быстрое освоение [17].

Для обеспечения стабильного функционирования горного производства 

предприятие осуществляет постоянное обновление основного 

горно-транспортного и бурового оборудования. В ходе реализации 

инвестиционной программы развития горно-обогатительного производства в 
201 1 году приобретены 12 автосамосвалов марки БелАЗ грузоподъемностью 45 
тонн, бульдозер Т.25, колесный бульдозер на базе К-702, 3 автомобиля для 

перевозки ВМ и СВ. С целью проведения работ по первичной рудоподготовке на 

карьерах и обеспечения чистоты извлечения магнезита, приобретены

дополнительно 2 буровых станка ROC L7 (Швеция, фирма «Атлас Копко), 2 

гидравлических экскаватора Hitachi ZX 800 LD (Япония) [17].
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2 ТЕХНИКО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ОБОСНОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО
ПРОЕКТА

2.1 Основные технике -  экономические показатели и предпосылки к

внедрению инвестиционного проекта

2. К1 Обоснование проекта

Основная цель проекта -  повышение производительности труда в результате 

обновления парка экскаваторов.

В настоящее время на карьере для выемки и погрузки горной массы 

используются электрические экскаваторы, фактический срок эксплуатации 

составляет свыше 19 лет. Нормативный срок эксплуатации экскаватора 

отечественного производства -  10 лет. Эксплуатация вышеперечисленных

экскаваторов может привести к значительному увеличению затрат на 
поддержание их в технически-исправном состоянии, снижению объемов 

перерабатываемой горной массы и добычи магнезита в том числе, нестабильной 

работе автотранспорта, невыполнению плана перевозок.

Проект предусматривает замену экскаватора ЭКГ -  8И на более 

производительный, мобильный и автономный экскаватор Komatsu РС5500-6.

Реализация проекта позволит:

1) Снизить затраты на эксплуатацию, техническое обслуживание и ремонт 

экскаватора.

2) Обеспечить стабильную работу горно-обогатительного производства.

3) Обеспечить безопасность движения и выполнения погрузочно- 

разгрузочных работ, соблюдение требований экспертизы промышленной 

безопасности.

4) Улучшить условия труда машинистов.

5) Производить экскавационные работы на участке месторождений со 

значительной толщей скальных пород и рудной массы.

Начало реализации инвестиционного проекта ~ июль 2016 года.

Срок доставки экскаватора Komatsu РС5500-6 составит ~ 6 месяцев.
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Объем необходимого финансирования для реализации проекта ~ 43 000 тыс. 

руб., в том числе 14ДС ~ 6 559 332 тыс. руб.

11ервые появления денежных потоков -  январь 2017 года.

Результаты расчета являются ориентировочными. В расчете возможны

с л е д у ю 1 ц и е и з м е н е и и я:
1) Стоимости и сроков приобретения экскаватора (после заключения 

договора на приобретение техники).

2) Дохода проекта.

3) Неравномерного действия инфляции на различные объекты.

4) Источники финансирования.

Доходом проекта принято:

1) Экономия в результате отказа от капитальных ремонтов существующей 
техники.

2) Снижение затрат на техническое обслуживание и ремонт.

3) Снижение затрат на проведение экспертизы промышленной

безопасности.

4) Исключение затрат на приобретение (ремонт) приключательного пункта.

5) Снижение затрат на проведение подготовительных работ.

6) Экономия в результате сокращения численности помощников
машинистов.

2.1.2 Анализ проблемы. Сущность проекта

Для выемки и погрузки горной массы на транспорт в карьерах горно- 

обогатительного производства используются карьерные экскаваторы.

В настоящее время парк экскаваторов насчитывает 15 машин (1 дизельный 

гидравлический (Hitachi Zx800), 14 -  электрических (ЭКГ)). В том числе 

имеющие емкость ковша: 3,6м -  1 ед.; 5м' -  11ед.; 8м -  1ед.; 10м' -  2ед.

Фактически срок эксплуатации электрических экскаваторов составляет 

свыше 19 лет, существует высокий риск их внезапного выхода из строя.
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Нормативный срок эксплуатации экскаватора отечественного производства -  10 

лет. Эксплуатация вышеперечисленных экскаваторов может привести к 

значительному увеличению затрат на поддержание в технически исправном 

состоянии, снижению объемов перерабатываемой горной массы и добычи 

магнезита в том числе, не стабильной работе автотранспорта, невыполнению 

плана перевозок.

Проект предусматривает замену экскаватора ЭКГ-8И на более 

производительный, мобильный и автономный выемочно-погрузочный экскаватор 

Komatsu РС5500-6. Аналогичный дизельный экскаватор был приобретен ГОП в 

201 1 году и эффективно используется в карьере, накоплен опыт его эксплуатации

(таблица №8)

Таблица 8 — Сравнительные характеристики экскаваторов
Экскаватор 
«Hitachi Zx800»

Экскаватор
«ЭКГ-8И»

Часы работы за 8 мес. 2015г 3466 3168

Производительность на 1м3 
ковша, м3 в мес.

12 701,6 11 163,3

Экскаватор ЭКГ-8И электрический полноповоротный предназначен для 

разработки и погрузки в транспортные средства или в отвал полезных 

ископаемых и пород вскрыши на открытых горных работах в черной и цветной 

металлургии, промышленности строительных материалов, угольной 

промышленности, а также для выполнения больших объемов земляных работ в 

промышленном строительстве.
Экскаватор ЭКГ-8И введен в эксплуатацию в1988 году. Простои экскаватора 

на ремонте в 2014 году составили 1494 часа, на перестройку ЛЭП -  135 часов. 

Время, затрачиваемое машинистом экскаватора на осмотр подходящих ЛЭП и 

подключенного пункта — 548 часов в год. Затраты на текущий ремонт составили

1540 гы с. руб.
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Таблица 9 — Технические характеристики экскаватора ЭКГ -8И:

Вместимость ковша, м3 8,0/10,0

Максимальная высота копания, м 13,5

Максимальный радиус копания, м 18,4

Максимальная высота выгрузки, м 6,1
Максимальный радиус выгрузки, м 16,3

Мощность двигателя, л. с. /кВт 520

Транспортная скорость, км/ч 0,42

Эксплуатационная масса, т 325

IТеобходимость замены экскаватора вызвана следующими факторами:

1) Выработкой техникой нормативного срока службы.

2) Увеличение затрат на текущий ремонт.

Замечено, что годовые затраты на приобретение запасных частей после 

нормативного срока службы экскаватора составляют -30% от его 

первоначальной стоимости. Затраты на содержание экскаваторов до капитального 

ремонта и проведение капитального ремонта соизмеримы со стоимостью новой 
техники. Средняя стоимость капитального ремонта одного экскаватора составит, 

по предварительной оценке специалистов ГОП, -18000 тыс. руб. По мнению 
специалистов ГОП, после проведения капитального ремонта экскаватора не 

произойдет снижение затрат на приобретение запасных частей.
Стоимость проведения обследования и выдачи заключения экспертизы 

промышленной безопасности одного экскаватора с истекшим сроком 
эксплуатации (в исполнении п. 19 «ЕБП....открытым способом») составляет -  18 

000 руб. Кроме того, имеются неоднократные предписания и требования 

инспекции Ростехнадзора о приостановке эксплуатации приключательных 

пунктов, не отвечающих требованиям «Инструкции по безопасности 

эксплуатации электроустановок горнорудной промышленности «165-167» 

(оснащение соответствующими видами защит).
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3) Возросшими объемами добычи горной массы. План по добычи горной 

массы в 2014г -  8260 тыс. м3, в 2015г -  8367 тыс. м3, увеличивается нагрузка 

(производительность) на 1 куб.м, емкости ковша экскаваторов ( с  118,5 тыс.м3/ 

год в 2014 году до 1 19,9 тыс.м3/ год в 2015 году).

Целью замены экскаваторов является увеличение производительности в 
результате:

1) Снижение времени проходки съездных траншей за счет:

-  глубины черпания до 5,24м, что позволяет пройти съездную траншею в 

обводненных условиях за 5-7 перестроек водоотливных установок;

-  высокого напорного усилия до 583кН (для электрических карьерных 

экскаваторов 380кН), что позволяет выкопать зумпф до максимальной 
технической глубины черпания;

-  высокой мобильности.

2) Снижения времени простоев за счет:

снижения времени подготовительных работ в начале и в конце смены, 

которое складывается для электрического карьерного экскаватора из времени 

строительства подъездных автодорог, нагорных канав, водозаборных зумпфов, 

осмотра подходящих ЛЭП, приключательного пункта, осмотра и раскладки 

питающего высоковольтного кабеля, всех электрических машин, пультов 

управления, панелей, ограждений, наличие достаточного количества рабочих 

жидкостей в двигателе и гидросистеме отсутствие линейных работ, так как 

KOMATSU PC 1250-7 не привязан к ЛЭП, нет необходимости в строительстве 

питающих ЛЭП, приобретении ремонте приключательного пульта.

3) Управления экскаваторов Komatsu РС5500-6 одним оператором (на 

электрическом карьерном экскаваторе -  2 человека).
4) Высокой скорости передвижения (Komatsu РС5500-6 -  2.2 км/час, 

карьерный электрический экскаватор -  0,42 км/час).
5) Высокой скорости вращения поворотной платформы (Komatsu РС5500-6

3,1 об./мин., карьерный электрический экскаватор -  2,5-3 об./мин).
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6) Увеличение мобильности горных работ за счет возможности отработки 

нескольких забоев (высокая производительность даже при проходке съездных 

траншей в обводненных условиях).

Таким образом, замена экскаватора на «новый» позволит:

1) Снизить затраты на эксплуатацию, техническое обслуживание и ремонт 
техники.

2) Обеспечить стабильную работу горно-обогатительного производства.

3) Обеспечивать безопасность движения и выполнения погрузочно- 

разгрузочных работ, соблюдение требований экспертизы промышленной

безопасности.

4) Улучшить условия труда машинистов.

5) Производить экскавационные работы на участке месторождений со
значительной толщей скальных пород и рудной массы.

2.2 Описание инвестиционного проекта

2.2.1 Анализ альтернатив и выработка комплексных решений реализации
проекта

Гак как проблема устаревшего транспортного фонда стоит достаточно остро, 
было рассмотрено два варианта решения проблемы:

1 вариант -  приобретение нового оборудования,

2 вариант -  проведение капитального ремонта выработавшей свой ресурс

техники.

Проведение капитального ремонта выработавшей свой ресурс техники не 

возможно, так как затраты на содержание экскаватора до капитального ремонта и 

проведение капитального ремонта соизмеримы со стоимостью нового 

оборудования.

Стоимость экскаватора Komatsu РС5500-6 составляет ~ 43 000 тыс. руб. По 

экспертной оценке специалистов ГОП стоимость проведения капитального 

ремонта существующего экскаватора ЭКГ -  8И составит 1 800 тыс.руб., годовые
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затраты на приобретение запасных частей после нормативного срока службы 

экскаватора составят ~ 30% от его первоначальной стоимости.
Кроме того,

-  из-за отсутствия резервного транспорта проведение капитального ремонта 

экскаватора отсутствует возможность его замены

затраты на приобретение запасных частей после проведения капитального 

ремонта не снизятся (по мнению специалистов ГОП).

Таким образом, наиболее приемлемым для комбината является вариант 

приобретения нового экскаватора.

2.2.2 Обоснование выбора модели экскаватора

В настоящее время предъявляются повышенные требования к надежности и 

эксплуатационным характеристикам карьерных экскаваторов. Это обусловлено 

растущими темпами добычи полезных ископаемых, большой глубиной 

разработки карьеров, значительной толщей покровных четвертичных 

образований.

Одним из основных критериев выбора карьерной техники являются 

оптимальное соотношение «цена-качество», доступность, оперативность и 

уровень фирменного сервиса.
Приобретение экскаватора ЭГ -  110 производства «Объединенные

машиностроительные заводы -  «Горное оборудование и технологии» (группа 
«УралМаш -  Ижора») (единственное отечественное предприятие по предприятие 

но производству карьерных экскаваторов) ввиду его ненадежности (в период 

обкатки экскаватора на заводе изготовителе произошла аварийная обстановка) и 

отсутствия опыта его эксплуатации является нецелесообразным.

Из строительных экскаваторов выбор не возможен из-за особенности 

конструкции:

- ковш «обратная лопата» невозможно вести селективную выемку;

-  емкость ковша 2м3 не позволит работать в забое карьера, где могут 

находиться блоки размером до 2м в одном измерении.
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Проведенный анализ существующих техник аналогичной импортной техники 

фирм “Hitachi”, “Liebherr”, “Komatsu” показал, что экскаваторы данных марок 

значительно дороже, их доставка осуществляется достаточно долго, а наилучшим 

эксплуатационными свойствами и более низкой ценой обладает дизельный 

гидравлический экскаватор Komatsu РС5500-6 типа прямая лопата.

Экскаватор карьерный Hitachi EX 1200-6

Вес экскаватора составляет 114 тонны, ковш 5,2 -  6,7 м3.Экскаватор 

карьерный Hitachi EX 1200-6 агрегатирован шестицилиндровым четырехтактным 

дизельным двигателем инжекторного типа Cummins QSK23-C с водяным 

охлаждением с рабочим объемом 23,15 литра и мощностью 760 лошадиных сил. 
Топливный бак машины рассчитан на 1470 литров [15].

11овая гидравлическая система и мощный двигатель, установленные на 

Hitachi EX 1200-6, повысили производительность этой модели по сравнению с 

предыдущей на 9%. Сила подъема стрелы увеличилась на 8%. Данная машина 

стала лучше преодолевать подъемы и поворачиваться. Экскаватор отличается 

большей прочностью, его кабина стала более комфортной, благодаря заново 

разработанной подвеске снизился уровень вибрации, новый, более удобный рычаг 

управления позволяет снизить нагрузку на машиниста [16].

Рукоять экскаватора карьерного Hitachi EX 1200-6 составляет 3,4 метра, скорость 

поворота 5,2 оборотов в минуту. Агрегат может преодолевать уклоны в 35 

градусов и развивать скорость 3,5 километров в час. Технические характеристики 

представлены в таблице 10 [15].

Таблица 10 -  Технические характеристики Hitachi EX 1200-6
Наименование Показатель
11оминальпая мощность двигателя 567 кВт
Эксплуатационная масса 114000 кг

Максимальная вместимость ковша 5,2-6,7 м3

Максимальная глубина копания 8050-9380 мм

Усилие на ковше 569 кН
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Экскаватор Liebherr R 996 Litronic

Обладая эксплуатационным весом более 650 тонн, гусеничный экскаватор R 

996 Litronic является флагманом ряда гидравлически управляемых экскаваторов 

Liebherr. Благодаря своей огромной мощности, достаточной для

непосредственного применения в горном деле, высокому коэффициенту 

использования и большой долговечности, эта машина обеспечивает оптимальную 

мощность погрузки при низких эксплуатационных расходах. Технические 

характеристики представлены в таблице 11. Liebherr R 996 Litronic имеет 

модульную конструкцию. Все модули могут удобно транспортироваться на 

низкорамном прицепе или корабле и могут быть легко собраны на месте 

применения [ 15].

Таблица 1 1 -  Технические характеристики Liebherr R 996 Litronic

11аименование Показатель

Эксплуатационная мощность, кВт 2240

Высота копания, м 20

Глубина копания, м 8,8

Максимальная высота выгрузки, м 4
'Радиус копания, м 20

Усилие копания, кН 1670

Экскаватор KOMATSU РС5500-6

Спецтехника, производимая компанией Komatsu, — это экскаваторы, 

бульдозеры, погрузчики, самосвалы, автогрейдеры, трубоукладчики а также 

другие виды. Komatsu производит огромный ассортимент качественной техники, 

так необходимой сейчас для нашей страны [18].
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Оборудование Komatsu за много лет работы получило признание по всему 

миру. О надежности экскаваторов, бульдозеров, погрузчиков Komatsu ходят 

легенды, трубоукладчиками Komatsu проложено более половины всех нефте -  и 

газопроводов во всем мире. Сейчас в группу компаний Komatsu входят более 180 

подразделений по всему миру, это заводы, производящие высококачественное 
оборудование во многих странах.

Они обеспечивают своей продукцией многие отрасли промышленности: 

строительную, добывающую, дорожно-строительную и другие. Техника Komatsu 

решает любые, даже самые сложные задачи [18].

Компании, имеющие технику Komatsu, могут осуществлять работы с 

максимальной быстротой и качеством. Они, как правило, имеют репутацию 

самых надежных подрядчиков [18].

В процессе производства своей продукции компания Komatsu применяет 

самые новые идеи и решения, имея за плечами огромный научный потенциал и 

опыт технических разработок. Это позволяет компании Komatsu добиться 

преимущества в качестве и производительности своей техники и достичь высоких 

успехов в оптимизации и усовершенствования производства [18].

Экскаваторы Komatsu, а также бульдозеры, погрузчики и другая техника 

производства этой компании работают во всех уголках земного шара, 

демонстрируя высочайшие стандарты производительности и надежности.

Карьерные экскаваторы Komatsu РС5500-6 -  это самоходные горные 

машины, предназначенных для выемки породы из массива или зачерпывания из 

навала и погрузки в транспортные средства или укладки в отвал [18].
Карьерные экскаваторы Komatsu РС5500-6 используются для разработки и 

погрузки в транспортные средства или в отвал полезных ископаемых и пород 

вскрыши на открытых горных работах в черной и цветной металлургии, в 

угольной промышленности, в промышленности строительных материалов. 

Экскаваторы Komatsu РС5500-6 также предназначены для выполнения больших
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объемов земляных работ при строительстве. Экскаватор Komatsu РС5500-6 в 

управлении и обслуживании, обладает хорошей маневренностью [18].

Основные особенности карьерных гусеничных экскаваторов РС5500-6:

-  высокая производительность;

-  низкий расход топлива;

-  большой рабочий диапазон;

-  идеальное распределение веса;

-  малотоксичный двигатель;

-  легкое, удобное управление и комфортные условия работы оператора;

-  удобная компоновка приборов и рычагов управления^ 8].

11рименение карьерных гусеничных экскаваторов РС5500-6:

разработка полезных ископаемых и пород вскрыши;

-  погрузка полезных ископаемых и пород вскрыши в транспортные 
средства;

-  выполнение больших объемов земляных работ [18].

Явные достоинства карьерных экскаваторов Komatsu -  это высокое качество 

исполнения, конструктивно-компоновочные схемы машин, а особенно рабочего

оборудования.

1 [рименение экскаваторов Komatsu позволяет решать разнообразные 

производственные задачи и осуществлять разработку месторождений гораздо

эффективнее своих аналогов [18].

Таблица 12 -  Технические характеристики экскаватора Komatsu РС5500-6

)ксплуатационпая масса, кг 525000

Скорость поворота платформы, об/мин 3.1

Макс, скорость передвижения, км/час 2.2

Вместимость ковша (SAE), м ' 21 -36

Модель двигателя KOMATSU SSA12V159 х 2
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Окончание таблицы 12

Рабочий объем, л 37.5 х 2
Количество цилиндров 12
Диаметр цилиндра, мм 159
Ход поршня, мм 159
Км кости экскаватора Komatsu РС5500-6
Топливный бак, л 10800
1 идробак, л 3800

Гидравлическая система экскаватора Komatsu РС5500-6
Макс, поток масла, л/мин 4200
Макс, давление масла, кг/кв.см 310
Гидравлический насос 6 поршневых насосов переменной

производительности
Ширина гусеничной цепи, мм 1350
Длина гусеничной ленты, мм 9720

---------------------- 7---2-------------------------------Давление на грунт, кг/см 2.36
1 абаритпые размеры экскаватора Komatsu РС5500-6

( Ширина, мм 7150

Высота в транспортном положении, мм 11000

Длина в транспортном положении, мм 20300

Рабочие параметры экскаватора Komatsu РС5500-6
Максимальная высота подъема ковша, мм 15400

Максимальная глубина копания, мм 8000

1 Усилие отрыва, кг 147800

Усилие па рукояти, кг 131600

Стрела, мм 10800
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2.2.3 Анализ поставщиков

11адежность поставщика является важной компонентой успеха и
устойчивости компании.

Для создания качественного продукта требуется не только выбор и оценка 
поставщика, но и условия, на которых он работает. У комбината «Магнезит» есть 
несколько вариантов поставщиков экскаватора:

1) Компания Forcem® предлагает строителям промышленно-гражданских 
объектов землеройные, строительные и специальные машины необходимые для 

производства работ на всех этапах проектов реконструкции или строительства.

11редлагаемые машины — соответствуют самым жестким стандартам по шуму, 

вибрации, а так же требований к выхлопу дизельных двигателей. Офис компании 

находится в г. Санкт -  Петербург. Поставки в течение 7 месяцев в любую точку 

России. Доставка и таможня за счет покупателя [18].

2) ООО «КОМЕК МАШИНЕРИ» -  ООО "КОМЕК МАШИНЕРИ" является 

единственным дистрибьютором и сервис -  дилером строительной и горной 

техники Komatsu на территории 12 регионов Урала и Западной Сибири [18].

Товары и услуги: для максимального удовлетворения потребностей клиентов 

строительной, горнодобывающей, нефтегазовой, дорожно-строительной отраслей, 

компания КОМЕК МАШИНЕРИ выполняет целый спектр услуг:

поставка всего ассортимента строительных и карьерных машин Komatsu;

-  гарантийное сопровождение техники Komatsu; 

поставка запасных частей и расходных материалов;

-  сервисное обслуживание и ремонт техники в трассовых условиях;

-  капитальный и восстановительный ремонт сложных узлов и 

полнокомплектный ремонт техники [18J;

-  в цену техники входят расходы на доставку и таможню [18].

3) Компания «КомИмпорт» предлагает Вам весь ассортимент новой техники 

Komatsu, официально ввозимой в Россию, а также подержанной техники Komatsu 

в хорошем состоянии и не требующей больших финансовых вложений. В продаже
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большой выбор экскаваторов, погрузчиков, самосвалов и другой техники 

производства Komatsu. Помимо техники Komatsu мы также обеспечиваем наших 

клиентов полным спектром запасных частей - как оригинальных по приемлемым 

ценам, так и неоригинальных, хорошо зарекомендовавших себя европейских 

производителей: ITR, ITM, BERCO и других [18].

После проведенного анализа поставщиков горной техники, можно сделать 

вывод, что выбор падет на компанию ООО «КОМЕК МАШИНЕРИ», так как их 

представительство ближе и есть возможность лично проконтролировать процесс 

приобретения, так же -  цена ниже, а так же в цену входят затраты на доставку и 

таможню [18].
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3 ОЦЕНКА ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОГО
ПРОЕКТА

3.1 Денежные потоки проекта

Денежный поток это движение денежных средств в реальном времени, по 

сути, денежный поток это разность между суммами поступлений и выплат 

денежных средств компании за определенный период времени, как за этот 

промежуток берется финансовый год, и таких промежутков будет 10. Так как 

период расчета эффективности проекта равен 10 годам.

Анализ движения денежных потоков -  это, по сути, определение моментов 

и величин притоков и оттоков денежной наличности. Основной целью анализа 

денежных потоков -  является, прежде всего, анализ финансовой устойчивости и 

доходности предприятия. Его исходным моментом является расчет денежных 

потоков, прежде всего, от операционной (текущей) деятельности.

Цель анализа денежных потоков -  это, прежде всего, анализ финансовой 
устойчивости и доходности предприятия. Его исходным моментом является 
расчет денежных потоков, прежде всего, от операционной (текущей) 

деятельности.
Денежный поток характеризует степень самофинансирования предприятия, 

его финансовую силу, финансовый потенциал, доходность.

Отчет о движении денежных средств составляется для того, чтобы наглядно 

увидеть воздействие текущей, инвестиционной и финансовой деятельности 

организации па состояние ее денежных средств за определенный период и 

позволяет объяснить изменения денежных средств за этот период.

Для того что бы отследить динамику и изменение показателей за счет 

внедрения нового экскаватора в эксплуатацию, рассматриваем значения 

денежных притоков и оттоков с учетом реализации проекта, то есть только те 

пункты, которые учувствовали в производстве во время проекта.
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В денежных потоках по операционной деятельности учитываются все виды 

доходов и расходов, связанных с производством продукции и налоги, 

уплачиваемые с указанных доходов. Кроме того, здесь учитываются притоки 

средств за счет деятельности, предусмотренной проектом, но не связанной с
производством продукции.

Таблица 13 Операционная деятельность

2017 2018 2019 2020 2021

1 [риток:

Объем добычи, руб 12 928 954 13 808 122,84 14 678 034,58 15 514 682,55 16 360 232,75
Возврат 11ДС за 
оборудование, руб 6 559 332
Возврат 11ДС за 
топливо, руб 280 232,54 299 288,35 318 143,52 336 277,7 354 604.84
Амотризационные 
отчисления,руб 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066

Отток:
Затраты:

Затраты на з/п, руб 880 537,29 911 356,1 943 253,56 971 551,17 1 000 697,7
Затраты на топливо, 
руб 1 837 080 1 962 001,44 2 085 607,53 2 204 487,16 2 324 631,71
Затраты на 
обслуживание 
лкекаватора. руб 589 000,56 609 615,58 630 952,13 649 880,69 669 377,11
Амотризационные 
отчисления,руб 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066
11алоги:
11алог па 
имущество, руб 740 166,17 662 594,17 585 022,17 507 450,17 429 878,17

1 11алог па добычу 
полезных 

1 ископаемых, руб 775 737,24 828 487,37 880 682,08 930 880,95 981 613,97
Страховые взносы 
во внебюджетные 
фонды. 30%. pv6 299 382.67 309 861,06 320 706,21 330 327,39 340 237,21
11ДС на топливо, 
руб 330 674,4 353 160,26 375 409,36 396 807,69 418 433,71

|САЛЬДО 14 366 372,1 7 343 529,17 8 051 132,91 8 739 427,02 9 433 118,9
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Окончание таблицы 1 3

2022 2023 2024 2025 2026

Приток:

Объем добычи, руб 17 178 244,4 17 951 265,4 18 669 316 19 322 742,1 19 902 424,32
Возврат НДС за 
оборудование, руб
Возврат НДС за 
топливо, руб 439 355,39 459 126,39 477 491,44 494 203,64 509 029,75
Амотризационные 
отчисления, руб 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066

Отток:

Затраты:

Затраты на з/п, руб 1 030 718,63 1 051 333,01 1 072 359,66 1 093 806,86 1 1 15 682,99
Затраты на 

1 топливо, руб 2 440 863,3 2 550 702,14 2 652 730,23 2 745 575,79 2 827 943,06

Затраты на 
обслуживание 
экскаватора, руб 689 458,42 703 247,59 717 312,54 731 658,79 746 291,97

Амотризационные 
отчисления, руб 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066 3 644 066

11алоги:

11алог на 
имущество, руб 352 306,17 274 734,17 197 162,17 119 590,17 42 018,17
11алог на добычу 
полезных 
ископаемых, руб 1 030 694,66 1 077 075,92 1 120 158,96 1 159 364,5 1 194 145,46
Страховые взносы 
во внебюджетные 
фонды. 30%, р\ б 350 444.33 357 463,22 364 602,28 371 894,32 379 332,21

1 [ДС на топливо, 
руб 439 355,39 459 126,39 477 491,44 494 203,64 509 029,75

САЛЬДО 10 103 080,9 10 456 041,33 11 364 312,15 11 920 173,6 12 416 332,45
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В операционный приток вошли:
объем отгруженной продукции - берется в среднем на 1 экскаватор,

работающий в карьере.
возмещение НДС за покупку оборудования и топлива -  18% от стоимости 

экскаватора. Согласно статьям 171 и 172 НК РФ, предусматривающим (с 

некоторыми ограничениями) возможность применения налогового вычета по 

11ДС в связи с приобретением основных средств и нематериальных активов;

-  амортизационные отчисления.

В операционный отток вошли:

1) Затраты:

заработная плата рабочих экскаватора, которая рассчитывается по 

следующему алгоритму;
-  затраты на топливо экскаватора, в том числе НДС -  в среднем 1 дизельный 

экскаватор расходует 9450 литров дизельного топлива, цена на 1 литр дизельного 

топлива поставляемого Уфимским НПЗ -  16 руб. 20 коп. Уровень затрат на весь 

период реализации проекта рассчитан с учетом инфляции;

затраты на обслуживание экскаватора. Сюда входят затраты на техническое 

обслуживание экскаватора, заработная плата технического персонала и т.д.;

-  амортизационные отчисления.

Таблица 14 - Амортизация

11орма амортизации, % 10
Стоимость экскаватора, руб. 43000000
В том числе НДС, руб. 6 559 332
Стоимость без НДС, руб. 36 440 668
Амортизационные отчисления год/ месяц, руб. 3 644 066

Амортизация -  процесс перенесения по частям стоимости основных 

средств и нематериальных активов по мере их физического или морального 

износа на стоимость производимого продукта [9].

Норма амортизации находится линейным способом. Находится как
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(1)Л = -*100%,
п

где А -  амортизация;

п -  срок полезного использования оборудования.
2) Налоги:

— налог на имущество в размере 2,2% от остаточной стоимости (приложение 

Ь). Согласно 30 главе Налогового кодекса РФ налоговой базой считается 

среднегодовая остаточная стоимость имущества, определяемая как разность 

между первоначальной стоимостью имущества и ежемесячными
амортизационными отчислениями^];

- налог на добычу полезных ископаемых -  6%. Согласно главе 26 

Налогового Кодекса РФ объектом налогообложения являются полезные 

ископаемые, добытые из недр на территории РФ [1];

страховые взносы. Страховые взносы во внебюджетные фонды -  30%.

-  налог, на добавленную стоимость уплаченный во время приобретения 

топлива -  18%. Согласно главе 21 Налогового Кодекса РФ косвенный налог, 

форма изъятия в бюджет части добавленной стоимости, которая создается на всех 

стадиях процесса производства товаров, работ и услуг и вносится в бюджет по 

мере реализации [1]. Денежные потоки от финансовой деятельности в большой 

степени формируются при выработке схемы финансирования.. Поэтому исходная 

информация ограничивается сведениями об источниках финансирования: об 
объеме и условиях привлечения заемных средств (объем, срок, условия 

получения, возврата и обслуживания)
Для реализации инвестиционного проекта необходимы денежные вложения в 

размере 43 000 тыс. руб. для этого был привлечен долгосрочный банковский 

кредит в ОАО «Сбербанк». Уже более 10 лет Сбербанк России участвует 

в финансировании долгосрочных инвестиционных проектов во всех отраслях 

российской экономики, являясь лидером рынка по объему предоставленного 

финансирования, по степени отраслевой и продуктовой диверсификации [19]. 

Банком накоплен обширный опыт как в части предоставления классических услуг
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инвестиционного кредитования и проектного финансирования, так и в части 

реализации нестандартных комплексных финансовых продуктов [19].

Кредитование осуществляется в виде разового кредита или путем открытия 

кредитной линии как в рамках лимитов, устанавливаемых на предприятие, так 

и на основе рассмотрения отдельных инвестиционных проектов [19].

Для расчета инвестиционной привлекательности построим следующую 

модель сценария реализации данного проекта:

Срок кредитования -  7 лет.
11роцентная ставка — 20% в год.

Валюта кредита — рубль.

Максимальная сумма кредита -  до 70% от общей стоимости проекта.

Таблица 15 - Финансовая деятельность

2017 2018 2019 2020 2021
Финансовый приток:
Собств. средства, руб 12 900 000
Полученный кредит,
руб. 30 100 000
Финансовый отток:
Выплата основного 
долга, руб. 4 300 000 4 300 000 4 300 000 4 300 000 4 300 000
Выплата процентов 
по креди ту, руб

5 625ООО О О
4 765 

833,33 3 905 833,33 3 045 833,33 2 185 833,33

| САЛЬДО, руб:
30 074 

166,7
-9 065 
833,33 -8 205 833,3 -7 345 833,33 -6 485 833,3

2022 2023 2024 2025 2026
Финансовый приток:
Собств. средства, руб 
11олученпый кредит, 
руб.
Финансовый отток:
Выплата основного
долга, руб. 4 300 000 4 300 000
Выплата процентов 
по кредиту, руб

1 325 
833,33 465 833,33

| САЛЬДО, руб:
-5 625ООО о о 02>2>,J J

-4 765 
833,33
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В финансовый приток входят кредитованные денежные средства, они 

составляют 70% от стоимости экскаватора и собственные средства в размере 12 
900 000 рублей.

В финансовый отток вошли:

возврат основной суммы долга -  всю сумму кредитованных средств поделили 

равными долями па срок кредитования -  7 лет.

% выплаченные по кредиту. Проценты начисляются ежемесячно на 

оставшуюся сумму долга (смотреть приложение В).

В денежный поток от инвестиционной деятельности входят только 

единовременные расходы на покупку оборудования (таблица 16).
Габлица 16 -  Инвестиционная деятельность

I IНаименование 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Инвестиционный 
отток 
Оплачено 
оборудование, руб 43 0 0 0  0 0 0

[______________________________
Сальдо 0 1

1 инвестиционной
деятельности, руб

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-43 0 0 0  0 0 0

3.2 Определение экономической эффективности инвестиционного проекта 

В общем понимании эффективностью называют степень достижения 

паилучших результатов при наименьших затратах. Экономическая эффективность 

проекта характеризует экономические последствия его осуществления для 

инициатора, исходя из весьма условного предположения, что он производит все 

необходимые для реализации проекта затраты и пользуется всеми его 

результатами. Экономическую эффективность иногда трактуют как 

эффективность проекта в целом. Считается, что эта эффективность характеризует 

с экономической точки зрения технические, технологические и организационные 
проектные решения. В качестве основных показателей, используемых для 
расчетов экономической эффективности инвестиционных проектов, 

рекомендуются :
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-  чистый дисконтированный доход;

-  внутренняя норма доходности; 

индексы доходности затрат и инвестиций.
Основным экономическим нормативом, используемым при 

дисконтировании, является ставка дисконта i , выражаемая в долях единицы или в 
процентах в год. Ставка дисконтирования это переменная величина, зависящая от 

ряда факторов, в данном случае мы учли: стоимость альтернативного вложения 

средств на данный период, как ставка рефинансирования -  8,25%; оценка уровня 

инфляции на выбранный период, как оценка стоимости риска обесценивания 

средств за период -  7,25%; оценка риска неполучения средств в период действия 

проекта заданная банком , рентабельность продаж -  5%. Итого норма дисконта 

равна 20,5%.

Дисконтирование потока денежных средств в момент времени t 

осуществляется путем умножения его значения CF на коэффициент 

дисконтирования Клп (таблица 17), рассчитываемый по формуле:

Кт = 1
( 1 + i f m ~to  ’

(2)

где К т — коэффициент дисконтирования; tm — to — промежуток между 
оцениваемым периодом и моментом приведения (в годах); i —норма дисконта. 

Таблица 17 -  Коэффициент дисконтирования

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Коэффициент
дисконтирования 0,83 0,69 0,57 0,47 0,39 0,33 0,27 0,22 0,19 0,15

Дисконтированием денежных потоков называется приведение их 

разновременных (относящихся к разным шагам расчетного периода) значений к 

их ценности па определенный момент времени, который называется моментом 

приведения (таблица 18).
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1аблица 18 -  Д и с к о н ти р о в а н н ы е  д ен еж н ы е  потоки

2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 2 0 2 1
О б щ е е  с а л ь д о  

п о т о к о в ,  р у б . - 7  2 7 8  7 8 3 , 3 0 -5 4 1  6 2 6 , 2 2 1 0 2 5  9 7 7 , 5 8 2  5 7 4  2 7 1 , 6 9 4  1 2 7  9 6 3 , 5 5
1 С к о п л е н н о е
о б щ е е  с а л ь д о  
ПО'1 о к о в ,  р у б . -7  2 7 8  7 8 3 , 3 0 -7  8 2 0  4 0 9 , -6  7 9 4  4 3 1 , 9 3 - 4  2 2 0  1 6 0 ,2 5 - 9 2  1 9 6 ,7 0
Д и с к о н т и р о в а н н о е  
о б щ е е  с а л ь д о ,  р у б . - 6 0 4 0 4 8 4 , 0 6 - 3 7 3 0 1 4 , 3 9 5 8 6  3 7 6 , 7 3 1 2 2 0  9 7 3 , 3 7 1 6 2 4  8 0 2 , 6 5
Н а к о п л е н н о е  
д и с к о н т и р о в а н н о е  
с а л ь д о ,  р у б . - 6 0 4 0 4 8 4 , 0 6 - 6  4 1 3  4 9 8 , 5 -5  8 2 7  1 2 1 ,7 2 - 4  6 0 6  1 4 8 ,3 5 -2  9 8 1  3 4 5 , 7 0

2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 5 2 0 2 6
О б щ е е  с а л ь д о  
п о т о к о в ,  р у б . 5 6 5 7  9 2 5 , 5 4 7 1 7 0  8 8 6 , 0 0 12 5 4 4  9 9 0 , 1 5 13 1 0 0  8 5 1 , 6 0 13 5 9 7  0 1 0 , 4 5
1 С к о п л е н н о е  
о б щ е е  с а л ь д о  
п о т о к о в ,  р у б . 5 5 6 5  7 2 8 , 8 4

12 7 3 6  
6 1 4 , 8 4 2 5  2 8 1  6 0 4 , 9 9 3 8  3 8 2  4 5 6 , 5 9 5 1 9 7 9  4 6 7 , 0 4

Д и с к о н т и р о в а н н о е  
о б щ е е  с а л ь д о ,  р у б . 1 8 4 8  1 4 0 ,3 4 1 9 4 3  8 5 3 , 3 2 2 8 2 2  1 1 0 ,0 8 2 4 4 5  7 7 2 , 7 7 2 1 0 6  5 5 5 , 7 7

1 С к о п л е н н о е  

д и с к о н т и р о в а н н о е  

с а л ь д о ,  р у б . -1 133 2 0 5 , 3 6 8 1 0  6 4 7 , 9 6 3 6 3 2  7 5 8 , 0 3 6  0 7 8  5 3 0 , 8 0 8 1 8  0 8 6 , 5 8

Расчет показателей эффективности инвестиционного проекта представлен в

таблице 19.

Таблица 19 -  Показатели эффективности инвестиций проекта

2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 2 0 2 1

Д е н е ж н ы й  п о т о к  
п р о е к т а  с  у ч е т о м  
р а с п р е д е л е н и й  в 

д е ф л и р о в а н н ы х  
ц е п а х ,  р \  б -7  2 7 8  7 8 3 , 3 0 -5 4 1  6 2 6 , 2 1 0 2 5  9 7 7 , 5 8 2  5 7 4  2 7 1 , 6 9 4  1 2 7  9 6 3 , 5 5

Го ж е ,  
н а к о п л е н н ы м  

и т о г о м .  Ч Н Д ( я / ) ,  
р у б -7  2 7 8  7 8 3 , 3 0 -7  8 2 0  4 0 9 , 5 - 6  7 9 4  4 3 1 , 9 3 - 4  2 2 0  1 6 0 ,3 - 9 2  1 9 6 ,7 0

С р о к
о к у п а е м о с т и  бел
у ч е т
д и с к о н т и р о в а н и я ,

г о д
К о э ф ф и ц и е н т
д и с к о н т и р о в а н и я 0 ,8 3 0 , 6 9 0 , 5 7 0 , 4 7 0 ,3 9

Д и с к о н т и р о в а н н
ый э ф ф е к т  . р у б - 6 0 4 0 4 8 4 , 0 6 - 3 7 3 0 1 4 , 3 9 5 8 6  3 7 6 , 7 1 2 2 0  9 7 3 , 3 1 6 2 4  8 0 2 , 6 5

И н т е г р а л ь н ы й  

э ф ф е к т  п о  ш а г а м ,  

1 Ч Д Д ( ш ) ,  р > 6 - 6 0 4 0 4 8 4 , 0 6 - 6 4 1 3 4 9 8 , 4 5 -5  8 2 7  1 2 1 ,7 2 - 4  6 0 6  1 4 8 ,3 5 - 2  9 8 1  3 4 5 , 7
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1 [родолжение таблицы 19
С р о к  о к у п а е м о с т и  
с у ч е т о м  
д и с к о н т и р о в а н и я ,  
го д

В н у т р е н н я я  н о р м а
э ф ф е к т и в н о с т и
( В П Д ) , %
И н д е к с  

д о х о д н о с т и  

д и с к о н т и р о в а н н ы х  
и н в е с т и  н ий  ( И Д Д )

1 1 НДС КС 
д о х о д н о е !  и 
д и с к о н т и р о в а н н ы х  
з а т р а т

Окончание таблицы 19

2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 5 2 0 2 6
Д е н е ж н ы й  п о т о к  

п р о е к т а  с  у ч е т о м  
р а с п р е д е л е н и й  в 

д е ф л и р о в а н н ы х  
ц е п а х , р у б 5 6 5 7  9 2 5 , 5 4 7 1 7 0  8 8 6 , 0 0 12 5 4 4  9 9 0 , 1 5 13 1 0 0  8 5 1 , 6 0 13 5 9 7  0 1 0 , 4 5

Т о  ж е ,  н а к о п л е н о ,  
и т о г о м ,  4 1 1Д (ш ).

р у б 5 5 6 5  7 2 8 , 8 4 12 7 3 6  6 1 4 , 8 4 2 5  2 8 1  6 0 4 , 9 9 3 8  3 8 2  4 5 6 , 5 9 51 9 7 9  4 6 7 , 0 4

С р о  к о  ку п а е  м о с т и  

б е з  \ че та
1 д и с к о н т и р о в а н и я ,  

г о д 5,1

К о э ф ф и ц и е н т
д и с к о н т и р о в а н и я 0 ,3 3 0 ,2 7 0 , 2 2 0 , 1 9 0 ,1 5

Д и с к о н т и р о в а н н ы й

'н |)фск '1 . р у б 1 8 4 8  1 4 0 ,3 4 1 9 4 3  8 5 3 , 3 2 2  8 2 2  1 1 0 ,0 8 2  4 4 5  7 7 2 , 7 7 2 1 0 6  5 5 5 , 7 7

! И н т е г р а л ь н ы й  

I э ф ф е к т  п о  ш а г а м ,  

Ч Д Д ( / / / ) ,  р у б -1 133 2 0 5 , 4 8 1 0  6 4 7 , 9 6 3 6 3 2  7 5 8 , 0 3 6  0 7 8  5 3 0 , 8 0 8 1 8 5  0 8 6 , 5 8

С р о к  о к у п а е м о с т и  

с у ч е т о м
д и с к о н т и р о в а н и я .

1 г о д 9 ,3

В н у т р е н н я я  н о р м а  
1 э ф ф е к т и в н о с т и

( В И Д ) , %

3 8 , 6 9

И н д е к с  

д о х о д н о с т и  
д и с к о н т и р о в а н н ы х  

и н в е с т и ц и й  ( И Д Д )

1 .1 9

И н д е к с д о х о д н о с т и
д и с к о н т и р о в а н н ы х
за т р а т

1 .3 3

57



Ч исты й д и ск о н т и р о в ан н ы й  доход , Ч Д Д  при о ц енке  эф ф екти вн о сти

инвестиционных проектов — сумма годовых текущих эффектов капитальных 

вложений в проект, приведенная к начальному шагу по каждому шагу расчетов.

ЧДЦ = Z?=i:
CFt

(3)(l+i)f

где ЧДД- чистый дисконтированный доход;

С1-\ сальдо денежного потока;

/ - норма дисконта;

/ -  промежуток между оцениваемым периодом и моментом приведения (в годах).

ЧДД характеризуют превышение суммарных денежных поступлений над 

суммарными затратами для данного проекта с учетом неравноценности затрат и 

результатов, относящихся к различным моментам времени.

Итак, ЧДД = 8 185 086,58 руб.

11о определению, внутренняя норма доходности (ВИД, Внутренняя Норма 

Рентабельности, Internal Rate of Return, IRR) — это такое значение показателя 

дисконта, при котором современное значение инвестиции равно современному 

значению потоков денежных средств за счет инвестиций, или значение показателя 

дисконта, при котором обеспечивается нулевое значение чистого настоящего 

значения инвестиционных вложений. Иначе говоря:

ЧДД = 27=17
CFt

(1+ВНД)1-
- 1  =  0 , (4)

где ВИД  внутренняя норма доходности;

I  -  инвестиции.

Итак, значение ВИД проекта составляет 38,69%.

Так как у проекта внутренняя норма доходности больше ставки дисконта, 

(ВНД> i) и он имеет неотрицательное значение чистого дисконтированного 

дохода можно уже признать проект эффективным.

Индексы Доходности характеризуют (относительную) “отдачу проекта” на 

вложенные в него средства. Они могут рассчитываться как для
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дисконтированных, так и для недисконтированных денежных потоков. При 

оценке эффективности часто используются:

Индекс Доходности дисконтированных затрат (ИДДЗ) — отношение суммы 

дисконтированных денежных притоков к абсолютной величине суммы 
дисконтированных денежных оттоков.

Индекс доходности дисконтированных затрат -  составляет 1,33.

Индекс Доходности дисконтированных инвестиций (ИДД) — увеличенное на 1 

отношение ЧДД к сумме дисконтированных объемов инвестиций.

Индекс доходности дисконтированных инвестиций составляет — 1,19.

Чистый недисконтированный доход (ЧНД) характеризует превышение 

суммарных денежных поступлений над суммарными затратами для данного 
проекта. Определяется по формуле:

ЧНД = 2 , C F t , (5)

где СI', - чистый денежный приток на t-м шаге, а суммирование распространяется 

на все шаги расчетного периода. ЧНД составляет 51 979 467,04 

руб.

Срок окупаемости ("простой" срок окупаемости, payback period). 

Определяется как продолжительность периода до момента окупаемости. Срок 

окупаемости отсчитывается от начала проекта (от начала операционной 

деятельности) и расчитываеться как:

Ток = п, при котором Et=i C F t  >  10 , (6)

где Т о к  -  срок окупаемости;

/7- срок через который окупится проект;
/ 1Г первоначальные инвестиции.

Простой срок окупаемости проекта составляет 61 месяц.

Момент окупаемости определяется как наиболее ранний момент времени в 

расчетном периоде, после которого накопленный чистый доход становится и в 

дальнейшем остается неотрицательным. Момент окупаемости наступит через 1 

год после начала реализации проекта
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Срок окупаемости с учетом дисконтирования (discounted payback period). 

Определяется как продолжительность периода до момента окупаемости с учетом 

дисконтирования. 11о данному инвестиционному проекту этот срок составляет 

1 1 1 месяца. Моментом окупаемости с учетом дисконтирования называется тот 

наиболее ранний момент времени в расчетном периоде, после которого 

накопленный чистый дисконтированный доход ЧДД(t) становится и в дальнейшем 

остается неотрицательным. Этот момент наступает через 72 месяцев реализации 

проекта. Проект считается эффективным, так как срок окупаемости с учетом 

дисконтирования существует и находится в пределах жизненного цикла проекта.

3.3 Факторы неопределенности. Оценка рисков

Фактор неопределенности присутствует в той или иной степени на всех 

стадиях разработки и реализации инвестиционного проекта. Очевидно, что 

степень неопределенности будет уменьшаться по мере уточнения исходной 

информации, изучения сложившейся ситуации и определения целей проекта и 

конкретных способов их достижений. Однако полностью исключить 

неопределенность при планировании в принципе не возможно. Поэтому общая 

оценка инвестиционного проекта должна выполнятся с учетом возможных 

изменений внешних и внутренних параметров при его осуществлении.

Попытка оценить степень риска, дать качественную (сравнительную) его 

оценку либо определить ее количественно -  вполне естественная реакция на само 

существование неблагоприятного исхода какого-либо рода деятельности, тем 

более при реализации крупных инвестиционных проектов. Оценка риска 

осуществления инвестиций в меньшей степени нежели другие способы оценки 

поддаются формализации.
Под рисками инвестиционных проектов понимается, как правило, 

предполагаемое ухудшение итоговых показателей эффективности проекта, 

возникающее под влиянием неопределенности. В количественном выражении 

риск обычно определяется как изменение численных показателей проекта: чистой
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текущей стоимости (ЧТС) внутренней нормы доходности (ВНД) и срока

окупаемости.
11а данный момент единой классификации инвестиционных рисков 

предприятия не существует.

Результатом качественного анализа рисков является описание 

неопределенностей, присущих проекту, причин, которые их вызывают, и, как 

результат, рисков проекта.

В главной степени инвестор комбината, в данном случае это ОАО 

«Сбербанк», должен принимать во внимание следующий общепринятый набор 

инвестиционных рисков: деловой риск; финансовый риск; риск ликвидности; риск 

обменного курса; политический риск.

Комбинат подвержен влиянию условий, складывающихся в его отрасли (на 

его рынке). Деловой риск -  риск, определяемый спецификой того вида 

деятельности, в который вовлечён комбинат. Это может проявляться в снижении 
спроса или цены на огнеупорную продукцию, в увеличении затрат, в действиях 
конкурентов, в принятии органами власти нормативных актов, касающихся 

социальных и экономических сторон хозяйственной деятельности, что вызывает 

неуверенность относительно будущего потока доходов.

В качестве компенсации за риск, вызванный условиями основной 

деятельности комбината, банк может потребовать дополнительную премию, 

величина которой будет зависеть от условий рынка, он должен будет нести 

дополнительные постоянные затраты по финансированию (в виде процентов по 

кредиту). Это увеличение неопределенности идентифицируется финансовым 
риском.

Риск ликвидности -  риск, определяемый условиями вторичного рынка 

инвестиций. Увеличение неопределенности в отношении того, насколько быстро 

инвестиции могут быть проданы, а также вероятности их продажи со 

значительной уступкой в цене повышает риск ликвидности.

Политический риск -  риск, вызванный возможностью значительных
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изменений в политической или экономической сферах страны. Страна со 

стабильной политико-экономической системой имеет небольшую степень 

политического риска. Снижение премии за политический риск и, соответственно 

феоуемой ставки дохода может быть достигнуто предоставлением инвестору 

правительственных гарантий. К политическим рискам относят: возможность 
политических потрясений; бюрократические проволочки; национализация и 
экспроприация собственности; несовместимость законодательства по защите 
иностранного инвестора; неясность и непредсказуемость экономической 
политики государства.

Рыночный риск определяется как отклонение от ожидаемого хода событий, 

выражающееся в ухудшении будущего финансового результата и обусловленное 

неопределенностью рыночной конъюнктуры. В настоящее время признается 

бесспорным факт связи предпринимательской деятельности с рыночным риском. 

Уже в настоящее время можно говорить, что успех современного предприятия во 

многом определяется его способностью использовать инструменты оптимизации 

соотношения рыночного риска и доходности.

Промышленные предприятия в наибольшей степени несут рыночные риски, 

связанные с высокой нестабильностью сырьевых товарных рынков. Достаточно 

сказать, что экспорт предприятий из стран с развивающейся или переходной 

экономикой часто замыкается на небольшой группе сырьевых товаров с 

позитивной корреляцией ценовых движений.
Наконец, ценовая неопределенность влияет на кредитоспособность 

предприятий, поскольку размер и стоимость банковского финансирования 

проектов, как правило, связаны с будущей нормой прибыли.
В терминах рыночного риск — менеджмента постановка указанной проблемы 

определяется как выявление факторов рыночного риска, объективная оценка их 

величины и сравнительный анализ вариантов страхования. 1аким образом, оценка 

изменчивости цены и рыночного риска базируется либо на анализе сценариев 

развития ситуации, либо на расчетных данных оценок неустойчивости. Очевидно,
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в будущем, основой оптимизации риска и доходности должен стать синтез обоих 

групп методов в соответствии с принципами использования человеческих и 

технических ресурсов, уровнями информированности и компетентности
экспертов.

Количественный анализ рисков инвестиционного проекта

Существует несколько основных методик проведения подобного анализа: 

анализ влияния отдельных факторов (анализ чувствительности), анализ влияния 

комплекса факторов (сценарный анализ) и имитационное моделирование (метод 
Монте- Карло).

3.4 Анализ чувствительности

В условиях неопределенности никогда нельзя точно определить заранее, 
каковы будуз' фактические значения той или иной величины через определенное 

время. Однако для успешного планирования производственной деятельности 

следует предусмотреть и изменения, которые могут произойти в будущих ценах 

на сырье и объем произведенной продукции. Для этого выполняется 

аналитическая процедура, называемая анализом чувствительности. Очень часто 

это! метод используется при анализе инвестиционных проектов, а также при 

прогнозировании величины чистой прибыли предприятия.

Цель анализа чувствительности состоит в сравнительном анализе влияния 

различных факторов на ключевой показатель эффективности, и, таким образом, 

позволяет выявить критические факторы, изменение которых в наибольшей 

степени обуславливает изменение результирующего показателя.
11едостатком анализа чувствительности является то, что изменение основных 

переменных он рассматривает обособленно. В действительности на практике все 

экономические факторы в той или иной степени коррелированны, и необходимо 

рассматривать реалистичные альтернативные комбинации. Кроме того, 

отсутствует вероятностная оценка результатов.
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Для того, чтобы оценить устойчивость проекта, нужно проанализировать его 

денежные потоки при разных возможных значениях параметров проекта. Однако 

иногда предварительный вывод об устойчивости можно сделать, анализируя 

показатели базисного денежного потока. А именно, в очень грубом приближении, 
проек I можно считать устойчивым, если для базисного денежного потока:

ЧДД положителен, а ИДДЗ превышает 1,15 (эта граница может уточняться для
отдельных типов проектов);

В11Д превышает ставку дисконта не менее чем в 2 раза;

Для проектов, по которым предполагается использование заемных средств — 

ВИД превышает текущую (на момент оценки) реальную посленалоговую ставку 
инвестиционного кредита.

О данном проекте по данным показателям можно судить что он достаточно 

устойчив. И изменение незначительных факторов безобидны.

Анализ сценариев — эго прием анализа риска, который наряду с базовым 
набором исходных данных проекта, рассматривает ряд других наборов данных, 

которые могут иметь место в процессе реализации, например, базовый, 

пессимистический и оптимистический.
Сценарный анализ учитывает одновременное изменение нескольких 

факторов, появляется возможность задать границы интервалов изменения 

значений неопределенных факторов, и, следовательно, обозначить пределы 

изменения результирующих показателей.
Рассмотрим три сценария развития. Первый -  наиболее вероятный, это 

сценарий при котором учитываются наиболее вероятные показатели, добычи, 

затрат и т.д. Второй, пессимистичный сценарий -  допускаем что затраты на 

производство увеличились на 5% , а количество добываемой продукции 

снизилось на 5 %. При этом мы увидим как будет развиваться события и какие 

предполагаются результаты. Третий сценарий -  оптимистичный предполагает 

увеличение объемов добычи па 5% и снижение затрат на производство на 5%.
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15 i сюлице _0 приведена сводная таблица результатов эффективности проекта 
при разных условиях развития (сценариях).

1 аблица 20 — Анализ сценариев развития

Сценарии развития
11аимепоиание 
показателя наиболее

вероятный

пессимистичный 
(увеличение затрат на 

5%, уменьшение на 5% 
объема добычи)

Оптимистичный 
(увеличение объема 

добычи на 5% и 
снижение затрат на 5%)

Чистый доход, руб 51 979 467,04 9 482 590,14 109 276 525,90
Чистый
дисконтарованный 
доход, руб 8 185 086,58 -4 684 348,28 24 523 971,92
срок окупаемости, 
год 5,1 8,5 4,15
дисконтированный 
срок окупаемости, 
год 9.3 не окупится 6,1
Индекс 
доходности 
дисконтированных 
инвестиций 1,19 -0,11 1,57
Внутренняя норма 
доходности 38,69% 71,24%

Анализ сценариев показал, что даже не значительное изменение всего двух 

показателей на 5% привели к сильным изменениям, колебаниям. Проект очень 

чувствителен как к внешним, так и к внутренним факторам.
Чистый доход в пессимистичном сценарии на 42 496 876,90 руб. меньше при 

наиболее вероятном раскладе. Однако если развитие проекта пойдет по 

оптимис тичному сценарию, то чистый доход составит 109 276 525,90 руб.

Чистый дисконтированный доход при оптимистичном раскладе 

увеличивается практически в 3 раза по сравнению с наиболее вероятным 

сценарием, а при пессимистичном сценарии чистый дисконтированный доход 

буде т отрицателен. Срок окупаемости в текущем сценарии составляет 5,1 года это 

в ~2 раза меньше чем во время пессимистичного сценария и на 12 месяцев больше 

оптимистичного. Срок окупаемости с учетом дисконтирования так же резко 

изменя тся при изменении факторов. В пессимистичном сценарии проект вообще
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нс окупится, в текущем этот срок составит 9,3 год, что на 36 месяцев больше чем 

во время оптимистичного развития.

Индекс доходности дисконтированных инвестиций изменяется с 1,19 в 

текущем сценарии, до -0,11 в пессимистичном и 1,57 в оптимистичном.

11ри пессимистичном сценарии, который нельзя считать маловероятными, 

проект оказался финансово нереализуемым, это следует учесть, внося 

соответствующие изменения в схему финансирования проекта и весь 

организационно-экономический механизм его реализации. Существенно, что при 
этом необходимо учесть всю деятельность комбината (в том числе — не 

связанную с оцениваемым проектом) и размер его собственного капитала. Если 
бы комбинат не вел никакую деятельность кроме связанной с инвестициями, то 

этот фактор необходимо было бы учесть и принять меры. А так учитывая всю 

деятельность комбината в целом и конкретно Горно-обогатительного 

производства, этот не маловероятный риск не причинит огромного вреда и 

снижать финнасирование не обязательно.

Однако на практике анализ сценариев имеет и ряд недостатков: отсутствие 

вероятностной оценки сценариев; рассматривается только несколько вариантов 

развития событий, в действительности же существует бесконечное число 

вероятностей. В случае ухудшения одних факторов и одновременном улучшении 

чрутих, применение сценарного анализа является неэффективным, так как 

ухудшение одного параметра может быть компенсировано за счет улучшения 

другого, что приводит к одинаковым результирующим показателям, однако 

невозможно определить, изменение каких факторов главным образом обусловило 

те или иные значения результирующих показателей.
Метод имитационного моделирования Монте-Карло. Часто практически 

невыполним или требует значительных затрат сбор необходимой информации для 

принятия решений. Однако чтобы адекватно оценить риск необходимо иметь 

достаточное количество информации для формулировки правдоподобных гипотез 

о вероятностных распределениях ключевых параметров проекта. В подобных
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случаях отсутствующие фактические данные заменяются величинами, 
полученными в процессе имитационного эксперимента [8].

11ри решении многих задач экономики и управления используются модели, 

содержащие случайные величины, не зависящие от лиц, принимающих решения.

I акие модели называют стохастическими. Применение имитации позволяет 

сделать выводы о возможных результатах, основанные на вероятностных 

распределениях случайных факторов. Стохастическую имитацию часто называют 

методом Монте-Карло. По своей сути этот метод представляет компьютерное 

моделирование статистического эксперимента.

Метод имитационного моделирования Монте-Карло расширяет возможности 

сценарного анализа, позволяя создавать тысячи случайных сценариев. Кроме 

того, результирующий показатель выражается не единственным значением, а в 

виде вероятностного распределения всех возможных его значений.

В процессе имитационного моделирования Монте-Карло математическая 

модель расчета результирующего показателя подвергается ряду имитационных 

прогонов с помощью компьютера, в ходе которых создаются сценарии с 

использованием исходных данных, которые являются неопределенными и 

полагаются случайными величинами. Процесс имитации осуществляется таким 

образом, чтобы случайный выбор значений из определенных вероятностных 

распределений не нарушал существования известных или предполагаемых 

отношений корреляции среди переменных. Результаты имитации анализируются 

статистически, с тем, чтобы оценить меру риска.

Имитационное моделирование Монте-Карло имеет ряд преимуществ: при 

помощи программных средств позволяет использовать модели высокой 

сложности; одновременно учитывает изменение множества переменных; 

позволяет имитировать любое распределение; сценарии генерируются случайным 

образом в соответствии с заданными параметрами распределения 

математическим ожиданием и среднеквадратическим отклонением; число
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сценариев может составлять десятки тысяч; дает частотное распределение 

результатов и их вероятностную оценку; высокая точность результатов.

11ри анализе рисков инвестиционных проектов в качестве базы для 

экспериментов обычно используют прогнозные данные об объемах продаж, 
затратах, ценах и т.п. Имитационное моделирование инвестиционных рисков 

представляет собой серию численных экспериментов, призванных получить 

эмпирические оценки степени влияния различных факторов (исходных величин) 
на некоторые зависящие от них результаты (показатели).

Разделим имитационный эксперимент на следующие этапы:

1) Установление взаимосвязей между исходными и выходными показателями 
в виде математического уравнения или неравенства.

2) Задание законов распределения вероятностей для ключевых параметров 
модели.

3) Проведение компьютерной имитации значений ключевых параметров

модели.

4) Расчет основных характеристик распределений исходных и выходных 

показателей.

5) Проведение анализа полученных результатов и принятие решения. 

Результаты имитационного эксперимента могут быть дополнены

статистическим анализом, а также использоваться для построения прогнозных 

моделей сценариев.
Имитационное моделирование рисков может быть достаточно просто

реализовано в программе EXCEL.
Таблица 21 Имитационное моделирование

1 Указатели Переменные
расходы(У)

Количеств
О (Q)

Цена
(Р)

Поступления
(NCFt) ЧСС (NPVt)

Среднее значение, 
руб 2 654 000 69 403 610 11 355 750 12 393 904
Crai 1 дар 1. 
Отклонение, руб. 84 266 5 032 25 1 202 593 5 866 306
Коэф. Вариации 0,032 0,073 0,041 0,106 0,473

[ Мнниму м. руб. 2 594 415 65 845 592 10 505 389 8 245 799
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Окончание таблицы 21
г

11сказатели Переменные
расходы(У)

Количеств 
О (0)

Цена
(Р)

Поступления
(N C F t) ЧСС (N PVt)

Максимум, руб. 2 713 585 72 961 627 12 206 112 16 542 009
Число случаев NPV 
<0 138
Сумма убытков, 
руб. -425 752 659,6
Сумма доходов, 
руб. 1 971 389 830

По результатам имитационного анализа ожидаемая величина Чистого 

дисконтированного дохода составит 12 393 904 руб. Величина стандартного 
отклонения -  5 866 306 руб. и не превышает значение ЧДД. Коэффициент 

вариации (0,47) меньше 1, таким образом, риск данного проекта в целом ниже 

среднего риска инвестиционного портфеля фирмы. Результаты вероятностного 

анализа показывают, что шанс получить отрицательную величину ЧДД 

составляет 27,6%. Больший оптимизм внушают результаты анализа 

распределения чистых поступлений от проекта (NCF) величина стандартного 

отклонения здесь в 10,42 больше среднего значения.

Сумма всех отрицательных значений чистого дисконтированного дохода в 

полученной генеральной совокупности может быть интерпретирована как чистая 

стоимость неопределенности для инвестора в случае принятия проекта. 

Аналогично сумма всех положительных значений чистого дисконтированного 

дохода может трактоваться как чистая стоимость неопределенности для инвестора 

в случае отклонения проекта. Несмотря на всю условность этих показателей, в 
целом они представляют собой индикаторы целесообразности проведения 

дальнейшего анализа. В данном случае они наглядно демонстрируют 

несоизмеримость суммы возможных убытков по отношению к общей сумме 

доходов (- 425 752 659,6 руб. и 1 971 389 830 руб. соответственно).
Несмотря на преимущества, метод симуляций Монте-Карло не лишен 

недостатков. Так, значения входных параметров определяются генератором
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случайных чисел, описываются по одному из законов распределения случайной 
величины. Однако далеко не всегда генерация случайных чисел целесообразна. 

Иногда целесообразнее обосновать каждую цифру, а не доверить это дело 
генератору случайных чисел.

11а практике одним из важнейших этапов анализа результатов 

имитационного эксперимента является исследование зависимостей между 

ключевыми параметрами. Количественная оценка вариации напрямую зависит от 

степени корреляции между случайными величинами.

На рисунке 6 приведен график распределения значений ключевых 

параметров переменных затрат, количества и цены, построенный на основании 95 
имитаций.

3000000,00

Количество (Q)

”  П ер еменные р а ех о ды( V). 
тыс. руб.

—- “Цена (Р)

Рисунок 6 -  Распределение значений параметров переменные затраты, цены

и количества

Нетрудно заметить, что в целом, вариация значений всех трех параметров 

носит случайный характер, что подтверждает принятую ранее гипотезу об их 

независимости. Для сравнения рассмотрим рисунок 7.
Здесь приведен график распределений потока платежей и величины чистого

дисконтированного дохода.
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Как и следовало ожидать, направления колебаний здесь совпадают, и между 

тгими величинами существует сильная корреляционная связь, близкая к 

функциональной. То есть Чистый дисконтированный доход напрямую зависит от 
денежных поступлений.

14000000,00 
I 2000000,00 

I 0000000.00

8000000,00
6000000,00
4000000.002000000.00 

0,00
- 2000000,00
-4000000,00
-6000000,00

ЧДД (NPYI) Поступи «л и  (NCFf)
Рисунок 7 -  Зависимость между поступлениями и чистым 

дисконтированным доходом
11осле проведения анализа чувствительности выяснилось что проект не очень 

стабилен, так как не значительное изменение факторов, таких как затраты и объем 

добычи породы а так же цена на добываемое сырье, приводит к резкому 

изменению показателей. Но на практике может оказаться все иначе, так как 

ухудшение одного параметра может быть компенсировано за счет улучшения 

другого, что приводит к одинаковым результирующим показателям.

При оценке рисков методом имитационного моделирования 

проанализировали 500 возможных сценариев развития, это позволило определить 

вероятность того что чистый дисконтированный доход будет приближен к 0 не 

велика (1 1%). Основные факторы которые влияют на изменение этих показателей 

это переменные затраты, объем добычи, цена.
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В результате проделанной работы, можно сделать выводы по поводу работы 

комбината «Магнезит», спрогнозировать дальнейшую ситуацию на предприятии и 

порекомендовать способы решения некоторых проблем.

В ходе изучения состояния хозяйственной деятельности предприятия, 

выяснилось, что необходима покупка нового оборудования. Так же благодаря 

оценке имущественного положения, очевидно, что основные фонды комбината 
обеспечивают обязательства по инвестициям и кредиторским задолженностям. На 
предприятии за анализируемый период 2014 -  2015 года показатели динамики 
изменения прибыли горят о том, что, несмотря на, резкое снижение и повышение 

показателя в целом динамика остается положительной, доля прибыли в выручке 

полностью пропорциональна изменениям прибыли. Доля себестоимости же 

наоборот -  равномерно снижается в течении года а ее повышение в начале 

следующего не значительное. Проанализировав имущественное положение ОАО 

«Комбината «Магнезит», можно сделать вывод, что хорошо развит на 

предприятии производственный фонд, за анализируемый период наблюдается так 

же увеличение основных средств, предприятие увеличивает имущество, в целом 

чти факторы говорят о возможности комбината отвечать по своим обязательствам 

перед кредиторами, банком и инвесторами.

Хотя и баланс предприятия в анализируемый период нельзя назвать 

абсолютно ликвидным, но при этом основные показатели ликвидности говорят о 

благоприятном положении предприятия. Показатели финансовой устойчивости в 

целом достаточно не плохие и гарантируют инвесторам стабильность и некую 
защищенность от рисков. Анализируя коэффициенты деловой активности 

комбината можно сделать вывод о том, что достаточно эффективно используются 

материальные, трудовые и финансовые ресурсы.
В целом после исследований экономического состояния предприятия, и 

сравнения поквартально периодов 2014 -  2015 годов, можно сделать вывод, что 

состояние предприятия достаточно стабильно, наблюдается тенденция к росту
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показателей, а инвестиционный проект по закупке экскаватора не только 

необходим, но и в принципе легко реализуем, и может быть профинансирован за 
счет привлечении инвестиций со стороны.

13 качестве вложений инвестиций был выбран экскаватор фирмы Komatsu. 

Который оказался но своим характеристикам наилучшим. Стоимость экскаватора 

вместе с затратами на доставку и таможню составила 43 000 000 руб. За те же 

средства были предложены экскаваторы фирм Hitachi и Liebherr, но по 

техническим характеристикам они несколько уступают Komatsu.

Для реализации инвестиционного проекта использовались привлеченные 

средства -  долгосрочное кредитование в ОАО «Сбербанк». Кредитование 

осуществляется в виде разового кредита в рамках лимита, на основе рассмотрения 

инвестиционного проекта. Сумма кредита составила 70% от стоимости 
экскаватора, срок кредитования -  7 лет, процентная ставка -  20%.

11едостающую часть средств на покупку экскаватора предоставит ОАО 

«Комбинат «Магнезит» из собственных средств в размере 12 900 000 рублей.

Реализация инвестиционного проекта по приобретению дизельного 

экскаватора позволит значительно увеличить объем добываемой породы и 

снизить расходы.

Интегральные показатели при ставке дисконтирования, равной 20,5% и 

горизонте расчета в 10 лет:

период окупаемости проекта-5,1 года.
Рассчитанный срок окупаемости является приемлемым в условиях 

современной рыночной экономики.

-  чистый приведенный доход - 8  185 084,58 рублей.
Чистый приведенный доход значительно больше нуля, что означает, что 

проект будет приносить прибыль, превышающую минимальную норму прибыли 

на вложенный капитал.
-  вну тренняя норма доходности-38,69%.
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Показатель вну тренней нормы доходности равный 38,69% значительно выше 
ставки дисконтирования 20,5%, следовательно, проект имеет достаточный запас
прочности.

-  индекс прибыльности -  1,19 .

Индекс прибыльности больше 1, следовательно, разработанный проект 

является эффективным. Значение 1,19 свидетельствует привлекательности 
проекта.

Рассчитанные интегральные показатели экономической эффективности 

проекта покупки нового оборудования для горно-обогатительного производства 

ОАО «Комбинат «Магнезит»» свидетельствуют об экономической 

целесообразности выбранного направления вложений в инвестиции.

Данный проект, как и любой другой из-за факторов неопределенности 

подвержен внутренним и внешним рискам. После проведения анализа, 

определили на сколько чувствителен инвестиционный проект к изменениям этих 
факторов.

Эффективность проекта даже при незначительных изменениях, резко 

снижается и повышается, особое влияние оказывают факторы: увеличение и 

уменьшение переменных затрат (рост/снижение цен на топливо), повышение и 

снижение налоговых ставок и затрат на обслуживание оборудования и карьера. 

Их увеличение на 5% приводит к резкому спаду показателей эффективности. Еще 
один фактор -  эго снижение объемов добычи, так же не благоприятен для 

проекта. А снижение тех же факторов приводит к увеличению конечных 

показателей. Но на практике может оказаться все иначе, так как ухудшение 

одного параметра может быть компенсировано за счет улучшения другого, что 

приводи т к одинаковым результирующим показателям.
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ПРИЛОЖЕНИЯ 

ПРИЛОЖЕНИЕ А

Организационная структура предприятия

Рисунок А.1 -  Организационная структура предприятия



ПРИЛОЖЕНИЕ Б

Начисление налога на имущество

январь ф е в р а л ь м а р т
!

а п р е л ь май ИЮНЬ и ю л ь

чО О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 3 5  2 6 0  0 0 0 . 0 3 4  9 6 6  1 6 6 ,7 3 4  6 7 2  3 3 3 , 3 3 4  3 7 8  5 0 0 . 0 3 4  0 8 4  6 6 6 , 7 33  7 9 0  8 3 3 ,3 3 3  4 9 7  0 0 0 , 0
О
СИ Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 6 4  6 4 3 ,3 6 4  1 0 4 ,6 6 3  5 6 5 , 9 6 3  0 2 7 , 3 6 2  4 8 8 , 6 61 9 4 9 ,9 61 4 1 1 , 2

г- О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 31 7 3 4  0 0 0 , 0 31 4 4 0  16 6 ,7 31 1 4 6  3 3 3 , 3 3 0  8 5 2  5 0 0 , 0 3 0  5 5 8  6 6 6 ,7 3 0  2 6 4  8 3 3 ,3 2 9  9 7 1  0 0 0 , 0

си Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 5 8  1 7 9 ,0 5 7  6 4 0 ,3 5 7  1 0 1 ,6 5 6  5 6 2 , 9 5 6  0 2 4 , 2 55  4 8 5 ,5 5 4  9 4 6 , 8

0© О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 2 8  2 0 8  0 0 0 ,0 2 7  9 1 4  1 6 6 ,7 2 7  6 2 0  3 3 3 , 3 2 7  3 2 6  5 0 0 , 0 2 7  0 3 2  6 6 6 , 7 2 6  7 3 8  8 3 3 ,3 2 6  4 4 5  0 0 0 , 0
о
си Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 5 1 7 1 4 , 7 51 1 7 6 .0 5 0  6 3 7 , 3 5 0  0 9 8 , 6 4 9  5 5 9 , 9 4 9  0 2 1 ,2 4 8  4 8 2 , 5

О О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 2 4 6 8 2 0 0 0 , 0 2 4  3 8 8  1 6 6 ,7 2 4  0 9 4  3 3 3 , 3 2 3  8 0 0  5 0 0 , 0 2 3  5 0 6  6 6 6 , 7 23 2 1 2  8 3 3 ,3 2 2  9 1 9  0 0 0 , 0

си Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 4 5  2 5 0 ,3 4 4  7 1 1 .6 4 4  1 7 2 ,9 4 3  6 3 4 , 3 4 3  0 9 5 , 6 4 2  5 5 6 ,9 4 2  0 1 8 , 2

си О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 21 1 5 6  0 0 0 , 0 2 0  8 6 2  1 6 6 ,7 2 0  5 6 8  3 3 3 , 3 2 0  2 7 4  5 0 0 , 0 19 9 8 0  6 6 6 , 7 19 6 8 6  8 3 3 ,3 19 3 9 3  0 0 0 , 0
о
си Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 3 8  7 8 6 ,0 3 8  2 4 7 ,3 3 7  7 0 8 , 6 3 7  1 6 9 ,9 3 6  6 3 1 , 2 3 6  0 9 2 ,5 3 5  5 5 3 , 8

си О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 17 6 3 0  0 0 0 , 0 17 3 3 6  1 6 6 ,7 17 0 4 2  3 3 3 , 3 16  7 4 8  5 0 0 , 0 16 4 5 4  6 6 6 , 7 16 1 6 0  8 3 3 ,3 15 8 6 7  0 0 0 , 0
о
си Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 3 2 3 2 1 , 7 31 7 8 3 ,0 31 2 4 4 , 3 3 0 7 0 5 , 6 3 0  1 6 6 ,9 2 9  6 2 8 ,2 2 9  0 8 9 , 5

си
СИ О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 14 1 0 4  0 0 0 , 0 13 8 1 0  1 6 6 ,7 13 5 1 6  3 3 3 , 3 13 2 2 2  5 0 0 , 0 12 9 2 8  6 6 6 , 7 12 6 3 4  8 3 3 ,3 12 3 4 1  0 0 0 , 0
о
СИ Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 2 5  8 5 7 ,3 2 5  3 1 8 ,6 2 4  7 7 9 , 9 2 4  2 4 1 , 3 2 3  7 0 2 , 6 2 3  1 6 3 ,9 2 2  6 2 5 , 2

ГС
СИ О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 10 5 7 8  0 0 0 , 0 10 2 8 4  1 6 6 ,7 9  9 9 0  3 3 3 , 3 9  6 9 6  5 0 0 , 0 9 4 0 2  6 6 6 , 7 9 108  8 3 3 ,3 8 8 1 5  0 0 0 , 0
о
СИ Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 19 3 9 3 , 0 18 8 5 4 ,3 18 3 1 5 , 6 17 7 7 6 , 9 17 2 3 8 , 2 16 6 9 9 ,5 16 1 6 0 ,8

'Н- О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 7 0  5 2  0 0 0 , 0 6 7 5 8  1 6 6 ,7 6 4 6 4  3 3 3 , 3 6  1 7 0  5 0 0 , 0 5 8 7 6  6 6 6 , 7 5 5 8 2  8 3 3 ,3 5 2 8 9  0 0 0 , 0
о
СИ Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 12 9 2 8 , 7 12 3 9 0 , 0 11 8 5 1 , 3 11 3 1 2 , 6 10  7 7 3 , 9 10 2 3 5 ,2 9  6 9 6 , 5

ос
СИ О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 3 5 2 6  0 0 0 , 0 3 2 3 2  1 6 6 ,7 2  9 3 8  3 3 3 , 3 2  6 4 4  5 0 0 , 0 2  3 5 0  6 6 6 , 7 2 0 5 6  8 3 3 ,3 1 7 6 3  0 0 0 , 0
о
СИ Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 6 4 6 4 ,3 5 9 2 5 ,6 5 3 8 6 . 9 4  8 4 8 , 3 4  3 0 9 , 6 3 7 7 0 .9 3 2 3 2 , 2



Окончание приложения Б

а в г у с т сентябрь о к т я б р ь н о я б р ь декабрь И т о г о  н а л о г
!

чС
г

О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у о 3 3  2 0 3  1 6 6 ,7 3 2  9 0 9  3 3 3 . 3 3 2  6 1 5  5 0 0 . 0 3 2  321  6 6 6 .7
1 ~ ~ ----

3 2  0 2 7  8 3 3 ,3

1 11алог на  и м у щ е с т в о ,  р у б 6 0  8 7 2 . 5 6 0  3 3 3 , 8 5 9  79 5 ,1 5 9  2 5 6 ,4 5 8  7 1 7 , 7 7 4 0  1 6 6 ,2

f" О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 2 9  6 7 7  1 6 6 ,7 2 9  3 8 3  3 3 3 , 3 2 9  0 8 9  5 0 0 . 0
I

2 8  7 9 5  6 6 6 .7 2 8  5 0 1  8 3 3 ,3
О

Н а л о г  на  и м у щ е с т в о ,  р у б 5 4  4 0 8 .1 5 3  8 6 9 . 4 5 3  3 3 0 . 8 5 2  792 .1 5 2  2 5 3 , 4 6 6 2  5 9 4 , 2

ос О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 2 6  151 1 6 6 ,7 2 5  8 5 7  3 3 3 , 3 2 5  5 6 3  5 0 0 . 0 2 5  2 6 9  6 6 6 .7 2 4  9 7 5  8 3 3 ,3
о
(N 11алог н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 4 7  9 4 3 . 8 4 7  4 0 5 .1 4 6  8 6 6 , 4 4 6  3 2 7 , 7 4 5  7 8 9 , 0 5 8 5  0 2 2 , 2

О О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 2 2  6 2 5  1 6 6 ,7 11  1 J , J 2 2  0 3 7  5 0 0 , 0 21 7 4 3  6 6 6 ,7 21 4 4 9  8 3 3 ,3
О
04 Н а л о г  на  и м у щ е с т в о ,  р у б 41 4 7 9 , 5 4 0  9 4 0 . 8 4 0  4 0 2 ,1 3 9  8 6 3 .4 3 9  3 2 4 , 7 5 0 7  4 5 0 , 2

о О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 19 0 9 9  1 6 6 ,7 18 8 0 5  3 3 3 , 3 18 5 1 1  5 0 0 , 0 18 2 1 7  6 6 6 ,7 17 9 2 3  8 3 3 ,3
о
(N Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 3 5  0 1 5 ,1 3 4  4 7 6 , 4 3 3  9 3 7 . 8 3 3  3 9 9 .1 3 2  8 6 0 , 4 4 2 9  8 7 8 , 2

. О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 15 5 7 3  1 6 6 ,7 15 2 7 9  3 3 3 , 3 14 9 8 5  5 0 0 , 0 14 691  6 6 6 ,7 14 3 9 7  8 3 3 ,3
о
04 Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 2 8  5 5 0 , 8 2 8  0 1 2 ,1 2 7  4 7 3 , 4 2 6  9 3 4 ,7 2 6  3 9 6 , 0 3 5 2  3 0 6 , 2

04 О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 12 0 4 7  1 6 6 ,7 11 7 5 3  3 3 3 , 3 11 4 5 9  5 0 0 . 0 11 165 6 6 6 ,7 10 8 7 1  8 3 3 ,3
О
04 Н а л о г  н а  и м у щ е с т в о ,  р у б 2 2  0 8 6 , 5 21  5 4 7 , 8 21 0 0 9 .1 2 0  4 7 0 , 4 19 9 3 1 , 7 2 7 4  7 3 4 , 2

ГО О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 8 5 2 1  1 6 6 ,7 8 2 2 7  3 3 3 , 3 7 9 3 3  5 0 0 . 0 7 6 3 9  6 6 6 ,7 7 3 4 5  8 3 3 ,3
О
04 Н а л о г  на и м у щ е с т в о ,  р у б 15 6 2 2 ,1 15 0 8 3 , 4 14 5 4 4 , 8 14 0 0 6 ,1 13 4 6 7 , 4 1 9 7  1 6 2 ,2

оГ О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  р у б 4  9 9 5  1 6 6 ,7 4  7 0 1  3 3 3 , 3 4  4 0 7  5 0 0 . 0 4  113 6 6 6 ,7 3 8 1 9  8 3 3 ,3
О
04 11алог на и м у щ е с т в о ,  р у б 9  1 5 7 ,8 8 6 1 9 ,1 8 0 8 0 , 4 7 5 4 1 ,7 7 0 0 3 , 0 1 1 9  5 9 0 , 2

UO О с т а т о ч н а я  с т о и м о с т ь ,  руб 1 4 6 9  1 6 6 ,7 1 1 7 5  3 3 3 , 3 881 5 0 0 , 0 5 8 7  6 6 6 ,7 2 9 3  8 3 3 ,3
О
04 Н а л о г  на  и м у щ е с т в о ,  р у б 2  6 9 3 , 5 2  1 5 4 .8 1 6 1 6 ,1 1 0 7 7 ,4 5 3 8 , 7 4 2  0 1 8 , 2



ПРИЛОЖЕНИЕ В

Проценты выплат по кредиту

1январь | февраль март апрель май июнь Июль 1

20
16

 
I

11ачисления по процентам. ; 5 016 66,67; 495 694,44 489 722,22 483 750.00 477 777,78 471 805.56 465 833,33
Выплата с процентами 860 000,00 ; 854 027,78 848 055,56 842 083,33 836 11 1.1 1 830 138,89 824 166,67

1Остаток долга 29741666,6 29 383333,3 29 025 000 28666 666,6 28 308 333, 3 27 950 000.0 2 759 1666,6

20
17

Начисления по процентам 430 000,00 424 027,78 418 055,56 412 083,33 406 111.11 400 138,89 394166,67
Выплата с процентами 788 333,33 782 361,11 776 388,89 770 416,67 764 444,44 758 472,22 752 500,00
Остаток долга 25 441 666,7 25 083333,3 24 725000,0 24366 666,7 24 008 333,3 23 650 000,0 23 291666.6
Начисления по процентам 1 ГО '">'>'■> о оJJO 352 361,11 346 388,89 340 416,67 334 444,44 328 472,22 322 500.00

20
18 Выплата с процентами 716 666,67 710 694,44 704 722,22 698 750.00 692 777,78 686 805.56 680 833.33

Остаток долга 21 141 666,7 20 783333,3 20425 000,0 20 066 666,7 19 708 333, 3 19 350 000,0 18 991 666,7

20
19

Начисления по процентам 286 666,67 280 694,44 274 722,22 268 750,00 262 777,78 256 805,56 250 833,33
Выплата с процентами 645 000,00 639 027,78 633 055,56 627 083,33 621 111,11 615 138,89 609 166,67
Остаток долга 16 841666,7 16 483333,3 16125 000,0 15 766 666,7 15 408 333,3 15 050 000,0 14 691 666,7

ОСИоСИ

Начисления по процентам 215 000,00 209 027,78 203 055,56 197 083,33 191 111,11 185 138,89 179 166,67
Выплата с процентами 573 333,33 567 361,1 1 561 388,89 555 416,67 549 444.44 543 472,22 537 500.00
Остаток долга 12 541 666,6 1 о 1 олюо 1 Z 1 OJ 11 825000,0 11 466 666,7 11 108 333,3 10 750 000,0 10 391 666,7

20
21

Начисления по процентам 143 333,33 137 361,11 131 388,89 125 416,67 119 444,44 113 472,22 107 500,00
Начисления по процентам 501 666,67 495 694,44 489 722,22 483 750,00 477 777,78 471 805,56 465 833,33
Выплата с процентами 8 600 000,00 8 241 666,7 7883 333,33 7 525 000,00 7 166 666,67 6 808 333,33 6 450 000,00

20
22

Начисления по процентам 71 666,67 65 694,44 59 722,22 53 750,00 47 777,78 41 805,56 35 833,33
Выплата с процентами 430 000,00 424 027,78 418 055,56 412 083,33 406 111,11 400 138,89 394 166,67
Остаток долга 4 300 000,00 3941 666,67 3583 333,33 3 225 000.00 2 866 666,67 2 508 333,33 2 150 000,00



Окончание приложения В

Август сентябрь октябрь ноябрь декабрь Итого
Начисления по процентам 459 861,1 1 453 888.89 447 916.67 441 944.44 435 972.22 5 625 833,33
Выплата с процентами 818 194.44 812 222.22 806 250.00 800 277.78 794 305.56

(N Остаток долга У 7 Л О Т  п  о n п 
Z  / Z J  J J J  J 26 875 000.00 26 516 666.67 26 158 333.33 25 800 000,00

Начисления по процентам 388 194.44 382 222,22 376 250.00 370 277.78 364 305.56 4 765 833.33
Г4*- Выплата с процентами 746 527,78 740 555,56 734 583,33 728 611.11 722 638,89О'(N Остаток долга л р  ООП п оzz Vjj 22 575 000,00 22 216 666,67 21 858 333,33 21 500 000.00

Начисления по процентам 316 527,78 310 555,56 304 583,33 298 611,11 292 638.89 3 905 833,33
ОС Выплата с процентами 674 861,11 668 888.89 662 916,67 656 944.44 650 972,22о(N Остаток долга 18 633 333,33 18 275 000,00 17 916 666,67 17 558 333.33 17 200 000,00

Начисления по процентам 244 861,11 238 888,89 232 916,67 226 944,44 220 972,22 3 045 833.33
О Выплата с процентами 603 194,44 597 222,22 591 250,00 585 277.78 579 305,56
О(N Остаток долга л л п п п п п п п о14 13 975 000,00 13 616 666,67 13 258 333.33 12 900 000,00

Начисления по процентам 173 194,44 167 222,22 161 250,00 155 277,78 149 305,56 2 185 833,33
осо Выплата с процентами 531 527,78 525 555,56 519 583,33 513 611,11 507 638,89осо Остаток долга 10 033 333,33 9 675 000,00 9 316 666,67 8 958 333,33 8 600 000,00

Начисления по процентам 101 527,78 95 555,56 89 583,33 83 61 1,11 77 638,89 1 325 833,33
со Начисления по процентам 459 861.11 453 888,89 447 916,67 441 944.44 435 972,22осо Выплата с процентами 6 091 666,67 С ^  п п п п о  

J  / J J 5 375 000.00 5 016 666,67 4 658 333,33
Начисления по процентам 29 861.11 23 888,89 17 916,67 11 944.44 5 972,22 465 833,33

сосо Выплата с процентами 388 194,44 382 222,22 376 250,00 370 277,78 364 305,56осо Остаток долга 1 791 666,67 1 /1^ '-' •"> о о  п п  1 1 075 000,00 716 666.67 358 333,33
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Рисунок 1 -  Динамика изменения прибыли
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Рисунок 4 -  Доля основных средств в активах
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Перегрузочные склады магнезита и доломита 
Карагайский и Мельнично - Полинихинский 
карьеры, шахта

Перевозка железнодорожным транспортом ГЖДЦ

1 участок 2 участок
Дробильно-обогатительной фабрики Дробильно-обогатительной фабрики
Дробление, грохочение, Дробление, грохочение.
транспортировка транспортировка, обогащение

Перевозка ж\д 
транспортом

2 участок 
ЦМП-1

Бункера перед 1 
и 3 участками 
ЦМП-1

Рисунок 5 -  Производственная последовательность

Т ранспортировка Транспортировка
магнезита канатными канатными дорогами
дорогами (ГПКД-6): доломит, 

магнезит, щебень

ГПКД-1,2 ГПКД 3,4
ЦМП-3 ЦМП-2

Сторонние
потребители

Отгрузочные 
бункера ж\д



Таблица 14 - Амортизация

Норма амортизации, %

------------- — -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

10

Стоимость экскаватора, руб. 43000000

В том числе НДС, руб. 6 559 332

Стоимость без НДС, руб. 36 440 668

Амортизационные отчисления, руб. 3 644 066

-Рь



Таблица 1 -  Динамика изменения балансовой прибыли

Состав балансовой прибыли
01.01.14 -
01.04.14

01.04.14 -
01.07.14

01.07.14 -
01.10.14

01.10.14 -
01.01.15

01.01.15
01.04.15

01.04.15 - 01.07.15
01.07.15 01.10.15

Прибыль от реализации 
продукции, руб -64,9 203,8 301 342,2 121.4 215.7 346,1

Прибыль от прочей 
деятельности, руб 73 585,8 139.7 905,2 131,5 167,3 118,1

Внереализационные доходы, 
руб 0 0 0 0 0 0 0

Внереализационные 
расходы, руб 245,9 657,6 145,349 1378,5 479 503,7 -113,82

Балансовая прибыль, руб -237,8 132 295,351 -131,1 -226,1 -120,7 578,024

ил



Таблица 2 -  Динамика изменения имущественного положения

П о к а з а т е л ь н а  1 .0 1 .1 4 на 1 .0 4 .1 4 на 1 .0 7 .1 4 на 1 .1 0 .1 4 на 1 .0 1 .1 5

1

на 1.0 4 .1 5  на 1 . 0 7 . 15 на 1 .1 0 .1 5

В с е г о  и м у щ е с т в а ,  

т ы с .  р у б .

9 80 2 .1 9 8 3 0 ,8 10 4 8 4 . 9 9  5 8 6 , 4 9 6 4 9 ,3 9 4 3 6 , 4 10 4 1 6 , 6 10 6 0 9 , 3

В н е о б о р о т н ы е  

а к т и в ы ,  т ы с .  р у б

5 1 0 0 .9 5 2 9 5 ,2 5 3 6 0 5 4 1 4 5 3 1 6 , 2 5 2 4 4 6 3 5 8 ,3 6 2 8 2 , 8

О б о р о т н ы е  а к т и в ы ,  
р у б . :

4  7 0 1 ,2 4  5 3 5 ,6 5 1 2 4 ,9 4  1 7 2 , 4 л О  О  "> ^4  2>2>2>,Z 4  1 9 2 ,4 4 0 5 8 ,3 4  3 2 6 , 5

З а п а с ы ,  т ы с .  р у б

2 3 0 0 ,2 2 1 0 0 ,8 1 5 3 6 ,5 1 6 2 8 , 8 2 1 4 4 ,2 2  1 5 0 ,5 2 1 8 0 ,2 2  1 0 5 ,3

Д е б и т о р с к а я  

з а д о л ж е н н о с т ь ,  
т ы с .  р у б .

1 2 7 8 1 3 2 8 ,3 2  0 7 2 , 6 1 4 5 6 , 8 1 0 4 0 , 8 9 9 6 , 2 7 7 4 ,5 1 1 6 9 ,8

П р о ч и е  О б о р о т н ы е  

а к т и в ы ,  т ы с .  р у б

2,1 18,5 1 8 ,6 19,1 19,1 2 0 , 9 18,5 1 8 ,6

ОТ



Таблица 17 -  Коэффициент дисконтирования

2017 2018 2019 2020

Коэффициент
дисконтирования 0,83 0,69 0,57 0,47



2021 2022 2023 2024 2025 2026

0,39 0,33 0,27 0,22 0,19 0,15



Таблица 18 -  Дисконтированные денежные потоки

Г
-

оСД 2018 2019 2020 ; 2021

Общее сальдо потоков, руб. ! -7 278 783,30 -541 626,22 1 025 977,58 2 574 271,69 ; 4 127 963,55

Н акоп лен н ое общ ее с а л ь д о  
потоков, руб. -7 278 783,30 -7 820 409, -6 794 431,93 -4 220 160,25 -92 196,70

Д и ско н ти р о ван н о е  о б щ ее  
сальдо, руб. -6040484,06 -373014,39 586 376,73 1 220 973,37 1 624 802,65
Н акоп лен н ы й  
д и ско н ти р о ван н о е  сал ьд о , 
руб. -6040484,06 - 6 413 498,5 -5 827 121,72 -4 606 148,35 -2 981 345,70

2022 2023 2024 2025 2026

О бщ ее сальдо  п о то к о в , руб. 5 657 925,54 7 170 886,00 12 544 990,15 13 100 851,60 13 597 010,45

Н акоп лен н ое общ ее с а л ь д о  
потоков, руб. 5 565 728,84 12 736 614.84 25 281 604,99 38 382 456,59 51 979 467,04

Д и ско н ти р о ван н о е  о б щ ее  
сальдо, руб. 1 848 140,34 1 943 853,32 2 822 110,08 2 445 772,77 2 106 555,77
Н акоп лен н ы й  
д и ско н ти р о ван н о е  сал ь д о , 
руб. -1 133 205,36 810 647,96 3 632 758,03 6 078 530,80 818 086,58

00


