
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���b���g�Z�m�d�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b 
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�_���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�_���Z�\�l�h�g�h�f�g�h�_���h�[�j�Z�a�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�_���m�q�j�_�`�^�_�g�b�_ 

�\�u�k�r�_�]�h���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y 
�©�X�`�g�h-�M�j�Z�e�v�k�d�b�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���m�g�b�\�_�j�k�b�l�_�l 
���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�k�d�b�c���m�g�b�\�_�j�k�b�l�_�l���ª 

�<�u�k�r�Z�y���r�d�h�e�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�b���b���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y 
�D�Z�n�_�^�j�Z���©�N�b�g�Z�g�k�u�����^�_�g�_�`�g�h�_���h�[�j�Z�s�_�g�b�_���b���d�j�_�^�b�l�ª 

 
       

                                                                                         �>�H�I�M�K�L�B�L�V���D���A�:�S�B�L�? 
   �A�Z�\. �d�Z�n�_�^�j�h�c�����i�j�h�n��, �^���w���g�� 

_______________�B���:���;�Z�_�\ 
  �©___�ª____________ 2017 �]�� 

 
 

�J�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�c���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 
�^�e�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 

 
�<�U�I�M�K�D�G�:�Y �D�<�:�E�B�N�B�D�:�P�B�H�G�G�:�Y �J�:�;�H�L�:  

���[�Z�d�Z�e�Z�\�j�k�d�Z�y���j�Z�[�h�l�Z�� 
 

�X�M�j�=�M���± 38.03.02.2017.408.�<�D�J 
 

 
�J�m�d�h�\�h�^�b�l�_�e�v���j�Z�[�h�l�u, 
�d���w���g�������^�h�p�_�g�l �d�Z�n�_�^�j�u 
______________�B���>�����>�y�]�_�e�_�p 
�©___�ª__________ 2017 �]. 
 
�:�\�l�h�j���j�Z�[�h�l�u, 
�k�l�m�^�_�g�l���]�j�m�i�i�u���W�M�±440 
____________�H���<�����=�h�e�m�f�[�z�\�k�d�Z�y 
�©___�ª__________ 2017 �]. 
 
�G�h�j�f�h�d�h�g�l�j�h�e�z�j�� 
�k�l�����i�j�_�i�h�^�Z�\�Z�l�_�e�v �d�Z�n�_�^�j�u 
________�?���X�����D�m�j�d�b�g�Z 
 �©___�ª__________ 2017 �]. 

 
 
 

 
�Q�_�e�y�[�b�g�k�d��������7



3 
 

�:�G�G�H�L�:�P�B�Y 

 

�=�h�e�m�f�[�z�\�k�d�Z�y���H���<�����J�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���j�_�d�h�f�_�g��
�^�Z�p�b�c���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�����a�Z��
�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���^�e�y�A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª��
- �Q�_�e�y�[�b�g�k�d�����X�M�j�=�M�����W�M���± ���������������������]������
132 �k�l�j�������������b�e�������������l�Z�[�e�������[�b�[�e�b�h�]�j�����k�i�b��
�k�h�d���± �������g�Z�b�f�����������i�j�b�e�� 

 

 

�P�_�e�v�x�� �\�u�i�m�k�d�g�h�c�� �d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �j�Z�[�h�l�u���y�\�e�y�_�l�k�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���j�_�d�h�f�_�g�^�Z��

�p�b�c���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���^�e�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z��

�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���Z�g�Z�e�b�a�Z���k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�_�c�� �k�b�k�l�_�f�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���[�u�e�b���\�u�y�\�e�_�g�u���i�j�h�[�e�_�f�u�����g�Z�e�b�q�b�_���d�h�l�h�j�u�o��

�k�g�b�`�Z�_�l���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����I�h���b�l�h�]�Z�f���i�j�h�\�_�^�z�g�g�h�c���j�Z�[�h��

�l�u�� �[�u�e�b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�u�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b�� �i�h�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�x�� �k�b�k�l�_�f�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��

�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�����i�j�_�^�e�h�`�_�g�u���d�h�g�d�j�_�l�g�u�_���f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�y�� �i�h�� �m�\�_�e�b�q�_��

�g�b�x�� �i�j�b�[�u�e�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�Z���h�p�_�g�d�Z�� �w�n�n�_�d�l�Z�� �h�l�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y��

�^�Z�g�g�u�o���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c�� 

�J�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�g�Z�y���k�b�k�l�_�f�Z���i�h�a�\�h�e�b�l���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���k�g�b�a�b�l�v���i�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z��

�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�v�� �\�� �h�[�h�j�h�l�g�h�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�_���� �Z��

�l�Z�d�`�_�� �[�m�^�_�l�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �i�j�b�[�u�e�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �q�l�h �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h��

�m�e�m�q�r�b�l���_�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_���i�h�e�h�`�_�g�b�_�� 



ANNOTATION 

 

Golumbevskaia O.V. Development of re-
commendations for management of ac-
counts receivable for ZAO  
"Koelgamramor"- Chelyabinsk: SUSU, EU 
�± 440, 2017, 132 pages, 27 drawings, 31 ta-
bles, bibliographic list �± 25 names, 7 appli-
cations 
 

 

The purpose of the graduation thesis is to develop recommendations for the man-

agement of accounts receivable for ZAO "Koelgamramor". 

During the analysis of the existing system of receivables management of ZAO "Ko-

elgamramor", problems were identified, the presence of which reduces the efficiency of 

the enterprise. Based on the results of the work, recommendations were proposed to im-

prove the management of accounts receivable, specific measures were proposed to in-

crease the company's profit, and an evaluation of the effect of the application of these 

proposals was made. 

The developed system will allow the enterprise ZAO"Koelgamramor" to reduce the 

period of receivables, the need for working capital, and also will increase the profit of 

the enterprise, which will significantly improve its financial position.
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�k�Z�f�b���g�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b���g�_�b�a�f�_�g�g�h���\�h�a�g�b�d�Z�_�l���i�j�h�[�e�_�f�Z�����k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b��

�_�f�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o�� �^�e�y�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �l�_��

�d�m�s�_�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �b�� �\�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �<�Z�`�g�u�f�� �w�e�_�f�_�g��

�l�h�f���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���h�[�h�j�h�l�g�u�f�b���Z�d�l�b�\�Z�f�b���\�u�k�l�m�i�Z�_�l���f�b�g�b�f�b�a�Z�p�b�y���i�h�l�_�j�v���\���i�j�h�p�_�k�k�_��

�b�o�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �[�h�e�v�r�m�x�� �^�h�e�x�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_���h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d��

�l�b�\�h�\���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� 

�L�_�f�Z�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c�� �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�_���^�h�\�h�e�v�g�h�� �]�e�m��

�[�h�d�h���b�a�m�q�_�g�Z���� �<�� �l�j�m�^�Z�o���<���<�����D�h�\�Z�e�z�\�Z���� �G���<���� �G�b�d�b�l�b�g�h�c���� �=���<���� �K�Z�\�b�p�d�h�c���� �H���:���� �>�_��

�^�h�\�Z���� �B���:���� �;�e�Z�g�d�Z�� �r�b�j�h�d�h�� �h�[�k�m�`�^�Z�x�l�k�y�� �b�� �\�u�y�\�e�y�x�l�k�y�� �l�Z�d�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y���� �d�Z�d�� �k�m�s��

�g�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����i�j�b�q�b�g�u �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�����_�_���b�k�l�h�q�g�b�d�b�����H�^�g�Z��

�d�h�� �i�j�h�[�e�_�f�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�����Z���l�Z�d�`�_���i�m�l�b���b�o���j�_�r�_�g�b�y��

�l�j�_�[�m�x�l�� �[�h�e�v�r�h�c�� �i�j�h�j�Z�[�h�l�d�b. �<�u�k�h�d�b�c�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h��

�k�l�b�� �g�_�b�a�[�_�`�g�h�� �\�_�^�z�l�� �d�� �j�h�k�l�m�� �^�_�n�b�p�b�l�Z�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �q�l�h�� �\�e�_�q�z�l�� �a�Z�� �k�h�[�h�c�� �b��

�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �j�b�k�d�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �G�_�k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�_�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���^�h�e�`�g�b�d�Z�f�b���i�j�b�\�h�^�b�l���d���i�e�Z�l�z�`�g�h�f�m���d�j�b�a�b�k�m���� 

�H�k�h�[�h�_�� �\�g�b�f�Z�g�b�_�� �i�j�h�[�e�_�f�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x �g�Z��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b �m�^�_�e�y�_�l�k�y �\�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�_�����i�h�k�d�h�e�v�d�m �\�u�k�h�d�Z�y�� �d�h�g�d�m��

�j�_�g�p�b�y�� �g�Z���j�u�g�d�Z�o�� �b�� �k�l�j�_�f�e�_�g�b�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �h�[�t�_�f�u�� �i�j�h�^�Z�`             
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�i�h�[�m�`�^�Z�x�l �b�o�� �i�j�b�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�� �m�k�e�m�]�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�l�v�� �k�\�h�b�f�� �d�e�b�_�g�l�Z�f�� �d�h�f��

�f�_�j�q�_�k�d�b�_���d�j�_�^�b�l�u�����h�l�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�Z�������k�e�_�^�k�l�\�b�_�f���q�_�]�h���b���y�\�e�y�_�l�k�y �j�h�k�l���^�_�[�b�l�h�j��

�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �I�h�w�l�h�f�m�� �\�h�i�j�h�k�u�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��

�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �b�f�_�x�l�� �\�u�k�h�d�m�x �Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�k�l�v�� �b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �\�Z�`�g�h�c��

�a�Z�^�Z�q�_�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�Z���� 

�=�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�b�k�l�_�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�g�Z���i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�b���f�h�`�g�h���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�b�l�v���g�Z���^�\�Z���d�j�m�i�g�u�o���[�e�h�d�Z�����d�j�_�^�b�l�g�m�x���i�h�e�b�l�b�d�m�����i�h�a�\�h��

�e�y�x�s�m�x���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�m�x���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v �d�Z�d��

�b�g�k�l�j�m�f�_�g�l���m�\�_�e�b�q�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�`�����b���d�h�f�i�e�_�d�k���f�_�j�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���k�g�b�`�_�g�b�_���j�b�k��

�d�Z���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���b�e�b���[�_�a�g�Z�^�_�`�g�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b.  

�H�[�t�_�d�l�h�f���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���^�Z�g�g�h�c���j�Z�[�h�l�u���y�\�e�y�_�l�k�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª. 

�I�j�_�^�f�_�l�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���± �i�j�h�p�_�k�k �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x 

�A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª. 

�P�_�e�v�x�� �\�u�i�m�k�d�g�h�c�� �d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �j�Z�[�h�l�u�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���j�_�d�h�f�_�g�^�Z��

�p�b�c���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���^�e�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z��

�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

�>�e�y���^�h�k�l�b�`�_�g�b�y���p�_�e�b���j�Z�[�h�l�u���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���j�_�r�b�l�v���j�y�^���a�Z�^�Z�q�� 

�� �J�Z�k�d�j�u�l�v���k�m�s�g�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�� �J�Z�k�k�f�h�l�j�_�l�v���h�k�g�h�\�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�� �I�j�h�\�_�k�l�b���Z�g�Z�e�b�a���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

�� �I�j�h�\�_�k�l�b�� �Z�g�Z�e�b�a�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z��

�f�j�Z�f�h�j�ª���� 

�� �J�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�l�v�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�_�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b�� �i�h�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�x�� �k�b�k�l�_�f�u��

�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���� 

�� �I�j�h�\�_�k�l�b�� �h�p�_�g�d�m�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�g�u�o�� �f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c�� �b�� �i�h�^�\�_�k�l�b��

�b�l�h�]�b�� 
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���� �L�?�H�J�?�L�B�Q�?�K�D�B�?�� �B�� �F�?�L�H�>�B�Q�?�K�D�B�?�� �H�K�H�;�?�G�G�H�K�L�B���M�I�J�:�<�E�?�G�B�Y��
�>�?�;�B�L�H�J�K�D�H�C���A�:�>�H�E�@�?�G�G�H�K�L�V�X 

���������I�h�g�y�l�b�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

 

�>�e�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b���^�_�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h��

�k�l�v�x�����^�Z�e�_�_���± �>�A�����g�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b���\�Z�`�g�h�h�h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�k�y���k���i�h�g�y�l�b�_�f���©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�ª�����G�Z���f�h�c���\�a�]�e�y�^�����i�j�b���\�k�_�f���j�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�b�b���\�k�l�j�_�q�Z�x�s�b�o�k�y�h�\���e�b�l�_�j�Z��

�l�m�j�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�c�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �f�h�`�g�h�� �m�k�e�h�\�g�h�� �\�u�^�_�e�b�l�v�� �q�_�l�u�j�_��

�h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x���^�Z�g�g�h�]�h�h�i�h�g�y�l�b�y�� 

�I�_�j�\�u�c�� �i�h�^�o�h�^���� �d�h�l�h�j�u�c�� �f�h�`�g�h�� �g�Z�a�\�Z�l�v�� �©�x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�f�ª���� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l��

�j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_���>�A �d�Z�d���k�m�f�f�u���^�h�e�]�h�\�h�l�j�_�l�v�b�o���e�b�p���i�_�j�_�^���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�f�����D���^�Z�g�g�h�f�m��

�i�h�^�o�h�^�m�� �f�h�`�g�h�� �h�l�g�_�k�l�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���� �^�Z�g�g�h�_�� �B���:���� �;�e�Z�g�d�h�f���� �d�h�l�h�j�u�c�h�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b��

�a�m�_�l�� �>�A�� �d�Z�d�� �©�k�m�f�f�m�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �i�h�e�v�a�m�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�m�x�� �n�b��

�g�Z�g�k�h�\�u�f�b�������h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o���b���n�b�a�b�q�_�k�d�b�o���e�b�p�ª���>���@�����:�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f��

�y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�e�_�^�m�x�s�_�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �<���<���� �D�h�\�Z�e�_�\�Z���h�©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± 

�w�l�h�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �^�Z�g�g�h�f�m�� �o�h�a�y�c�k�l�\�m�x�s�_�f�m��

�k�m�[�t�_�d�l�m�ª���>�����@���� 

�<���I���� �:�k�l�Z�o�h�\�� �a�Z�f�_�g�y�_�l�� �i�h�g�y�l�b�_�� �©�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�ª�� �g�Z�� �[�h�e�_�_�� �q�_�l�d�b�c�� �x�j�b�^�b�q�_��

�k�d�b�c�� �l�_�j�f�b�g�� �©�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�ª�� �b�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�h�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �>�A�� �m�d�Z�a�Z�g�b�_�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�c��

�_�_�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �>���@���� �I�h�� �_�]�h�� �f�g�_�g�b�x���h�©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± �w�l�h�� �h�[�y�a�Z��

�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �^�j�m�]�b�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �y�\�e�y�x�s�b�o�k�y�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�f�b�� �e�b�p�Z�f�b����

�b�e�b���h�l�^�_�e�v�g�u�o���]�j�Z�`�^�Z�g�����n�b�a�b�q�_�k�d�b�o���e�b�p�����i�_�j�_�^���^�Z�g�g�u�f���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�f���� �W�l�b���h�[�y��

�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �\�h�a�g�b�d�Z�x�l�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�f�� �b�f�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �b�e�b�� �^�_�g�_�`�g�u�o��

�k�j�_�^�k�l�\�����\���\�b�^�_���a�Z�c�f�h�\�����i�h�^�h�l�q�_�l�g�u�o���k�m�f�f���b���l�����i���������\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�f���j�Z�[�h�l�����h�d�Z�a�Z�g�b�_�f��

�m�k�e�m�]���� �L�Z�d�b�o�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�h�\�� �i�h�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�� �i�j�b�g�y�l�h�� �g�Z�a�u�\�Z�l�v�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�f�b�ª����

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���^�Z�g�h���\���k�l�������������=�D���J�N���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���d�h�l�h�j�h�c���©�\���k�b��

�e�m���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���h�^�g�h���e�b�p�h�����^�h�e�`�g�b�d���� �h�[�y�a�Z�g�h���k�h�\�_�j�r�b�l�v���\�� �i�h�e�v�a�m���^�j�m�]�h�]�h�� �e�b�p�Z��

���d�j�_�^�b�l�h�j�Z�����h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�_���^�_�c�k�l�\�b�_�����d�Z�d���l�h�����i�_�j�_�^�Z�l�v���b�f�m�s�_�k�l�\�h�����\�u�i�h�e�g�b�l�v���j�Z�[�h��

�l�m���� �m�i�e�Z�l�b�l�v���^�_�g�v�]�b���b���l�����i�������e�b�[�h���\�h�a�^�_�j�`�Z�l�v�k�y���h�l���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�]�h���^�_�c�k�l�\�b�y�����Z���d�j�_��

�^�b�l�h�j���b�f�_�_�l���i�j�Z�\�h���l�j�_�[�h�\�Z�l�v���h�l���^�h�e�`�g�b�d�Z���b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���_�]�h���h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�b�ª���>���@�� 



11 
 

�I�h�f�b�f�h�h�x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�� �f�h�]�m�l�� �\�u�k�l�m��

�i�Z�l�v�����\���l�h�f���q�b�k�e�_�����g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�j�]�Z�g�u�����d�h�l�h�j�u�_�h�k�h�]�e�Z�k�g�h���k�l�����������b���������G�D �J�N���g�_�k�m�l��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �\�h�a�\�j�Z�l�m�� �g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�Z�f�� �b�a�e�b�r�g�_�� �m�i�e�Z�q�_�g�g�u�o�� �b�e�b�� �b�a��

�e�b�r�g�_���\�a�u�k�d�Z�g�g�u�o���k�m�f�f���g�Z�e�h�]�h�\�����k�[�h�j�h�\�����i�_�g�_�c���b���r�l�j�Z�n�Z���>���@�����I�h���h�[�s�_�f�m���i�j�Z�\�b��

�e�m�����m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�f�m���k�l�����������=�D���J�N�����m�[�u�l�d�b���h�i�j�b�q�b�g�_�g�g�u�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���\���j�_�a�m�e�v�l�Z��

�l�_���g�_�a�Z�d�h�g�g�u�o���^�_�c�k�l�\�b�c�����[�_�a�^�_�c�k�l�\�b�y�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���h�j�]�Z�g�h�\�����h�j�]�Z�g�h�\���f�_�k�l�g�h��

�]�h���k�Z�f�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����i�h�^�e�_�`�Z�l���\�h�a�f�_�s�_�g�b�x���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�_�c�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m��

�x�s�b�f���k�m�[�t�_�d�l�h�f���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b�e�b���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�f���>���@�� �h 

�<�l�h�j�h�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x�� �>�A���� �d�h�l�h�j�u�c�� �f�h�`�g�h���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �d�Z�d �©�w�d�h�g�h�f�b��

�d�h-�i�j�Z�\�h�\�h�c�ª���� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �_�_�� �d�Z�d�� �q�Z�k�l�v�h�b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �Z�d�l�b�\�h�\�� �o�h�a�y�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h��

�k�m�[�t�_�d�l�Z�����I�h���f�g�_�g�b�x���D�����E�_�[�_�^�_�\�Z�����©�d�Z�d���k�h�[�b�j�Z�l�_�e�v�g�Z�y���w�d�h�g�h�f�b�d�h-�i�j�Z�\�h�\�Z�y���d�Z�l�_��

�]�h�j�b�y�� �i�h�g�y�l�b�_�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�� �k�_�[�y�� �d�j�h�f�_�� �l�_�o�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o�� �p�_�g�g�h�k�l�_�c�� �b��

�^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y�� �\�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �b�e�b���� �^�j�m�]�b�f�b�� �k�e�h�\�Z�f�b���� �j�_�Z�e�v�g�h��

�g�Z�o�h�^�y�l�k�y���m���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�����_�s�_���b���l�_�����d�h�l�h�j�u�_���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�l���_�c���i�h���i�j�Z�\�m�����g�h���g�Z�o�h�^�y�l��

�k�y���m���^�j�m�]�b�o���e�b�p�����<���k�l�j�m�d�l�m�j�_���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b-�d�j�_�^�b�l�h�j�Z���>�A���g�Z�j�y�^�m���k���^�j�m��

�]�b�f�b�� �\�h�\�e�_�q�_�g�g�u�f�b�� �\�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�c�� �h�[�h�j�h�l�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�f�b�� ���j�Z�a�f�_�s�_�g�g�u�f�b���� �b�g�\�_��

�k�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�b���� �\�e�h�`�_�g�g�u�f�b���� �i�_�j�_�^�Z�g�g�u�f�b�� �b�� �l���� �^�����h�h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �_�_�� �Z�d�l�b�\�Z�f�ª�� �>�����@����

�I�h�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x�� �D���� �E�_�[�_�^�_�\�Z���� �©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± �w�l�h�� �\�o�h�^�y�s�b�_�� �\�� �k�h��

�k�l�Z�\�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �_�_�� �b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�^�j�m�]�b�f�� �e�b�p�Z�f���� �y�\��

�e�y�x�s�b�f�k�y���_�_���^�h�e�`�g�b�d�Z�f�b���\�h�i�j�Z�\�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�o�����\�h�a�g�b�d�Z�x�s�b�o���b�a���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���h�k�g�h��

�\�Z�g�b�c�ª���>�����@�����:�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�_���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l���I���K�����;�_�a�j�m�d�b�o�����d�h�l�h�j�u�c���k�q�b�l�Z��

�_�l���� �q�l�h�� �©�i�h�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�m�� �k�h�^�_�j�`�Z�g�b�x�����^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± �w�l�h�h�\�o�h��

�^�y�s�b�_�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �_�_�� �b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �^�j�m�]�b�f��

�x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�f���b���n�b�a�b�q�_�k�d�b�f���e�b�p�Z�f�����y�\�e�y�x�s�b�f�k�y���_�_���^�h�e�`�g�b�d�Z�f�b�ª�� 

�L�j�_�l�b�c���i�h�^�o�h�^�����d�h�l�h�j�u�c���f�h�`�g�h�h�h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���d�Z�d���©�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�ª�����j�Z�k�k�f�Z�l�j�b��

�\�Z�_�l�� �>�A�� �d�Z�d�� �d�j�_�^�b�l���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�f�u�c�� �o�h�a�y�c�k�l�\�m�x�s�b�f�� �k�m�[�t�_�d�l�h�f�� �k�\�h�b�f�� �^�_�[�b�l�h��

�j�Z�f���� �F���E���� �I�y�l�h�\�� �k�e�_�^�m�x�s�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �b�a�e�Z�]�Z�_�l�� �^�Z�g�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �i�h�g�y�l�b�x�� �©�^�_�[�b��

�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�ª�����©�I�j�h�^�Z�\�_�p�����k�[�u�\�Z�y���l�h�\�Z�j�u���g�Z���m�k�e�h�\�b�y�o���b�o���i�h�k�e�_�^�m�x�s�_�c��

�h�i�e�Z�l�u�� �k�� �f�h�f�_�g�l�Z�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �^�h�� �f�h�f�_�g�l�Z���h�i�e�Z�l�u�� �b�o���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f���� �k�� �h�^�g�h�c��
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�k�l�h�j�h�g�u�����m�l�j�Z�q�b�\�Z�_�l���i�j�Z�\�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���g�Z���l�h�\�Z�j�u�����Z���k���^�j�m�]�h�c���± �g�_���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l��

�^�_�g�v�]�Z�f�b�����k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�f�b���p�_�g�m���j�_�Z�e�b�a�m�_�f�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�����<�_�e�b�q�b�g�Z���h�l�j�Z�`�Z�_�f�h�c���\��

�m�q�_�l�_���>�A���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���h�[�t�_�f���k�j�_�^�k�l�\�����b�a�t�y�l�u�o�����h�l�\�e�_�q�_�g�g�u�o�����b�a���h�[�h�j�h��

�l�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c�� �h�[�t�_�f�� �k�j�_�^�k�l�\�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �h�[�h�j�h�l�_�� �m�� �d�h�g�l�j��

�Z�]�_�g�l�Z-�^�h�e�`�g�b�d�Z���� �H�l�k�x�^�Z�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l��

�k�h�[�h�c���h�[�t�_�f���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�]�h���_�f�m���d�j�_�^�b�l�Z�����N�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���j�_�a�m�e�v�l�Z�l���h�l���g�Z�e�b�q�b�y���>�A��

�h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�f���k�m�f�f�u���i�h�e�m�q�Z�_�f�h�]�h���i�j�h�p�_�g�l�Z���k���i�j�b�[�u�e�v�x���b�e�b���m�[�u�l��

�d�h�f�����n�h�j�f�b�j�m�_�f�u�f�b���n�Z�d�l�h�j�h�f���\�j�_�f�_�g�g�h�c���p�_�g�g�h�k�l�b���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\���m�k�e�h�\�b�y�o��

�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�ª�h[20]. 

�Q�_�l�\�_�j�l�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�h�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x�� �>�A�� �f�h�`�g�h�h�h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �d�Z�d�� �©�[�m�o�]�Z�e�l�_�j��

�k�d�b�c�ª���� �H�g�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �l�h�f�h�i�h�e�h�`�_�g�b�b���� �q�l�h�� �k�� �i�h�a�b�p�b�c�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �m�q�_�l�Z��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�h�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���n�Z�d�l���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���`�b�a�g�b�����b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h�h�d�h��

�l�h�j�h�f���^�h�e�`�g�Z���[�u�l�v���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f���h�l�j�Z�`�_�g�Z���\���j�_�]�b�k�l�j�Z�o���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h��

�m�q�_�l�Z�����I�h���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x���<���<�����D�h�\�Z�e�_�\�Z�����©�i�j�b�f�_�j�Z�f�b�h�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����\���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�f��

�k�f�u�k�e�_���h�a�g�Z�q�Z�x�s�b�o���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�_���i�j�Z�\�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�����\���k�b�e�m���d�h�l�h�j�h�]�h���h�^�g�Z���k�l�h�j�h�g�Z��

���^�h�e�`�g�b�d�����h�[�y�a�Z�g�Z���k�h�\�_�j�r�b�l�v���\���i�h�e�v�a�m���^�j�m�]�h�c���k�l�h�j�h�g�u�����d�j�_�^�b�l�h�j�Z�����h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�_��

�^�_�c�k�l�\�b�_�����i�_�j�_�^�Z�l�v���b�f�m�s�_�k�l�\�h�����\�u�i�h�e�g�b�l�v���j�Z�[�h�l�m �b���^�j���������Z���d�j�_�^�b�l�h�j���b�f�_�_�l���i�j�Z�\�h��

�h�l�j�_�[�h�\�Z�l�v���h�l���^�h�e�`�g�b�d�Z���b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���_�]�h���h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�b�����\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f���m�q�_�l�_���k�e�m��

�`�Z�l���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���b���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�ª���>�����@�����<���k�\�h�x�h�h�q�_�j�_�^�v�����F���E�����I�y��

�l�h�\�����b�k�o�h�^�y���b�a���^�Z�g�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���>�A���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f�����©�>�_�[�b�l�h�j��

�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± �h�l�j�Z�`�_�g�g�u�_���g�Z���k�q�_�l�Z�o���j�Z�k�q�_�l�h�\�h�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�_�j�_�^�h�i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�_�f�� �k�l�h�j�h�g�g�b�o���e�b�p���± �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c,�h�j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�����a�Z�c�f�h�i�h�e�m�q�Z�l�_��

�e�_�c���h�[�x�^�`�_�l�Z���>�����@�� 

�<�u�r�_�i�j�b�\�_�^�_�g�g�u�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�h�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x�� �>�A�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �g�_�� �\�a�Z�b�f�h�b�k�d�e�x�q�Z��

�x�s�b�f�b���� �Z�� �^�h�i�h�e�g�y�x�s�b�f�b�� �^�j�m�]�� �^�j�m�]�Z���� �I�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_�f�� �^�Z�g�g�h�c�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �\��

�g�Z�m�q�g�h�c�� �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �l�h���� �q�l�h�� �f�g�h�]�b�_�� �Z�\�l�h�j�u�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �\�� �k�\�h�b�o�� �h�i�j�_�^�_��

�e�_�g�b�y�o�� �g�_�� �h�^�b�g���� �Z�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �i�h�^�o�h�^�h�\���� �K�� �l�h�q�d�b�h�a�j�_�g�b�y�� �<���;���� �B�\�Z�r�d�_�\�b�q�Z�� �b�� �B���F����

�K�_�f�_�g�h�\�h�c�� �©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �k�m�f�f�m�h�^�h�e�]�h�\���� �i�j�b��

�q�b�l�Z�x�s�b�o�k�y�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �h�l�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �b�e�b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �o�h��
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�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�l�g�h�r�_�g�b�c�� �f�_�`�^�m�� �g�b�f�b���� �b�e�b���� �]�h�\�h�j�y�� �^�j�m�]�b�f�b �k�e�h�\�Z�f�b���� �h�l�\�e�_�q�_�g�b�y��

�k�j�_�^�k�l�\���b�a���h�[�h�j�h�l�Z���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�o���^�j�m�]�b�f�b���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f�b���b�e�b��

�n�b�a�b�q�_�k�d�b�f�b���e�b�p�Z�f�b�ª�h[8].  

�I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �:���:���� �<�h�e�h�^�b�g�Z���� �©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���± �w�l�h�� �h�^�b�g�� �b�a�� �\�b�^�h�\��

�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����g�_�i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���q�Z�k�l�v���_�]�h���\�u�j�m�q�d�b���h�l���i�j�h�^�Z�`�����h�l��

�^�_�e�v�g�u�c���\�b�^���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����\�h�a�g�b�d�Z�x�s�b�c���b�a���^�h�]�h�\�h�j�Z�����Z���l�Z�d�`�_���\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���i�j�b�q�b��

�g�_�g�b�y���\�j�_�^�Z���b���b�g�u�o���h�k�g�h�\�Z�g�b�c�ª�h[6]. 

 

���������I�j�b�q�b�g�u���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

 

�K�m�[�t�_�d�l�u�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���i�h�k�l�h�y�g�g�h �k�l�Z�e�d�b�\�Z�x�l�k�y�� �k��

�i�j�h�[�e�_�f�Z�f�b�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �b�� �\�a�u�k�d�Z�g�b�y�� �>�A �\�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o. 

�L�Z�d�b�_�� �k�b�l�m�Z�p�b�b�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�k�y�� �d�Z�d �j�b�k�d�h�\�u�_ �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �\�a�Z�b�f�h�j�Z�k�q�_�l�h�\��

�f�_�`�^�m���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�f�b���i�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o���h�i�_�j�Z�p�b�c�� 

�I�j�b���g�Z�e�b�q�b�b �^�h�]�h�\�h�j�g�u�o���h�l�g�h�r�_�g�b�c���f�_�`�^�m���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�f�b�����n�Z�d�l���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_��

�g�b�y���>�A���\�h�a�g�b�d�Z�_�l�� �d�h�]�^�Z���f�h�f�_�g�l���i�_�j�_�o�h�^�Z���i�j�Z�\�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���g�Z���l�h�\�Z�j�u�����j�Z�[�h�l�u����

�m�k�e�m�]�b�����b���b�o���h�i�e�Z�l�Z���g�_���k�h�\�i�Z�^�Z�x�l���\�h���\�j�_�f�_�g�b�����<���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f���m�q�z�l�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v, �d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h, �n�h�j�f�b�j�m�_�l�k�y���g�Z���k�q�z�l�_�����������g�Z���k�q�z�l�_�����������g�Z���k�q�_�l�Z�o������������

�����������������?�k�e�b���i�h�^�h�[�g�u�_���^�h�e�`�g�b�d�b���\�h�a�g�b�d�e�b���\���k�\�y�a�b���k���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�f���b�f���l�h�\�Z�j�h�\����

�j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�]���l�h���h�g�b���y�\�e�y�x�l�k�y���l�h���h�g�b���y�\�e�y�x�l�k�y���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�b�� 

�K�m�s�_�k�l�\�m�x�l���k�m�[�t�_�d�l�b�\�g�u�_�� �b�� �h�[�t�_�d�l�b�\�g�u�_�� �i�j�b�q�b�g�u�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �>�A���� �Z �l�Z�d��

�`�_���n�Z�d�l�h�j�u�����i�h�^���\�e�b�y�g�b�_�f���d�h�l�h�j�u�o���i�j�h�b�k�o�h�^�b�l���j�h�k�l���_�z �h�[�t�_�f�Z�����j�b�k�m�g�h�d������������ 
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�J�b�k�m�g�h�d����������- �I�j�b�q�b�g�u���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y���b���n�Z�d�l�h�j�u���j�h�k�l�Z���h�[�t�z�f�Z���>�A 

�K�j�_�^�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�x�s�b�_�k�y�� �k�h�k�l�Z�\�g�h�c�� �q�Z�k�l�v�x�� �>�A�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �Z�[�k�l�j�Z�]�b�j�m�x�l�k�y�� �b�a��

�m�q�Z�k�l�b�y���\���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�f���h�[�h�j�h�l�_�����q�l�h���g�_���y�\�e�y�_�l�k�y���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f���f�h�f�_�g�l�h�f���^�e�y��

�_�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y�� 

�I�j�b�q�b�g�u���\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� 
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�N�Z�d�l�h�j�u���j�h�k�l�Z���h�[�t�z�f�h�\�� 
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�H�[�t�_�d�l�b�\�g�u�_ �K�m�[�t�_�d�l�b�\�g�u�_ 

�g�Z�e�b�q�b�_���m���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 
�h�i�j�_�^�_�e�z�g�g�h�]�h���d�j�m�]�Z�� 

�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�Z�\�h�h�l�g�h�r�_��
�g�b�c�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y�h�k�m��
�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b 

�h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���^�b�k��
�p�b�i�e�b�g�u�����g�_�q�z�l�d�h�k�l�v���d�j�b�l�_��
�j�b�_�\���^�h�[�j�h�k�h�\�_�k�l�g�h�k�l�b���b���e�h��
�y�e�v�g�h�k�l�b���^�h�e�`�g�b�d�h�\���\���h�l�g�h��

�r�_�g�b�y�o���k���d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f�b 

�H�[�s�_�_���i�Z�^�_�g�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���i�j�b���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�f���j�h�k�l�_���^�h�o�h�^�h�\���b�� 
�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�g�h�c���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b 

�M�f�_�g�v�r�_�g�b�_���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���g�Z�d�h�i�e�_�g�b�c���b���b�g�u�o���h�k�l�Z�l�d�h�\���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\ 

�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�Z�y���j�Z�a�g�b�p�Z���\���h�[�t�z�f�Z�o���^�_�g�_�`�g�h�c���f�Z�k�k�u�����g�Z�o�h�^�y�s�_�c�k�y���\���h�[�j�Z�s�_�g�b�b����
�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�f�u�o���l�h�\�Z�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�] 

�G�_�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���i�h�e�m�q�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�h�\���^�e�y���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c 

�<�e�b�y�g�b�_���©�i�k�b�o�h�e�h�]�b�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���b�`�^�b�\�_�g�p�_�\�ª���f�g�h�]�b�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���b�� 
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c 

�H�l�k�m�l�k�l�\�b�_���m���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�o���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���j�u�q�Z�]�h�\���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y��
�g�Z���j�u�g�h�q�g�u�_���p�_�g�u�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���l�\�z�j�^�h�c���Z�g�l�b�f�h�g�h�i�h�e�v�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b 
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�M�\�_�e�b�q�_�g�b�_���>�A���f�h�`�_�l���i�j�b�\�_�k�l�b���d���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f�m���i�j�h�\�Z�e�m���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�����i�h�w�l�h�f�m��

�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y �k�e�m�`�[�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �^�h�e�`�g�Z�� �h�j�]�Z�g�b�a�h�\�Z�l�v �g�Z�^�e�_�`�Z�s�b�c�� �d�h�g�l�j�h�e�v��

�a�Z���_�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_�f�����q�l�h���i�h�a�\�h�e�b�l���\�h�\�j�_�f�y���\�a�u�k�d�Z�l�v���k�j�_�^�k�l�\�Z���k���^�h�e�`�g�b�d�h�\. 

�<�Z�`�g�u�f �m�k�e�h�\�b�_�f���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y �y�\�e�y��

�_�l�k�y���i�j�_�\�u�r�_�g�b�_���k�m�f�f�u���>�A���g�Z�^���k�m�f�f�h�c���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�;�h�e�v�r�h�c���h�[�t�z�f �>�A���b���_�_���m�k�l�h�c�q�b�\�u�c���j�h�k�l���\���m�k�e�h�\�b�y�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�j�b�a�b�k�Z���k�h��

�a�^�Z�x�l���k�_�j�v�_�a�g�u�_���i�j�h�[�e�_�f�u���b���m�]�j�h�a�u���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�����I�h�w�l�h�f�m���g�Z���k�_�]�h��

�^�g�y�r�g�b�c�� �^�_�g�v�� �h�^�g�h�c�� �b�a���h�k�g�h�\�g�u�o�� �a�Z�^�Z�q�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�Z�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y��

�l�b�y�o�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�b�\�g�h�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �>�A���� �d�h�l�h�j�h�_�� �^�h�e�`�g�h�� �[�u�l�v��

�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�h���g�Z���h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�x�� �_�_�� �j�Z�a�f�_�j�Z���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�c���b�g�d�Z�k�k�Z��

�p�b�b���^�h�e�]�Z�����Z���l�Z�d�`�_���g�Z���j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�Z�p�b�x���>�A���b���_�_���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���>�����@�� 

�>�e�y�� �l�h�]�h���� �q�l�h�[�u�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�� �m�i�j�Z�\�e�y�l�v�� �>�A�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�j�h�\�h�^�b�l�v���d�h�f�i�e�_�d�k��

�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a���� �d�h�l�h�j�u�c�� �g�_�e�v�a�y�� �k�\�_�k�l�b�� �d�� �\�u�\�h�^�m�� �h�l�^�_�e�v�g�h�� �\�a�y�l�u�o�� �i�j�h�[�e�_�f�� ���i�h�b�k�d��

�©�b�^�_�Z�e�v�g�h�]�h���d�e�b�_�g�l�Z�ª�����k�l�Z�\�d�Z���g�Z���k�m�^�_�[�g�h�_���\�a�u�k�d�Z�g�b�_���^�h�e�]�h�\���b���l���i������ 

�D���p�_�e�y�f �k�b�k�l�_�f�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���>�A���h�l�g�h�k�y�l�k�y���k�g�b�`�_�g�b�_ �j�b�k�d�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �k�\�y��

�a�Z�g�g�u�o���k���g�_�k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�c���\�u�i�e�Z�l�h�c���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���h�l���^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �Z���l�Z�d�`�_���h�i��

�l�b�f�b�a�Z�p�b�y�� �^�_�c�k�l�\�b�c�� �\�k�_�]�h�� �i�_�j�k�h�g�Z�e�Z�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�y�� �\�j�_�f�_�g�b�� �i�j�b�� �i�j�b�g�y�l�b�b�� �m�i�j�Z�\��

�e�_�g�q�_�k�d�b�o���j�_�r�_�g�b�c�� 

 

�����������H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 
�d�Z�d���w�e�_�f�_�g�l�h�f�Z�d�l�b�\�Z 

 

�>�A���i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l���i�h�^���k�h�[�h�c���l�b�i���Z�d�l�b�\�h�\�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�o�� 

�� �k�m�f�f�m���^�h�e�]�h�\�����i�j�b�q�b�l�Z�x�s�b�o�k�y���d�h�f�i�Z�g�b�b���h�l���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o���b���n�b�a�b�q�_�k�d�b�o��

�e�b�p���\�k�e�_�^�k�l�\�b�_���j�Z�[�h�q�b�o���h�l�g�h�r�_�g�b�c�� 

�� �k�q�_�l�Z���� �i�j�b�q�b�l�Z�x�s�b�_�k�y�� �d���i�h�e�m�q�_�g�b�x�� �\�� �k�\�y�a�b�� �i�h�k�l�Z�\�d�Z�f�b�� �\�� �d�j�_�^�b�l�� �e�b�[�h��

�h�i�e�Z�l�h�c�� �\�� �j�Z�k�k�j�h�q�d�m���� �<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �m�q�_�l�Z���� �>�A��

�h�[�m�k�e�h�\�e�b�\�Z�_�l�k�y���j�Z�\�g�h���d�Z�d���k�m�f�f�Z�����i�j�b�q�b�l�Z�x�s�Z�y�k�y���n�b�j�f�_���b�e�b���^�j�m�]�h�f�m���e�b�p�m���k���i�h��

�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c���b�e�b���^�_�[�b�l�h�j�h�\�� 

 



16 
 

�>�A���f�h�`�g�h���k�b�k�l�_�f�Z�l�b�a�b�j�h�\�Z�l�v���k�h�]�e�Z�k�g�h���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f���l�b�i�Z�f�� 

�� �>�A�� �a�Z�� �i�j�h�^�m�d�l�u���� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���� �i�_�j�b�h�^�� �h�i�e�Z�l�u�� �d�h�l�h�j�u�o��

�_�s�_���g�_���g�Z�k�l�Z�e�� 

�� �>�A�� �a�Z�� �i�j�h�^�m�d�l�u���� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���� �h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���� �g�_�m�i�e�Z�q�_�g�g�u�_�� �\�� �i�_�j�b�h�^��

�h�i�e�Z�l�u�� 

�� �>�A���k�h�]�e�Z�k�g�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���\�_�d�k�_�e�y�f�� 

�� �>�A���k�h�]�e�Z�k�g�h���k���j�Z�k�i�e�Z�l�h�c���k���[�x�^�`�_�l�h�f�� 

�� �>�A���i�h���j�Z�k�q�_�l�Z�f���k���i�_�j�k�h�g�Z�e�h�f�� 

�� �^�j�m�]�b�_���l�b�i�u���>�A�����a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���^�h�q�_�j�g�b�o���b���i�h�^�q�b�g�_�g�g�u�o���k�h�h�[�s�_�k�l�\���� 

�� �^�h�e�]���m�q�j�_�^�b�l�_�e�_�c �k�h�]�e�Z�k�g�h���\�d�e�Z�^�Z�f���\���m�k�l�Z�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����>�����@�� 

�M�j�h�\�_�g�v���>�A���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�u�f�b���m�k�e�h�\�b�y�f�b�����l�b�i���\�u�i�m�k�d�Z�_�f�u�o���l�h��

�\�Z�j�h�\�����h�[�t�_�f���j�u�g�d�Z�����m�j�h�\�_�g�v���b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�k�l�b���j�u�g�d�Z���w�l�h�]�h���i�j�h�^�m�d�l�Z�����m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y��

�d�h�f�i�Z�g�b�_�c���d�h�g�p�_�i�p�b�y���j�Z�k�q�_�l�h�\���b���l�����^�� 

�M�� �f�g�h�]�b�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �\�� �_�^�b�g�h�c�� �k�m�f�f�_�� �>�A�� �^�h�f�b�g�b�j�m�x�l�� �b�e�b�� �a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �g�Z�b�[�h�e�v��

�r�b�c���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�c�����i�j�_�^�_�e�v�g�u�c�����\�_�k���± �j�Z�k�q�_�l�u���a�Z���i�j�h�^�m�d�l�u�����j�Z�[�h�l�u�����h�[�k�e�m�`�b�\�Z��

�g�b�_�������l�����_�����k�q�_�l�Z���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x��[15]. 

�;�h�e�v�r�h�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �\�e�b�y�_�l�� �g�Z�� �j�Z�a�f�_�j�� �>�A�����W�l�b�� �n�Z�d�l�h�j�u�� �f�h�`�g�h���j�Z�a��

�^�_�e�b�l�v���g�Z���\�g�_�r�g�b�_���b���\�g�m�l�j�_�g�g�b�_�� 

�<�g�_�r�g�b�_���n�Z�d�l�h�j�u���k�m�s�_�k�l�\�m�x�l���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h���h�l���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b �d�h�f�i�Z�g�b�b�����b���e�h�d�Z��

�e�b�a�h�\�Z�l�v���b�o���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�_���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���g�_�\�h�a�f�h�`�g�h. 

�<�g�m�l�j�_�g�g�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�u�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x�� �a�Z�\�b�k�y�l �h�l�� �f�Z�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���f�_�g�_�^�`��

�f�_�g�l�Z �n�b�j�f�u���b���h�l���_�]�h���m�f�_�g�b�y���m�i�j�Z�\�e�y�l�v���>�A�� 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�c���j�Z�a�f�_�j���>�A���h�[�m�k�e�h�\�e�b�\�Z�_�l�k�y����-�f�y���n�Z�d�l�h�j�Z�f�b�� 

�������J�Z�a�f�_�j�h�f���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���j�Z�[�h�l���b���m�k�e�m�]���\���d�j�_�^�b�l���± �h�[�s�m�x���\�u�j�m�q�d�m���h�l���j�_�Z�e�b��

�a�Z�p�b�b���l�h�\�Z�j�h�\���b���m�k�e�m�]���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���i�h�^�_�e�b�l�v���g�Z�������q�Z�k�l�b�� 

�� �h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���a�Z���g�Z�e�b�q�g�u�_���b���m�i�e�Z�q�_�g�g�u�_���i�_�j�b�h�^���k�j�h�d�Z���^�h�]�h�\�h�j�Z���i�j�h�^�m�d�l�u���b��

�m�k�e�m�]�b�� 

�� �h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���\���d�j�_�^�b�l�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���b���g�_�m�i�e�Z�q�_�g�g�u�_���l�h�\�Z�j�u�����^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���b��

�m�k�e�m�]�b���� 
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�W�l�h�� �j�Z�a�^�_�e�_�g�b�_�� �\�h�a�f�h�`�g�h�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�l�v�� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�f�� �k�\�_�^�_�g�b�y�f�� �a�Z��

�i�j�_�^�r�_�k�l�\�m�x�s�b�_���w�l�Z�i�u���\�j�_�f�_�g�b�� 

������ �K�j�_�^�g�b�f�� �b�g�l�_�j�\�Z�e�h�f�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �f�_�`�^�m�� �i�j�h�^�Z�`�_�c�� �l�h�\�Z�j�h�\�� ���j�Z�[�h�l�� �b�� �m�k�e�m�]���� �b��

�n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�f���i�h�e�m�q�_�g�b�_�f���\�u�j�m�q�d�b�� 

�<�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�_�� �>�A�� �i�j�b�� �d�h�g�p�_�i�p�b�b�� �[�_�a�^�_�g�_�`�g�u�o�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �k�h�[�h�c��

�h�[�t�_�d�l�b�\�g�u�c���p�b�d�e���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���j�Z�[�h�l�u���d�h�f�i�Z�g�b�b�� 

�>�A���\���k�\�h�_�c���k�m�s�g�h�k�l�b���h�[�e�Z�^�Z�_�l����-�f�y���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�y�f�b�� 

�� �k���h�^�g�h�c���k�l�h�j�h�g�u�����^�e�y���^�_�[�b�l�h�j�Z���± �h�g�Z���b�k�l�h�q�g�b�d���[�_�k�i�e�Z�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�� 

�� �k�� �^�j�m�]�h�c�� �k�l�h�j�h�g�u���� �^�e�y�� �d�j�_�^�b�l�h�j�Z���± �w�l�h�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�b�y�� �_�]�h��

�i�j�h�^�m�d�p�b�b���g�Z���j�u�g�d�_���� 

�L�j�_�l�b�c�� �f�h�f�_�g�l���� �d�h�l�h�j�u�c���� �d�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �g�_�� �Z�n�b�r�b�j�m�_�l�k�y���± �w�l�h���f�_�l�h�^�� �h�l�e�Z�]�Z��

�l�_�e�v�k�l�\�Z���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�e�Z�l�_�`�_�c���k�h�]�e�Z�k�g�h���k�o�_�f�_���©�h�[�h�x�^�g�u�o���^�h�e�]�h�\�ª�� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_���q�Z�k�l�h���\�k�l�j�_�q�Z�_�f�u�f���\�b�^�h�f���>�A���k�q�b�l�Z�_�l�k�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c��

�b���d�e�b�_�g�l�h�\���a�Z���h�l�i�m�s�_�g�g�u�_���b�f���i�j�h�^�m�d�l�u�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_���f�Z�l�_�j�b�Z�e�u�����h�[�k�e�m�`�b�\�Z��

�g�b�_���� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�_�� �b�� �g�_�h�i�e�Z�q�_�g�g�h�_�� �\���k�j�h�d�� �j�Z�[�h�l�u���� �b�a�[�u�l�h�d�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�h��

�k�k�m�^�Z�f���� �\�u�^�Z�g�g�u�f�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f�� �k�h�l�j�m�^�g�b�d�Z�f���� �g�Z�^�� �d�j�_�^�b�l�Z�f�b���� �i�j�b��

�h�[�j�_�l�_�g�g�u�o���^�e�y���w�l�b�o���p�_�e�_�c�� 

�>�A���h�l�\�e�_�d�Z�_�l�� �j�_�k�m�j�k�u�� �b�a���h�[�h�j�h�l�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �m�k�m�]�m�[�e�y�y�� �_�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_�� �i�h��

�e�h�`�_�g�b�_���� �M�f�_�k�l�g�h�_���\�a�b�f�Z�g�b�_���>�A���± �\�Z�`�g�Z�y�� �p�_�e�v���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�b�b���d�h�f�i�Z�g�b�b�����K�h�]�e�Z�k�g�h��

�b�k�l�_�q�_�g�b�x�� �k�j�h�d�h�\�� �b�k�d�h�\�h�c�� �^�Z�\�g�h�k�l�b�� �h�g�Z�� �i�h�^�e�_�`�b�l�� �k�i�b�k�Z�g�b�x�� �\�� �m�[�u�l�h�d�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_��

�\�g�_�j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l�� 

�<���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�o���g�Z�i�j�y�`�_�g�g�h�c���g�_�o�\�Z�l�d�b���h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h�c���^�e�y��

�f�g�h�`�_�k�l�\�Z�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �i�h�\�u�r�_�g�g�u�_�� �f�Z�k�r�l�Z�[�u�� �>�A�� �i�h�g�b�`�Z�x�l�� �i�h�^�\�b�`�g�h�k�l�v�� �b�k��

�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �i�j�b�\�h�^�y�l�� �d�� �g�_�k�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�f�m�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b��

�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���p�b�d�e�Z�� 

�>�A�� �j�Z�a�^�_�e�y�_�l�k�y�� �g�Z���j�Z�a�g�u�_�� �\�b�^�u�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�� �k�h�^�_�j�`�Z�g�b�_�f�� �h�[�y�a�Z��

�l�_�e�v�k�l�\�����h�l���^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����\�j�_�f�_�g�b���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�������i�h���h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�k�l�b���h�i�e�Z�l�u�� 

�<�b�^�u���>�A���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���_�_���d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�f�b���i�j�b�a�g�Z�d�Z�f�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u��

�g�Z���j�b�k�m�g�d�_�����������>�����@�� 
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�J�b�k�m�g�h�d����������- �<�b�^�u���>�A���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���_�z���d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�f�b���i�j�b�a�g�Z�d�Z�f�b 
 

�<�k�y���>�A���j�Z�a�^�_�e�y�_�l�k�y���g�Z���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�m�x���b���l�_�d�m�s�m�x�����>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y���>�A���± �k�h�\�h�d�m�i��

�g�h�k�l�v���>�A�����g�_���\�h�a�g�b�d�Z�x�s�Z�y���\���i�j�h�p�_�k�k�_���h�[�u�q�g�h�]�h���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���p�b�d�e�Z���b���i�h�]�Z�r�_�g��

�g�Z�y���i�h���b�k�l�_�q�_�g�b�b������-�l�b���f�_�k�y�p�_�\���h�l���^�Z�l�u �[�Z�e�Z�g�k�Z�����>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y���>�A���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l���d��

�f�_�^�e�_�g�g�h���j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�f�� �Z�d�l�b�\�Z�f���� �L�_�d�m�s�Z�y�� �>�A���± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �>�A���� �\�h�a�g�b�d�Z�x�s�Z�y�� �\��

�i�j�h�p�_�k�k�_�� �h�[�u�q�g�h�]�h�� �h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �p�b�d�e�Z�� �b�e�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�g�Z�y�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �^�\�_�g�Z�^�p�Z�l�b��

�f�_�k�y�p�_�\�� �h�l�� �^�Z�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���� �D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y �d�� �[�u�k�l�j�h�j�_�Z��

�e�b�a�m�_�f�u�f���Z�d�l�b�\�Z�f���b���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���w�l�b�f���[�_�j�_�l�k�y���\���j�Z�k�q�_�l���i�j�b���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�b���i�h��

�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� ���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���� �k�j�h�q�g�h�c�� �b�e�b�� �i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�h�c�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���� �>�e�y�� �h�l�g�_�k�_��

�g�b�y�� �>�A�� �d�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �e�b�[�h�� �l�_�d�m�s�_�c�� �g�m�`�g�h�� �i�j�b�g�b�f�Z�l�v�� �\�h�� �\�g�b�f�Z�g�b�_�� �i�_�j�b�h�^����

�h�k�l�Z�\�r�b�c�k�y���\�i�e�h�l�v���^�h���a�Z�d�j�u�l�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���h�l���^�Z�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z���� 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�]�����i�h���k�h�^�_�j�`�Z�g�b�x��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h���k�q�_�l�Z�f�����Z���l�Z�d�`�_���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v����

�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�m�x���\�_�d�k�_�e�y�f�b���b���g�Z���m�k�e�h�\�b�y�o���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�]�h���d�j�_�^�b�l�Z�����A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v����

�g�_���k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�]�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k�m�g�d�_���������� 

�D�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�y�� 
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�I�h���k�h�^�_�j�`�Z�g�b�x�� 
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ 

�I�h�� 
�i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b 

�I�h���k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�k�l�b��
�h�i�e�Z�l�u 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v����
�k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k�� 

�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z��
�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�] 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����g�_��
�k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k�� 

�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z��
�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�] 

 

�L�_�d�m�s�Z�y�� 
���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�Z�y�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y 

�G�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y 

�I�j�h�k�j�h�q�_�g�g�Z�y 

�K�h�f�g�b�l�_�e�v�g�Z�y 

�;�_�a�g�Z�^�z�`�g�Z�y 
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�J�b�k�m�g�h�d����������- �>�A�����g�_���k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�] 
 

�L�Z�d�`�_�� �>�A�� �m�k�e�h�\�g�h�� �f�h�`�g�h�� �j�Z�a�^�_�e�b�l�v�� �g�Z�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�m�x�� �b�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�m�x�� �>�A���� �A�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�� �h�l�]�j�m�`�_�g�g�u�_�� �l�h�\�Z�j�u���� �j�Z�[�h�l�u�����h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�_���� �i�_�j�b�h�^�� �h�i�e�Z�l�u�� �d�h��

�l�h�j�u�o�� �g�_�� �g�Z�k�l�m�i�b�e���� �h�^�g�Z�d�h�� �i�j�Z�\�h�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �j�Z�g�_�_�� �m�`�_�� �i�_�j�_�r�e�h�� �d�� �i�h�d�m�i�Z�l�_��

�e�x�����e�b�[�h���i�h�k�l�Z�\�s�b�d�m�����i�h�^�j�y�^�q�b�d�m�����b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�x�����i�_�j�_�q�b�k�e�_�g���a�Z�^�Z�l�h�d���a�Z���i�h�k�l�Z�\�d�m��

�l�h�\�Z�j�h�\�� ���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�_�� �j�Z�[�h�l���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �m�k�e�m�]�����± �w�l�h�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y�� �>�A���� �A�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z���l�h�\�Z�j�u���� �j�Z�[�h�l�u���� �m�k�e�m�]�b���� �g�_���h�i�e�Z�q�_�g�g�u�_�� �\�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�c���^�h�]�h�\�h��

�j�h�f���k�j�h�d�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�m�x���>�A���>���@�� 

�I�j�b���Z�g�Z�e�b�a�_���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���>�A���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l���k�e�_�^�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� 
 

�D�i�^�a��� ���>�A�i�j�>�A�á�¤       (1) 
 

�]�^�_���D�i�^�a��- �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���>�A���� 

�>�A�i�j���± �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�Z�y���>�A�� 

�>�A���± �h�[�s�Z�y���k�m�f�f�Z���>�A�� 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����g�_���k�\�y�a�Z�g�g�Z�y���k�� 
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c���l�h�\�Z�j�h�\�����j�Z�[�h�l�����m�k�e�m�] 

 

�L�_�d�m�s�Z�y�� 
���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�Z�y�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h�� 
�\�u�^�Z�g�g�u�f���Z�\�Z�g�k�Z�f 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h 
�j�Z�k�q�z�l�Z�f���k���[�x�^�`�_�l�h�f 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� 
�i�h���i�j�b�q�b�l�Z�x�s�b�f�k�y���^�h�o�h�^�Z�f 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�h�� 
�j�Z�k�q�z�l�Z�f 

�I�j�h�q�Z�y���l�_�d�m�s�Z�y�� 
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���a�Z��
�b�f�m�s�_�k�l�\�h�����i�_�j�_�^�Z�g��
�g�h�_���\���n�b�g�Z�g�k�h�\�m�x��
�Z�j�_�g�^�m 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����h�[�_�k��
�i�_�q�_�g�g�Z�y���^�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�u�f�b���\�_�d�k�_�e�y�f�b 

�I�j�h�q�Z�y���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 
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�>�Z�g�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�� �d�Z�q�_�k�l�\�h�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �Z��

�j�h�k�l���k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���h���k�g�b�`�_�g�b�b���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���d�h�f�i�Z�g�b�b���b���i�h�\�u�r�_�g�b�b���j�b�k�d�h�\�� 

�K�j�_�^�g�b�c���©�\�h�a�j�Z�k�l�ª���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

 

�<�I�^�a��� ���>�A�i�j �<�^�g�á�¤       (2) 
 

�]�^�_�� �<�I�^�a��- �k�j�_�^�g�b�c�� �©�\�h�a�j�Z�k�l�ª�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�>�A�i�j��- �k�j�_�^�g�b�c�� �h�k�l�Z�l�h�d�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �g�_�h�i�e�Z�q�_�g�g�h�c�� �\�� �k�j�h�d�� 

�<�^�g��- �\�u�j�m�q�d�Z���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����^�g�_�\�g�Z�y���� 

�I�j�h�k�j�h�q�_�g�g�Z�y���>�A���f�h�`�_�l���j�Z�a�^�_�e�y�l�v�k�y���g�Z���k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�m�x���b���[�_�a�g�Z�^�_�`�g�m�x�� 

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i���� ���� �k�l���� �������� �G�D�� �J�N���� �©�k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�h�e�]�h�f�� �i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y�� �e�x�[�Z�y��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�_�j�_�^�� �g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�f���� �\�h�a�g�b�d�r�Z�y�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c�� �l�h��

�\�Z�j�h�\���� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�f�� �j�Z�[�h�l���� �h�d�Z�a�Z�g�b�_�f�� �m�k�e�m�]���� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �_�k�e�b�� �w�l�Z�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �g�_��

�i�h�]�Z�r�_�g�Z�� �\�� �k�j�h�d�b���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�_�� �^�h�]�h�\�h�j�h�f���� �b�� �g�_�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�Z�� �a�Z�e�h�]�h�f���� �i�h�j�m�q�b��

�l�_�e�v�k�l�\�h�f���� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �]�Z�j�Z�g�l�b�_�c�ª�� �>���@�����K�h�]�e�Z�k�g�h�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�f�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�h��

�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �k�� ���� �y�g�\�Z�j�y�� ���������� �]�h�^�Z���k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�h�e�]�h�f�� �i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y�� �q�Z�k�l�v�� �^�h�e�]�Z��

�k�\�_�j�o���j�Z�a�f�_�j�Z���\�k�l�j�_�q�g�h�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �?�k�e�b�� �m���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���_�k�l�v���\�k�l�j�_�q�g�h�_���h�[�y��

�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�� �i�_�j�_�^�� �a�Z�^�h�e�`�Z�\�r�b�f�� �_�c�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�h�f���� �l�h�� �k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�h�e�]�h�f�� �h�g�Z��

�f�h�`�_�l���k�q�b�l�Z�l�v���e�b�r�v���k�m�f�f�m�����i�j�_�\�u�r�Z�x�s�m�x���j�Z�a�f�_�j���w�l�h�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

�I�h���b�k�l�_�q�_�g�b�b���\�j�_�f�_�g�b���b�k�d�h�\�h�c���^�Z�\�g�h�k�l�b���k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�Z�y���>�A���i�_�j�_�o�h�^�b�l���\���]�j�m�i�i�m��

�[�_�a�g�Z�^�_�`�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����g�_�j�_�Z�e�v�g�h�c���d���\�a�u�k�d�Z�g�b�x���� 

�K�h�]�e�Z�k�g�h���i���������k�l�������������G�D���J�N�����©�[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�f�b���^�h�e�]�Z�f�b�����^�h�e�]�Z�f�b�����g�_�j�_�Z�e�v�g�u�f�b��

�d���\�a�u�k�d�Z�g�b�x�����i�j�b�a�g�Z�x�l�k�y���l�_���^�h�e�]�b���i�_�j�_�^���g�Z�e�h�]�h�i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�f�����i�h���d�h�l�h�j�u�f���b�k�l�_�d��

�m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�c�� �k�j�h�d�� �b�k�d�h�\�h�c�� �^�Z�\�g�h�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �l�_�� �^�h�e�]�b���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l��

�k�l�\�b�b�� �k�� �]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�f�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�� �i�j�_�d�j�Z�s�_�g�h�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_��

�g�_�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �_�]�h�� �b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �Z�d�l�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�j�]�Z�g�Z�� �b�e�b��

�e�b�d�\�b�^�Z�p�b�b���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�ª���>���@�� 

�F�_�l�h�^�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���e�x�[�h�c���b�a���w�l�b�o���]�j�m�i�i���Z�[�k�h�e�x�l�g�h���j�Z�a�g�u�_�����L�Z�d���d�Z�d���j�_�q�v���b�^�_�l��

�h���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���d�e�b�_�g�l�h�\�����\���l�Z�d�h�f���k�e�m�q�Z�_���i�j�b�g�p�b�i�b�Z�e�v�g�m�x���j�h�e�v���b�f�_�_�l���b�o���j�Z�a�^�_��

�e�_�g�b�_�� �g�Z�� �i�h�k�l�h�y�g�g�u�o�� �b�� �j�Z�a�h�\�u�o���� �A�Z�^�_�j�`�d�Z�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�f�b�� �f�h�`�_�l�� �g�h�k�b�l�v��

�k�e�m�q�Z�c�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j�����b���\���w�l�h�f���k�e�m�q�Z�_���f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�y���i�h���b�g�d�Z�k�k�Z�p�b�b���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��
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�f�h�]�m�l�� �h�[�h�c�l�b�k�v�� �g�Z�i�h�f�b�g�Z�g�b�_�f�� �h �g�_�c�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�m���� �d�� �h�k�l�Z�e�v�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��

�\�h�a�f�h�`�g�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���p�_�e�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���f�_�j�� 

�<�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�j�b�a�g�Z�\�Z�_�f�h�c�� �^�h�e�`�g�b�d�Z�f�b���� �g�_�� �b�f�_�x�s�b�f�b�� �k�i�h��

�k�h�[�g�h�k�l�b�� �_�_�� �e�b�d�\�b�^�b�j�h�\�Z�l�v�� �b�a-�a�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �l�j�m�^�g�h�k�l�_�c���� �g�m�`�_�g�� �h�l�[�h�j�� �\�a�Z�b��

�f�h�i�j�b�_�f�e�_�f�u�o�� �j�_�r�_�g�b�c���� �<�� �p�_�e�h�f���� �q�Z�k�l�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �h�l�k�j�h�q�d�Z�� �b�e�b�� �j�Z�k�k�j�h�q�d�Z��

�i�e�Z�l�_�`�_�c���� �Y�\�e�y�y�k�v�� �k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���� �h�l�k�j�h�q�d�Z�� �b�e�b�� �j�Z�k�k�j�h�q�d�Z��

�i�e�Z�l�_�`�_�c���a�Z���i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�m�x���i�j�h�^�m�d�p�b�x���h�[�y�a�Z�g�Z���[�u�l�v���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���m�k�i�_�r�g�h�c�����l�����_����

�b�a�^�_�j�`�d�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�u�_�� �h�l�\�e�_�q�_�g�b�_�f�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �b�a�� �h�[�h�j�h�l�Z���� �^�h�e�`�g�u�� �i�_��

�j�_�d�j�u�\�Z�l�v�k�y�� �\�u�]�h�^�h�c�� �h�l�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �j�Z�a�f�_�j�Z�� �i�j�h�^�Z�`���� �<�� �l�Z�d�h�f�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b�� �k�Z�f�Z��

�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �k�� �p�_�e�v�x�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�c�� �l�_�d�m�s�_�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b����

�i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�y�� �k�u�j�v�y�� �b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �k�k�m�^�u�� �[�Z�g�d�Z���� �l�h���� �d��

�i�j�b�f�_�j�m���� �\�h�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�\�r�b�k�v�� �d�j�_�^�b�l�Z�f�b�� �[�Z�g�d�Z�� �\�� �k�j�_�^�g�_�f�� ������ �^�g�_�c���� �[�_�k�k�f�u�k�e�_�g�g�h��

�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�l�v���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f���h�l�k�j�h�q�d�m���i�e�Z�l�_�`�Z���\���k�j�_�^�g�_�f���g�Z���������^�g�_�c�����H�[�u�q�g�u�c���i�_��

�j�b�h�^���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�Z���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f���h�[�y�a�Z�g���[�u�l�v���f�_�g�v�r�_���k�j�_�^�g�_�]�h���i�_�j�b�h�^�Z����

�g�Z���d�h�l�h�j�u�c���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y���i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l���k�k�m�^�m���\ �[�Z�g�d�_���>�����@�� 

�D�Z�d���i�j�_�^�f�_�l���m�q�_�l�Z���>�A���i�h���k�j�h�d�m���i�e�Z�l�_�`�Z���d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�m�_�l�k�y���g�Z�� 

�� �h�l�k�j�h�q�_�g�g�m�x�� ���i�_�j�b�h�^�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�y�� �h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�_�c���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �d�h�l�h�j�h�c�� �_�s�_�� �g�_��

�g�Z�k�l�m�i�b�e���� 

�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�m�x�� ���i�_�j�b�h�^�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�y�� �h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�_�c���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �d�h�l�h�j�h�c�� �m�`�_��

�g�Z�k�l�m�i�b�e���� 

�K���p�_�e�v�x���k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���f�Z�k�k�h�\�h���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l���k�d�b�^�d�b���k���p�_�g�u���j�_�Z��

�e�b�a�Z�p�b�b�����©�k�d�h�g�l�h�ª�������d���i�j�b�f�_�j�m�� 

�� �k�d�b�^�d�Z���a�Z���i�j�_�^�h�i�e�Z�l�m���\���h�[�t�_�f�_���������� 

�� �j�Z�k�q�_�l���k�h�]�e�Z�k�g�h���k�o�_�f�_���©�����������i�h�e�g�Z�y�������ª�����l�����_�����i�j�b���h�i�e�Z�l�_���i�j�h�^�m�d�p�b�b���\���l�_�q�_��

�g�b�_���i�y�l�g�Z�^�p�Z�l�b���^�g�_�c���k���f�h�f�_�g�l�Z���i�h�e�m�q�_�g�b�y���l�h�\�Z�j�Z���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y���k�d�b�^�d�Z 3 %; 

�� �i�j�b���h�i�e�Z�l�_���k���r�_�k�l�g�Z�^�p�Z�l�h�]�h���i�h���l�j�b�^�p�Z�l�u�c���^�_�g�v���± �h�i�e�Z�q�b�\�Z�_�l�k�y���i�h�e�g�Z�y���p�_�g�Z��

�l�h�\�Z�j�Z�� 

�� �k�\�u�r�_���l�j�b�^�p�Z�l�b���^�g�_�c��- �r�l�j�Z�n���\���j�Z�a�f�_�j�_�����m�d�Z�a�Z�g�g�h�f���\���d�h�g�l�j�Z�d�l�_�� 
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�<�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �g�m�`�_�g�� �h�l�[�h�j�� �\�a�Z�b�f�h�i�j�b�_�f�e�_�f�u�o��

�j�_�r�_�g�b�c�����h�l�k�j�h�q�d�Z���b�e�b���j�Z�k�k�j�h�q�d�Z���i�e�Z�l�_�`�Z���\���d�h�g�d�j�_�l�g�u�o���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�o�����j�Z�k�q�_�l�u��

�\�_�d�k�_�e�y�f�b�����\���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�Z�o���\�h�a�f�h�`�_�g���h�[�f�_�g�����j�Z�k�q�_�l�u���Z�d�p�b�y�f�b���a�Z�d�Z�a�q�b��

�d�Z���b���^�j�� 

�I�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �d�e�b�_�g�l�m���h�l�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�Z�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h���k�\�y�a�Z�g�h���k�� �j�b�k�d�h�f���� �?�k�e�b��

�j�_�q�v���b�^�_�l���h���i�h�k�l�h�y�g�g�u�o���d�e�b�_�g�l�Z�o�����\���l�Z�d�h�f���k�e�m�q�Z�_���j�b�k�d���g�_�[�h�e�v�r�h�c�����G�h���i�j�_�^�h�k�l�Z�\��

�e�_�g�b�_�� �l�h�\�Z�j�g�h�]�h�� �d�j�_�^�b�l�Z�� �g�h�\�h�f�m�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�x�� �^�h�e�`�g�h�� �[�u�l�v�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �i�j�_�^�h��

�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y���� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c�� �]�Z�j�Z�g�l�b�b�� �b�e�b�� �i�h�j�m�q�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��

�g�Z�^�_�`�g�h�c���^�_�e�h�\�h�c���b�k�l�h�j�b�_�c�����a�Z�^�Z�l�d�Z�����g�Z�^�_�`�g�u�o���\�_�d�k�_�e�_�c���d���i�h�]�Z�r�_�g�b�x���b���l�����^�����H�l��

�k�j�h�q�d�Z�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �h�[�y�a�Z�g�Z �k�h�\�f�_�s�Z�l�v�k�y�� �k�h�� �k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�f�� �i�j�_�^�h�i�e�Z�l�u�� �k�b�k�l�_�f�h�c��

�k�d�b�^�h�d���� �D�� �i�j�b�f�_�j�m���� �i�j�b�� �i�h�e�g�h�c�� �_�^�b�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �i�j�_�^�h�i�e�Z�l�_�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�k�y��

�k�d�b�^�d�b�� ���� ���� �k�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �i�j�b�� �q�Z�k�l�b�q�g�h�c�� �i�j�_�^�h�i�e�Z�l�_�� �\��

�j�Z�a�f�_�j�_�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�l�]�j�m�`�_�g�g�h�c�� �i�Z�j�l�b�b���± �k�d�b�^�d�b�� �������� �b�� �l���� �^���� �K�b�k�l�_�f�Z��

�k�l�b�f�m�e�h�\�� �k�i�h�k�h�[�g�Z�� �k�h�q�_�l�Z�l�v�k�y�� �k�� �k�b�k�l�_�f�h�c�� �r�l�j�Z�n�h�\���� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�u�o�� �\�� �^�h�]�h��

�\�h�j�Z�o�� �a�Z�� �g�_�k�h�[�e�x�^�_�g�b�_�� �k�j�h�d�h�\�� �h�i�e�Z�l�u���� �G�h�� �d�� �i�h�k�l�h�y�g�g�u�f�� �d�e�b�_�g�l�Z�f�� �i�j�b�f�_�g�y�l�v��

�r�l�j�Z�n�u���g�_�j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h���>�����@�� 

�I�j�b�� �j�_�r�_�g�b�b�� �\�h�i�j�h�k�Z�� �h�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�m�� �h�l�k�j�h�q�d�b�� �b�e�b�� �j�Z�k�k�j�h�q�d�b��

�i�e�Z�l�_�`�_�c�� �a�Z�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�m�x�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y�� �_�]�h�� �k�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v����

�^�_�e�h�\�Z�y���j�_�i�m�l�Z�p�b�y�����h�i�u�l���i�j�h�r�e�u�o���h�l�g�h�r�_�g�b�c�� 

�?�k�e�b���m���d�h�f�i�Z�g�b�b���f�g�h�]�h���a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�\�����\���l�Z�d�h�f���k�e�m�q�Z�_���b�o���\�h�a�f�h�`�g�h���a�Z�j�Z�g�_�_���h�[�t��

�_�^�b�g�b�l�v�� 

�� �g�Z�^�_�`�g�u�_���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b�±�b�f���f�h�`�_�l���[�u�l�v�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�Z���h�l�k�j�h�q�d�Z���i�e�Z�l�_�`�Z���\���a�Z��

�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�u�o���b�f�b���h�[�t�_�f�_���b���k�j�h�d�Z�o�� 

�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b���� �d�h�l�h�j�u�f�� �f�h�`�_�l���[�u�l�v�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g���l�h�\�Z�j�g�u�c���d�j�_�^�b�l�� �\�� �h�]�j�Z�g�b��

�q�_�g�g�h�f���h�[�t�_�f�_�� 

�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b�����d�h�l�h�j�u�f���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�c���d�j�_�^�b�l���l�h�e�v��

�d�h���i�h�^���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� 

�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�_�� �d�h�l�h�j�u�o�� �k�h�i�j�y�`�_�g�h�� �k�� �\�u�k�h�d�b�f�� �j�b�k�d�h�f�� �g�_�i�e�Z�l�_��

�`�_�c���b���i�h���w�l�h�c���i�j�b�q�b�g�_���[�_�k�k�f�u�k�e�_�g�g�h�� 
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�>�A�� �k�h�^�_�j�`�b�l�� �^�h�e�]�b�� �i�h�^�h�l�q�_�l�g�u�o�� �e�b�p���� �i�h�k�l�Z�\�s�b�d�h�\�� �i�h�� �b�k�l�_�q�_�g�b�b�� �k�j�h�d�Z�� �h�i�e�Z��

�l�u���� �g�Z�e�h�]�h�\�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �i�j�b�� �i�_�j�_�i�e�Z�l�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�� �b�� �b�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �i�e�Z�l�_��

�`�_�c�����\�g�h�k�b�f�u�o���\���\�Z�j�b�Z�g�l�_���Z�\�Z�g�k�Z�����D�j�h�f�_���l�h�]�h�����h�g�Z���\�d�e�x�q�Z�_�l���^�_�[�b�l�h�j�h�\���i�h���i�j�_�l�_�g��

�a�b�y�f�� �b�� �k�i�h�j�g�u�f�� �^�h�e�]�Z�f���� �>�A�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h�� �h�l�\�e�_�d�Z�_�l�� �j�_�k�m�j�k�u���b�a�� �h�[�h�j�h�l�Z���� �f�_�r�Z�_�l�� �b�o��

�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�b�\�g�h�f�m�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�x���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�f�� �q�_�]�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �l�y�`�_�e�h�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_��

�i�h�e�h�`�_�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 

�H�^�g�b�f�� �b�a�� �\�Z�`�g�u�o�� �w�l�Z�i�h�\�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�k�l�j�h�_�g�b�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�o�� �k�b�k�l�_�f�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �a�Z��

�^�\�b�`�_�g�b�_�f���b���k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�c���_�z���b�g�d�Z�k�k�Z�p�b�_�c�����G�Z�b�[�h�e�_�_���i�j�h�k�l�u�f���b���q�Z�k�l�h���i�j�b�f�_�g�y��

�_�f�u�f���\�b�^�h�f���l�Z�d�b�o���k�b�k�l�_�f���y�\�e�y�_�l�k�y���f�_�l�h�^��ABC- �Z�g�Z�e�b�a�Z���b��XYZ-�Z�g�Z�e�b�a�Z�� 

�<���h�k�g�h�\�_���w�l�h�]�h �f�_�l�h�^�Z���e�_�`�b�l���a�Z�d�h�g�����h�l�d�j�u�l�u�c���<�����I�Z�j�_�l�h�����d�h�l�h�j�u�c���]�h�\�h�j�b�l�����q�l�h��

�a�Z���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h���\�h�a�f�h�`�g�u�f���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�l�\�_�q�Z�_�l���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���g�_�[�h�e�v�r�h�_���q�b�k�e�h��

�i�j�b�q�b�g�� ���©�i�j�Z�\�b�e�h�� ������ �g�Z�� �����ª������ �H�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �>�A�� �w�l�h�l�� �f�_�l�h�^�� �f�h�`�g�h�� �k�n�h�j�f�m�e�b�j�h��

�\�Z�l�v�����l�Z�d�����©���������k�m�f�f�u���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b �f�h�`�_�l���q�b�k�e�b�l�v�k�y���a�Z�����������^�_�[�b��

�l�h�j�h�\�ª�� 

�Q�b�k�e�h�� �]�j�m�i�i�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b��ABC- �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �e�x�[�u�f���� �g�h�� �g�Z�b�[�h�e�v��

�r�_�_���j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�b�_���i�h�e�m�q�b�e�h���^�_�e�_�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�b���g�Z�������]�j�m�i�i�u�� 

�=�j�m�i�i�Z��A �± �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���q�b�k�e�h���h�[�t�_�d�l�h�\���k���\�u�k�h�d�b�f���m�j�h�\�g�_�f���m�^�_�e�v�g�h�]�h���\�_�k�Z��

�i�h���\�u�[�j�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�����=�j�m�i�i�Z��B �± �k�j�_�^�g�_���q�b�k�e�h���h�[�t�_�d�l�h�\���k�h���k�j�_�^�g�b�f���m�j�h�\��

�g�_�f���m�^�_�e�v�g�h�]�h���\�_�k�Z���i�h���\�u�[�j�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�����=�j�m�i�i�Z���K���± �\�u�k�h�d�h�_���q�b�k�e�h���h�[�t�_�d��

�l�h�\���k���g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���\�_�e�b�q�b�g�h�c���m�^�_�e�v�g�h�]�h���\�_�k�Z���i�h���\�u�[�j�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�� 

�L�Z�d�`�_���w�l�h���f�h�`�g�h���b�g�l�_�j�i�j�_�l�b�j�h�\�Z�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����^�_�[�b�l�h�j�u���]�j�m�i�i�u���:��

�± �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�Z�`�g�u�_�� �^�_�[�b�l�h�j�u���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �������� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e��

�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�h�^�\�_�j�]�Z�x�s�b�_�k�y�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�_�f�m�� �d�h�g�l�j�h�e�x���� �=�j�m�i�i�Z�� �<���± �^�_�[�b�l�h�j�u�� �k�j�_�^��

�g�_�c�� �\�Z�`�g�h�k�l�b���± �������� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_���� �l�j�_�[�m�x�l�� �f�_�g�v��

�r�_�]�h�� �\�g�b�f�Z�g�b�y���� �=�j�m�i�i�Z���K���± �f�Z�e�h�\�Z�`�g�u�_�� �^�_�[�b�l�h�j�u���� ������ �\�k�_�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�M�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���>�A���w�l�h�c���]�j�m�i�i�u���g�_���m�^�_�e�y�x�l���k�e�b�r�d�h�f���f�g�h�]�h���\�j�_�f�_�g�b�����b���k�b�e�� 

�I�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���^�Z�g�g�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z���k�h�k�l�h�b�l���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f�� 

- �J�Z�k�q�z�l���h�[�s�_�c���k�m�f�f�u���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���\�k�_�o���d�e�b�_�g�l�h�\ 
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- �<�u�q�b�k�e�_�g�b�_�����������h�l���w�l�h�c���k�m�f�f�u 

- �<�u�^�_�e�_�g�b�_���i�m�l�z�f���k�m�f�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h���k�i�b�k�d�m�����g�Z�q�b�g�Z�y���k���_�]�h���q�Z��

�k�l�b�����]�^�_���k�Z�f�u�_���[�h�e�v�r�b�_���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����l�m���q�Z�k�l�v���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c�����d�h�l�h�j�u�_���a�Z�^�h�e�`�Z��

�e�b�� �������� �k�m�f�f�u���� �B�o�� �q�b�k�e�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �f�_�g�v�r�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z�� �^�h�e�`�g�b�d�h�\���� �<�u�^�_�e�_�g��

�g�Z�y���]�j�m�i�i�Z���^�_�[�b�l�h�j�h�\���± �i�_�j�\�Z�y���b �]�e�Z�\�g�Z�y���p�_�e�_�\�Z�y���Z�m�^�b�l�h�j�b�y�����m�q�b�l�u�\�Z�y���_�z���h�l�g�h�k�b��

�l�_�e�v�g�m�x�� �g�_�f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v�� �b�� �h�k�g�h�\�g�m�x�� �^�h�e�x�� �^�h�e�]�Z�� �������������� �J�Z�[�h�l�Z�� �k�� �w�l�h�c�� �d�Z�l�_��

�]�h�j�b�_�c���^�h�e�`�g�Z���k�l�j�h�b�l�v�k�y���g�Z���h�k�g�h�\�_���i�_�j�k�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����W�l�b���m�k�b�e�b�y���h�i�j�Z�\�^�Z��

�g�u���k�m�f�f�Z�f�b���^�h�e�]�h�\�����d�h�l�h�j�u�_���[�m�^�m�l���\�h�a�\�j�Z�s�_�g�u�����I�h�^�h�[�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f �\�u�^�_�e�y�x�l�k�y��

�_�s�z�������]�j�m�i�i�u�����k�Z�f�h�c���g�_�[�h�e�v�r�h�c���[�m�^�_�l���i�_�j�\�Z�y�����k�Z�f�h�c���f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�h�c���± �l�j�_�l�v�y�� 

�K�e�_�^�m�x�s�b�f���w�l�Z�i�h�f���y�\�e�y�_�l�k�y���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�]�j�m�i�i�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�����i�h��ABC - �i�j �b��

�a�g�Z�d�m���^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �i�h�� �i�h�^�]�j�m�i�i�Z�f���� �k�h�]�e�Z�k�g�h���k�j�h�d�Z�f���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �>�A���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �g�_�h�[��

�o�h�^�b�f�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �g�Z���d�Z�`�^�h�f�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b�� �^�h�e�`�g�u�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b��

�\�Z�l�v�k�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���k�j�h�d�b���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���>�A���i�h���d�Z�l�_�]�h�j�b�y�f��X, Y, Z. 

�Q�Z�k�l�h���i�j�b�f�_�g�y�x�l���k�e�_�^�m�x�s�b�_�� 

- X �± �^�h���������^�g�_�c�� 

- Y �± 15 - �������^�g�_�c�� 

- Z �± 45 �± �������^�g�_�c�� 

�>�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �^�Z�z�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�l�v�� �p�_�e�_�\�u�_�� �Z�m�^�b�l�h�j�b�b�� �^�h�e�`�g�b��

�d�h�\�����d���d�h�l�h�j�u�f���i�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_���f�_�l�h�^�u���\�a�u�k�d�Z�g�b�y���^�h�e�]�Z���[�m�^�m�l���h�l�e�b�q�Z�l�v�k�y�����q�l�h���i�h�a��

�\�h�e�b�l���\�u�[�b�j�Z�l�v���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�_���b�f�_�g�g�h���^�e�y���w�l�h�c���d�Z�l�_�]�h�j�b�b���k�i�h�k�h�[�u���\�a�u�k��

�d�Z�g�b�y�� 

�J�Z�[�h�l�Z���k���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x �l�j�_�[�m�_�l���i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���b���q�_�l�d�h���\�u�k�l�j�h��

�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y �j�b�k�d�h�f�� �g�_�i�e�Z�l�_�`�_�c�����I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�� �k�e�_�^�m�_�l������������������������

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v���f�_�j�u���i�h�h�s�j�_�g�b�y�����f�h�l�b�\�b�j�h�\�Z�g�b�y���k�h�l�j�m�^�g�b�d�h�\���^�e�y���l�h��

�]�h�����q�l�h�[�u���^�h�k�l�b�]�g�m�l�v �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

 

 

 

1.4 �H�p�_�g�d�Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x 
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�<���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y���i�j�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�b���j�Z�k�q�_�l�h�\���f�g�h�]�b�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���g�_�j�_�^�d�h��

�k�l�Z�e�d�b�\�Z�x�l�k�y���k���g�Z�e�b�q�b�_�f���>�A�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�_�c�k�y�����\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v�����\�h�a�g�b�d�g�h�\�_��

�g�b�_�f���\�j�_�f�_�g�g�h�]�h���j�Z�a�j�u�\�Z���\���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�l�h�\�Z�j�g�u�o���h�l�g�h�r�_�g�b�y�o�����B�g�u�f�b���k�e�h�\�Z�f�b�����\��

�h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �k�e�m�q�Z�y�o�� �k�g�Z�q�Z�e�Z �k�h�\�_�j�r�Z�_�l�k�y�� �i�_�j�_�o�h�^�� �i�j�Z�\�h�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �l�h�\�Z�j�� �b��

�l�h�e�v�d�h���a�Z�l�_�f���²  �_�]�h�h�h�i�e�Z�l�Z�����I�j�b���w�l�h�f���\�Z�`�g�h���i�h�g�b�f�Z�l�v�����q�l�h���k�j�_�^�k�l�\�Z�����\�d�e�x�q�_�g�g�u�_��

�\���>�A�����n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���g�_���m�q�Z�k�l�\�m�x�l���\���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�f���h�[�h�j�h�l�_�����Z���e�b�r�v���k�m�s�_�k�l�\�m�x�l��

�\�� �[�Z�e�Z�g�k�h�\�h�f�� �\�b�^�_���� �q�l�h���� �d�h�g�_�q�g�h���� �g�_���y�\�e�y�_�l�k�y���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f�� �f�h�f�_�g�l�h�f�h�^�e�y�� �o�h��

�a�y�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h���k�m�[�t�_�d�l�Z���>���@�� 

�Q�j�_�a�f�_�j�g�u�c�� �j�h�k�l�� �>�A�� �f�h�`�_�l�h�i�j�b�\�_�k�l�b�� �d�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f�m�� �d�j�Z�o�m�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �i�h��

�w�l�h�f�m���\�Z�`�g�h���h�j�]�Z�g�b�a�h�\�Z�l�v���w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�c���d�h�g�l�j�h�e�v���_�_���k�h�k�l�h�y�g�b�y���b���\�h�\�j�_�f�y���i�j�b�[�_��

�]�Z�l�v���d���_�_���\�a�u�k�d�Z�g�b�x�����G�_�h�[�o�h�^�b�f���w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�c���d�h�g�l�j�h�e�v���h�[�t�_�f�Z���b���k�j�h�d�Z�h�i�h�]�Z�r�_��

�g�b�y���>�A�����h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�u�c���l�_�f�����q�l�h���i�j�b���_�_�h�m�\�_�e�b�q�_�g�b�b���m���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���f�h�]�m�l���\�h�a�g�b�d��

�g�m�l�v���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�d���\���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�Z�o���b���i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�v���\���b�o���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�b���m���d�j�_�^�b��

�l�h�j�h�\�����q�l�h���k�i�h�k�h�[�g�h�h�g�_�]�Z�l�b�\�g�h���i�h�\�e�b�y�l�v���g�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y����
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�� �Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �i�j�h�p�_�^�m�j�� �b�h�d�h�g�l�j�h�e�y�� �k�h�[�e�x�^�_�g�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�g�h�c�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�u��

�h�k�g�h�\�g�u�o���^�_�[�b�l�h�j�h�\�� 
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�f�h�`�g�h���d�j�b�l�b�q�_�k�d�h�_���k�g�b�`�_�g�b�_���j�y�^�Z���\�Z�`�g�_�c�r�b�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���i�j�_�^�i�j�b��

�y�l�b�y�����<���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�����[�_�a�����i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�����j�_�Z�e�v�g�u�o���b�a�f�_�g�_�g�b�c���\���k�b�k�l�_�f�_���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��

�>�A�����_�k�e�b���h�g�Z���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�Z�y���b���g�b�a�d�h�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�Z�y)�h�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���l�_�j�y�_�l��
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�n�Z�d�l�h�j-�d�h�f�i�Z�g�b�x ���j�b�k�m�g�h�d��������). 
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�J�b�k�m�g�h�d����������- �I�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���n�Z�d�l�h�j�b�g�]�h�\�u�o���m�k�e�m�]���i�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���l�h�\�Z�j�h�\���� 
1 �²  �d�h�f�i�Z�g�b�y���i�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�h�d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�m���l�h�\�Z�j�� �k���h�l�k�j�h�q�d�h�c���i�e�Z��

�l�_�`�Z���� 
2 �²  �d�h�f�i�Z�g�b�y���m�k�l�m�i�Z�_�l���i�j�Z�\�h���^�_�g�_�`�g�h�]�h���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���i�h���i�h��

�k�l�Z�\�d�_���n�Z�d�l�h�j�m���� 
3 �²  �n�Z�d�l�h�j���\�u�i�e�Z�q�b�\�Z�_�l�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �^�h�h�������� �h�l�� �k�m�f�f�u�� �^�_�g�_�`��
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4 �²  �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l���d�h�f�i�Z�g�b�b�����^�_�[�b�l�h�j�����i�h�h�b�k�l�_�q�_�g�b�b���i�_�j�b�h�^�Z���h�l��

�k�j�h�q�d�b�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �i�_�j�_�q�b�k�e�y�_�l�� �^�_�g�v�]�b�� �a�Z�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�c�� �l�h��
�\�Z�j���n�Z�d�l�h�j�m�� 

5 �²  �n�Z�d�l�h�j���i�_�j�_�q�b�k�e�y�_�l���d�h�f�i�Z�g�b�b���j�Z�a�g�b�p�m���f�_�`�^�m�h�k�m�f�f�h�c���^�_��
�g�_�`�g�h�]�h�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �Z�\�Z�g�k�h�\�u�f�� �i�e�Z�l�_�`�h�f���� �a�Z�� �\�u�q�_�l�h�f��
�n�Z�d�l�h�j�b�g�]�h�\�h�c�����d�h�f�b�k�k�b�b�� 
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�\�h�a�\�j�Z�l�Z���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 
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�f�h�`�g�h���k�^�_�e�Z�l�v���h�k�g�h�\�g�h�c���\�u�\�h�^���h���g�_�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�f���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�b���>�A���g�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b����

�>�e�y�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�h�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �_�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�l�k�y�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �k�e�_��

�^�m�x�s�b�o���f�_�l�h�^�h�\�� 
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�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���k�j�h�d�h�\���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�h�d�j�_�^�b�l�h�\�����w�l�h���i�h�f�h�`�_�l���[�u�k�l�j�_�_���\�h�a�\�j�Z��

�l�b�l�v���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���k���i�h�e�v�a�h�c���i�j�b�f�_�g�b�l�v���b�o���\���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���� 

�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�� �j�Z�a�f�_�j�h�\�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�f�u�o���d�j�_�^�b�l�h�\�� ���l���� �_���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �`�_�k�l��

�d�h�]�h���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h���e�b�f�b�l�Z���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���i�j�h�\�h�^�b�f�h�c���d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�h�c���� 

�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� ���l���_���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_��

�r�l�j�Z�n�g�u�o���k�Z�g�d�p�b�c���a�Z�����i�j�h�k�j�h�q�d�m  �b�k�i�h�e�g�_�g�b�y���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� 

�N�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �k�b�k�l�_�f�u�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�\�����<�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_��

�m�f�_�k�l�g�h���i�j�b�\�_�k�l�b �l�h�q�d�m���a�j�_�g�b�y���h�^�g�h�]�h���b�a���\�b�^�g�u�o���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���w�d�h�g�h�f�b�k�l�h�\���H�e�_�]�Z��

�F�Z�e�d�b�g�Z���� �m�l�\�_�j�`�^�Z�x�s�_�]�h���� �q�l�h�� �©�\�� �J�h�k�k�b�b�� �>�A�� �q�Z�k�l�h�� �i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l�� �n�h�j�f�m�� �[�_�a�\�h�a��

�\�j�Z�l�g�h�]�h���a�Z�c�f�Z�ª���>�����@�� 

�B�g�h�]�^�Z�� �>�A�� �j�Z�k�l�_�l�� �h�q�_�g�v�� �b�g�l�_�g�k�b�\�g�h���� �i�h�d�Z�� �d�l�h-�l�h�h�b�a�� �d�j�_�^�b�l�h�j�h�\�� �g�_�� �g�Z�q�g�_�l��

�i�j�h�p�_�^�m�j�m�� �[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z���� �<�� �l�Z�d�h�c�h�k�b�l�m�Z�p�b�b�� �m�� �^�h�e�`�g�b�d�Z�� �g�_�� �h�k�l�Z�g�_�l�k�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �j�Z�k��

�i�e�Z�l�b�l�v�k�y�� �g�b�� �k�� �h�^�g�b�f�� �d�j�_�^�b�l�h�j�h�f���� �I�h�w�l�h�f�m�� �e�x�[�Z�y�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y���� �j�Z�[�h�l�Z�x�s�Z�y�� �k�h��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�f�b�h�h�[�t�_�f�Z�f�b�� �>�A�� ���h�l�� ������ �k�m�f�f�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z������ �^�h�e�`�g�Z�h�\�g�_�^�j�b�l�v�� �k�b�k�l�_�f�m��

�f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�Z���b���\�u�k�l�j�h�b�l�v���d�h�f�i�e�_�d�k�g�m�x���k�b�k�l�_�f�m���h�l�k�e�_�`�b�\�Z�g�b�y���j�Z�a�f�_�j�h�\���>�A�����a�Z�\�y��

�a�Z�g�g�m�x�� �g�Z�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h�f�� �f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�_�h�m�j�h�\�g�y�� �d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �d�j�m�i�g�u�o�� �^�h�e�`��

�g�b�d�h�\�� 

�I�j�Z�d�l�b�d�Z���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�����q�l�h���^�h�k�l�h�\�_�j�g�u�c�h�f�h�g�b�l�h�j�b�g�]���l�Z�d�h�]�h���j�h�^�Z �f�h�`�g�h���i�j�h�\�_��

�k�l�b�� �l�h�e�v�d�h�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �h�[�r�b�j�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �h�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�o��

�^�h�e�`�g�b�d�h�\���� �b�o�h�^�_�e�h�\�u�o�� �j�_�i�m�l�Z�p�b�c���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �Z��

�l�Z�d�`�_�� �h�[�t�_�f�h�\�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�Z�� �q�b�k�l�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �b�f�_�g�g�h�� �h�g�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �h�[�_�k��

�i�_�q�_�g�b�_�f���d�j�_�^�b�l�h�j�Z���i�j�b���g�_�i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���^�h�e�`�g�b�d�Z�� 

�?�s�_���h�^�g�b�f���k�i�h�k�h�[�h�f�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�y���j�b�k�d�Z���g�_�\�h�a�\�j�Z�l�Z���>�A���b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���m�\�_��

�e�b�q�_�g�b�y�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �k�b�k�l�_�f�u�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �_�x���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �\�\�_�^�_�g�b�_�� �i�h�w�l�Z�i�g�h�c��

�k�b�k�l�_�f�u�h�h�i�e�Z�l�u�����L�Z�d�Z�y�� �f�_�j�Z�� �b�k�o�h�^�b�l�� �b�a�� �k�i�_�p�b�n�b�d�b�h�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c����

�d�h�l�h�j�u�_���\�u�i�h�e�g�y�x�l�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����^�h�j�h�]�h�k�l�h�y�s�b�_���j�Z�[�h�l�u�����_�k�e�b���[�u���b�o���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b 

�h�i�e�Z�q�b�\�Z�e�b���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�u�c���\�a�g�h�k���\���n�h�j�f�_���n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���i�j�h�p�_�g�l�Z�����w�l�h���a�g�Z�q�b��

�l�_�e�v�g�h���k�g�b�a�b�e�h���[�u���j�Z�a�f�_�j���>�A�� 
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�j�_�l�v�� �k�j�h�d�b�� �b�� �n�h�j�f�u�� �g�Z�i�h�f�b�g�Z�g�b�c�� �d�e�b�_�g�l�Z�f�� �h�� �^�Z�l�_�� �i�e�Z�l�_�`�Z���� �Z�� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �[�Z�g�d�j�h�l��

�k�l�\�Z���g�_�k�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�u�o���^�_�[�b�l�h�j�h�\���²  �m�k�e�h�\�b�y���\�h�a�[�m�`�^�_�g�b�y���^�_�e�Z�� 

�<�Z�`�g�h�� �i�h�^�q�_�j�d�g�m�l�v�� �q�l�h�h�\�� �p�_�e�y�o�� �m�k�b�e�_�g�b�y�h�a�Z�s�b�l�u�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �h�l�� �i�h�l�_�j�v��

�g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �\�� �i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �k�e�_�^�b�l�v�� �a�Z�� �i�Z�k�k�b�\�g�h�c�� �>�A���� �L�Z�d���� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �_�k�e�b�� �h�g�Z��

�h�k�l�Z�_�l�k�y�� �l�Z�d�h�\�h�c�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�h�]�h�^�Z�� �b�� �[�h�e�_�_���� �j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�� �^�_�c�k�l�\�b�_�f �k�h�h�k�l�h�j�h�g�u��

�j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y-�a�Z�_�f�s�b�d�Z�� �[�m�^�_�l�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�b�g�]�Z���� �k�� �i�h�f�h�s�v�x��

�d�h�l�h�j�h�]�h�� �f�h�`�g�h�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�h�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �k�g�b�a�b�l�v�� �\�h�a�f�h�`�g�u�_�� �j�b�k�d�b���� �g�h�� �b�� �\�u�i�h�e��

�g�b�l�v���i�h�b�k�d���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�o���a�Z�_�f�g�u�o�h�k�j�_�^�k�l�\�� 

�W�n�n�_�d�l�b�\�g�Z�y�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�Z�y�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�Z�y�h�g�Z�� �g�Z�m�q�g�u�o�� �i�j�b�g�p�b��

�i�Z�o���� �k�l�Z�g�h�\�b�l�k�y�� �]�e�Z�\�g�u�f�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �f�b�g�b�f�b�a�Z�p�b�b�� �j�b�k�d�Z�� �g�_�\�h�a�\�j�Z�l�Z�� �>�A���� �i�h�w�l�h�f�m��

�k�_�]�h�^�g�y�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z�x�l�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�b�� �j�m�d�h�\�h�^�b�l�_�e�y���� �G�_�h�[�o�h�^�b�f�� �m�i�j�Z�\��

�e�_�g�q�_�k�d�b�c���Z�i�i�Z�j�Z�l�h�g�h�\�h�]�h���l�b�i�Z�����h�k�g�h�\�Z�g�g�u�c���g�Z���i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�u�o���d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�y�o��

�\�u�k�h�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�m�x�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�m�x�� �^�_�y�l�_�e�v��

�g�h�k�l�v�� �>�����@���� �W�l�h �k�l�Z�g�h�\�b�l�k�y�� �]�e�Z�\�g�u�f�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�c �[�b�a�g�_�k�Z�� �b��

�^�h�k�l�b�`�_�g�b�c���h�`�b�^�Z�_�f�u�o�h�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� 
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�M�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �>�A���b�]�j�Z�_�l�� �\�Z�`�g�m�x�� �j�h�e�v�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �^�e�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c��

�w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �I�j�h�\�_�^�_�g�g�h�_�� �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h�f�� �l�h�j�]�h�\�e�b���K�R�:�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�e�h����
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�q�l�h�� �\�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_�� �>�A�� �k�h�� �k�j�h�d�h�f�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �^�h�� ������ �^�g�_�c�� �d�� �j�Z�a�j�y�^�m�� �[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�o��

�h�l�g�h�k�b�l�k�y���h�d�h�e�h����������������-�������^�g�_�c���± 10%, 61-90 �± 17%, 91-120 �± �����������i�j�b���^�Z�e�v�g�_�c��

�r�_�f�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �k�j�h�d�Z�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �g�Z�� �h�q�_�j�_�^�g�u�_�� ������ �^�g�_�c�� �^�h�e�y�� �[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�o�� �^�h�e��

�]�h�\���i�h�\�u�r�Z�_�l�k�y���g�Z����-4 %. 

�M�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �>�A�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �k�� �j�Z�a�\�b�l�h�c�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�h�c�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �k��

�i�h�f�h�s�v�x�� �h�[�r�b�j�g�h�]�h�� �k�i�_�d�l�j�Z�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\���� �q�Z�k�l�v�� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �^�Z�\�g�h�� �b���m�k�i�_�r�g�h��

�b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y���b���j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b�����N�Z�d�l�h�j�b�g�]��- �d�h�f�i�e�_�d�k���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o��

�m�k�e�m�]�����h�d�Z�a�u�\�Z�_�f�u�o���d�e�b�_�g�l�m���\���h�[�f�_�g���g�Z���m�k�l�m�i�d�m���>�A�����M�q�_�l���\�_�d�k�_�e�_�c�����\�u�^�Z�g�g�u�o���i�h��

�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�b���i�j�h�^�m�d�p�b�b�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�m�x���h�i�_�j�Z�p�b�x���i�h���b�o���i�j�h�^�Z�`�_��

�[�Z�g�d�m�����b�e�b���^�j�m�]�h�f�m���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f�m���b�g�k�l�b�l�m�l�m�����i�h���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c���p�_�g�_�����m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z��

�_�f�h�c���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���b�o���g�h�f�b�g�Z�e�Z�����k�j�h�d�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���b���m�q�_�l�g�h�c���\�_�d�k�_�e�v�g�h�c���k�l�Z�\��

�d�b���� �N�h�j�n�_�c�l�b�g�]�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�m�x�� �h�i�_�j�Z�p�b�x�� �i�h�� �j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z��

�g�b�x���>�A���i�h���w�d�k�i�h�j�l�g�h�f�m���l�h�\�Z�j�g�h�f�m�����d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�f�m�����d�j�_�^�b�l�m���i�m�l�_�f���i�_�j�_�^�Z�q�b���i�_��

�j�_�\�h�^�g�h�]�h�� �\�_�d�k�_�e�y�� �\�� �i�h�e�v�a�m�� �[�Z�g�d�Z�� ���n�Z�d�l�h�j�b�g�]�h�\�h�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �k�� �m�i�e�Z�l�h�c�� �i�h�k�e�_�^��

�g�_�f�m���d�h�f�b�k�k�b�h�g�g�h�]�h�� �\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�y�����L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �n�h�j�n�_�c�l�b�g�]���y�\�e�y�_�l�k�y�� �n�h�j��

�f�h�c���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�]�h���d�j�_�^�b�l�Z���\���[�Z�g�d�h�\�k�d�b�c���� 

�H�^�g�Z�d�h���� �g�_�d�h�l�h�j�u�_�� �a�Z�j�m�[�_�`�g�u�_�� �f�_�l�h�^�u�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �>�A���� �i�h�e�m�q�b�\�r�b�_�� �j�Z�k�i�j�h��

�k�l�j�Z�g�_�g�b�_�� �a�Z���j�m�[�_�`�h�f���� �_�s�_���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���b�e�b���\�h�h�[�s�_���g�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\�� �j�h�k�k�b�c��

�k�d�h�c���i�j�Z�d�l�b�d�_�����I�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h�����k�e�_�^�m�_�l���g�Z�a�\�Z�l�v���f�_�l�h�^�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���>�A���k���b�k�i�h�e�v�a�h��

�\�Z�g�b�_�f�� �h�g�e�Z�c�g�h�\�u�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c���� �L�Z�d���� �g�Z�i�j�b�f�_�j���� �Z�f�_�j�b�d�Z�g�k�d�Z�y�� �d�h�j�i�h�j�Z�p�b�y��

WellsFar�J�R���j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�e�Z���7�U�D�G�H���)�L�Q�D�Q�F�H���2�Q�O�L�Q�H�����7�)�2����- �g�h�\�u�c���k�_�j�\�b�k���\���j�Z�f�d�Z�o���k�\�h�_��

�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�g�h�]�h���h�g�e�Z�c�g�h�]�h���j�_�r�_�g�b�y���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�f�b���n�b�g�Z�g�k�Z�f�b��

�&�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �2�I�I�L�F�H���� �W�l�h�l�� �k�_�j�\�b�k�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�� �d�h�g�\�_�j�l�b�j�h�\�Z�l�v��

�>�A�� �d�Z�d�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�o���� �l�Z�d�� �b�� �a�Z�j�m�[�_�`�g�u�o���d�h�f�i�Z�g�b�c�� �\�� �g�Z�e�b�q�g�u�_�� �^�_�g�_�`�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z����

�>�A�� �d�e�b�_�g�l�h�\�� �k�b�k�l�_�f�u�� �i�j�h�\�_�j�y�_�l�k�y�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�Z�f�b�� �:�H�O�O�V�)�D�U�J�R���� �b�� �i�h�k�e�_�� �w�l�h�]�h�� �h�g�Z��

�f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �e�b�[�h�� �i�j�h�^�Z�g�Z���� �e�b�[�h�� �h�k�l�Z�\�e�_�g�Z�� �i�h�^�� �a�Z�e�h�]�� �i�j�b�� �\�u�^�Z�q�_�� �d�e�b�_�g�l�m�� �k�k�m�^�u����

�I�j�h�^�Z�\�Z�y�� �k�\�h�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�b�_�� �k�q�_�l�Z�� �:�H�O�O�V�)�D�U�J�R���� �Z�f�_�j�b�d�Z�g�k�d�b�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b �k�f�h�]�m�l��

�m�k�d�h�j�b�l�v�� �^�\�b�`�_�g�b�_�� �k�\�h�b�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�l�h�d�h�\�� �b�� �k�g�b�a�b�l�v�� �j�b�k�d�b�� �g�_�i�e�Z�l�_�`�_�c�� �k�h��

�k�l�h�j�h�g�u���b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o���d�e�b�_�g�l�h�\���>�����@�� 
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�:�g�Z�e�b�a�b�j�m�y�� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �h�i�u�l�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �>�A���� �m�f�_�k�l�g�h�� �[�m�^�_�l�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�l�v��

�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_���E�Z�j�b�h�g�h�\�h�c���?�������K�Z�^�h�\�k�d�h�]�h���K�������d�h�l�h�j�u�_���i�j�b�\�h�^�y�l���k�e�_�^�m�x�s�b�_ �\�u�\�h��

�^�u���� 

�<�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�b�� �i�j�b�g�y�e�b�� �m�q�Z�k�l�b�_�� ������ �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�_�� ������ �h�l�j�Z�k��

�e�_�c�����k�j�_�^�b���d�h�l�h�j�u�o���[�u�e�b�����i�b�s�_�\�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�����f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�����^�_�j�_�\�h�h�[��

�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�����k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�����h�i�l�h�\�Z�y���l�h�j�]�h�\�e�y���b���j�y�^���^�j�m�]�b�o���� 

�K�j�_�^�b���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���²  �����������k�h�k�l�Z�\�b�e�b���f�Z�e�u�_��������������- �d�j�m�i�g�u�_��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�h�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �>�A�� �i�h�d�Z�a�Z�e�b���� �q�l�h�h�l�j�_�l�v�� �m�q�Z�k�l�\�h�\�Z�\�r�b�o�� �\�� �b�k��

�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �k�d�b�^�d�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�� �\�h�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l��

�k�j�h�d�Z�� �h�i�e�Z�l�u�� �b�� �l�j�_�l�v�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�h�k�\�y�a�u�\�Z�x�l�� �k�j�h�d�h�h�i�e�Z�l�u �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �i�j�h��

�^�m�d�p�b�b���k�� �_�_���h�[�t�_�f�h�f���� ������ ���� �\�k�_�o���h�i�j�h�r�_�g�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�h�d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�x�l�� �h�[�t�_�f��

�>�A���� �l�h�]�^�Z�� �d�Z�d�h�k�j�h�d�b�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �>�A�� �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�x�l�k�y�� �l�h�e�v�d�h�� ������ ���� �i�j�_�^�i�j�b�y��

�l�b�c���� 

�I�h���b�l�h�]�Z�f���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�������������\�k�_�o���h�i�j�h�r�_�g�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���i�j�b�f�_�g�y�x�l���^�j�m��

�]�b�_�� �f�_�l�h�^�u�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �>�A���� �k�j�_�^�b�� �d�h�l�h�j�u�o���� �d�h�g�l�j�h�e�v�h�h�q�_�j�_�^�g�h�k�l�b�� �\�u�i�e�Z�l�� �i�h�� �i�h��

�k�l�Z�\�s�b�d�Z�f���� �d�h�g�l�j�h�e�v�h�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �i�h�� �d�Z�`�^�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �l�h�\�Z�j�Z�� ���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �h�i�l�h��

�\�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b�������^�b�g�Z�f�b�q�_�k�d�b�c���d�h�g�l�j�h�e�v���i�h�h�d�Z�`�^�h�f�m���^�_�[�b�l�h�j�m�����]�h�j�g�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�Z�y��

�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�������d�h�g�l�j�h�e�v���d�j�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h���m�j�h�\�g�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h�h�d�Z�`�^�h�f�m���^�_��

�[�b�l�h�j�m�����b�a�^�Z�l�_�e�v�k�d�b�c�h�[�b�a�g�_�k������ 

�<���o�h�^�_���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f���a�Z�^�Z�\�Z�e�k�y���\�h�i�j�h�k�h�h���i�j�b�f�_�g�y�_�f�u�o���f�_�l�h�^�Z�o��

�\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� �g�Z�h�^�_�[�b�l�h�j�h�\���� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �i�h�d�Z�a�Z�e�b���� �q�l�h�� ������ ���� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �\�� �k�e�m�q�Z�_��

�g�Z�j�m�r�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�Z�f�b�� �k�\�h�b�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �r�l�j�Z�n�g�u�_�h�k�Z�g�d�p�b�b���b���h�[��

�j�Z�s�Z�x�l�k�y���d���i�h�f�h�s�b���Z�j�[�b�l�j�Z�`�g�h�]�h���k�m�^�Z���������������i�j�h�\�h�^�y�l���i�_�j�_�]�h�\�h�j�u���k���^�_�[�b�l�h�j�Z�f�b����

25 % -�i�j�b�h�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l���h�d�Z�a�Z�g�b�_�� �m�k�e�m�]�� �i�h�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�g�u�f�� �^�h�]�h�\�h�j�Z�f���� ���� ���� �b�a�f�_��

�g�y�x�l�� �j�Z�g�_�_�� �h�]�h�\�h�j�_�g�g�u�_�� �m�k�e�h�\�b�y�h�h�i�e�Z�l�u�� ���i�_�j�_�o�h�^�� �g�Z�� �i�h�e�g�m�x�� �b�e�b�� �q�Z�k�l�b�q�g�m�x��

�i�j�_�^�h�i�e�Z�l�m���i�j�b �i�h�d�m�i�d�_���i�j�h�^�m�d�p�b�b���d�e�b�_�g�l�Z�f�b���������������i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���g�_���i�j�b�f�_�g�y�x�l��

�g�b�d�Z�d�b�o�� �f�_�l�h�^�h�\�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� �g�Z�� �^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �i�j�b�� �g�Z�j�m�r�_�g�b�b�� �b�f�b�� �k�\�h�b�o�h�h�[�y�a�Z��

�l�_�e�v�k�l�\���� 
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�>�e�y�� �a�Z�j�m�[�_�`�g�h�c�� �i�j�Z�d�l�b�d�b�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�\�r�_�c�k�y�� �>�A�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h�� �l�h����

�q�l�h���^�e�y�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �>�A�� �b�� �i�j�_�^�h�l�\�j�Z�s�_�g�b�y �i�h�y�\�e�_�g�b�y�h�[�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�o�� �^�h�e�]�h�\�� �n�b�j�f�u��

�q�Z�k�l�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�x�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c�� �i�h�� �k�j�h�d�Z�f�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �b��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �>�A�� �\�� �^�g�y�o��- �'�6�2���� �G�_�^�h�k�l�Z�l�h�d�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �a�Z��

�d�e�x�q�Z�_�l�k�y���\���l�h�f�����q�l�h���w�l�b���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�u���g�_���i�h�a�\�h�e�y�x�l���l�h�q�g�h���i�j�h�k�e�_�^�b�l�v���a�Z���b�a�f�_�g�_��

�g�b�_�f�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �h�[�s�_�c�e�\�_�e�b�q�b�g�u�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �G�Z�b�e�m�q�r�b�f�� �k�i�h�k�h�[�h�f�� �d�h�g�l�j�h�e�y��

�>�A�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�p�_�g�d�Z�� �b�� �Z�g�Z�e�b�a�� �k�� �i�h�a�b�p�b�b�h�i�e�Z�l�_�`�g�h�c�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�u���� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �b�g��

�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f���w�l�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���\�_�^�h�f�h�k�l�v���g�_�i�h�]�Z�r�_�g�g�u�o���h�k�l�Z�l�d�h�\���� 

�D�j�_�^�b�l�g�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z���e�x�[�h�c���n�b�j�f�u���k�h�k�l�h�b�l���b�a���q�_�l�u�j�_�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���� 

�������k�j�h�d�Z�h�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�Z���� 

������ �j�Z�a�f�_�j�Z�� �k�d�b�^�d�b���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�f�h�c�� �\�� �k�e�m�q�Z�_�h�h�i�e�Z�l�u�� �l�h�\�Z�j�Z�� �\�� �[�h�e�_�_�� �j�Z�g�g�b�_��

�k�j�h�d�b���� 

�������k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�h�d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���� 

�������i�h�e�b�l�b�d�b���\�h�h�l�g�h�r�_�g�b�b�h�g�_�^�b�k�p�b�i�e�b�g�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���d�e�b�_�g�l�h�\���� 

�:�g�Z�e�b�a���h�i�u�l�Z���k�l�j�Z�g���k���i�_�j�_�o�h�^�g�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�h�c���i�h�a�\�h�e�b�e���k�h�k�l�Z�\�b�l�v���k�i�b�k�h�d���\�h�a��

�f�h�`�g�u�o���f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c���i�h�h�j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�Z�p�b�b���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����h�[�f�_�g�m��

���\�u�d�m�i�m�����^�h�e�]�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���b���d�j�_�^�b�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�o���[�Z�g�d�h�\���g�Z���^�h�e��

�]�h�k�j�h�q�g�u�_�h�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_�� �h�[�e�b�]�Z�p�b�b���� �<�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�l�_�i�_�g�b�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b��

�^�h�e�]�h�\�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b�� �^�h�e�`�g�b�d�Z�� �p�_�g�Z�� �^�h�e�]�Z�� �^�b�n�n�_��

�j�_�g�p�b�j�m�_�l�k�y���� �<�� �<�_�g�]�j�b�b�� �^�b�n�n�_�j�_�g�p�b�Z�p�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�Z�� �������� ������ �b�� ���������� �d�� �g�h�f�b�g�Z�e�v��

�g�h�c�� �\�_�e�b�q�b�g�_�h�^�h�e�]�Z���� �K�l�Z�j�u�_�� �[�_�a�g�Z�^�z�`�g�u�_�h�^�h�e�]�b�� �h�[�f�_�g�b�\�Z�e�b�k�v�� �g�Z�h�h�[�e�b�]�Z�p�b�b�� �a�Z��

�������� �h�l�� �g�h�f�b�g�Z�e�Z���� �Z�� �^�h�e�]�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �g�Z�f�_�q�_�g�g�u�o�� �d�� �i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b����- �i�h�� �g�h�f�b��

�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����K�j�h�d���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���h�[�e�b�]�Z�p�b�c�����h�l�������^�h���������e�_�l�����a�Z�\�b�k�b�l�h�h�l���g�Z�e�b��

�q�b�y�� �k�\�h�[�h�^�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �]�h�k�[�x�^�`�_�l�_���� �d�m�^�Z�� �^�_�e�Z�x�l�� �h�l�q�b�k�e�_�g�b�y�� �k�i�_�p�b�Z�e�v�g�h�� �k�h��

�a�^�Z�g�g�u�_�� �[�Z�g�d�b�� �b�� �^�j�m�]�b�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �b�g�k�l�b�l�m�l�u���� �a�Z�g�b�f�Z�x�s�b�_�k�y�h�i�_�j�_�i�j�h�^�Z�`�_�c��

�^�h�e�]�h�\���� �K�\�h�[�h�^�g�Z�y�� �i�j�h�^�Z�`�Z�h�q�Z�k�l�b�� �^�h�e�]�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�h�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �]�h�k�m�^�Z�j��

�k�l�\�_�g�g�u�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f�� �b�g�k�l�b�l�m�l�Z�f���� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�f�� �[�Z�g�d�Z�f���� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�f�h�b�� �^�j�m��

�]�b�f�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�� �i�h�� �j�u�g�h�q�g�u�f�� �p�_�g�Z�f���� �h�[�f�_�g�� �^�h�e�]�h�\�� �g�Z�� �Z�d�p�b�b�� �i�j�b�\�Z�l�b�a�b�j�m�_�f�u�o��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c-�^�h�e�`�g�b�d�h�\�����<���I�h�e�v�r�_�����_�k�e�b���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���i�_�j�_�^���[�Z�g�d�h�f���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
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�h�d�h�e�h�� ���� �b�e�b�� �[�h�e�_�_�� �i�j�h�p�_�g�l�h�\�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�h�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �h�g�h��

�f�h�`�_�l���h�[�j�Z�l�b�l�v�k�y���\���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�h�h�i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���k���i�j�h�k�v�[�h�c���a�Z��

�f�_�g�b�l�v���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���g�Z���Z�d�p�b�b���^�h�e�`�g�b�d�Z�����E�b�d�\�b�^�Z�p�b�y�����b�e�b���k�Z�f�h�e�b�d�\�b�^�Z�p�b�y�����^�e�b��

�l�_�e�v�g�h���g�_�i�e�Z�l�z�`�_�k�i�h�k�h�[�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�h�i�h�h�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h���m�k�l�Z��

�g�h�\�e�_�g�g�h�c���i�j�h�p�_�^�m�j�_�h�[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z���� 

�H�^�g�b�f���b�a���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\���d�h�f�i�e�_�d�k�g�h�]�h���j�_�r�_�g�b�y���i�j�h�[�e�_�f�����d�Z�k�Z�x�s�b�o�k�y�����k���h�^�g�h�c��

�k�l�h�j�h�g�u���� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�u�o�h�^�h�e�]�h�\�� �i�h�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�b�f�� �k�k�m�^�Z�f���� �k�� �^�j�m�]�h�c��- �\�a�Z�b�f�g�h�c �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �f�_�`�^�m�h�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b�� �\�� �<�_�g�]�j�b�b���� �k�l�Z�e�Z�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �A�Z�d�h�g�h�f�� �h��

�j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�b�� �[�Z�g�d�h�\�� �b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �©�i�j�h�p�_�^�m�j�Z�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �i�j�b�f�b�j�_�g�b�y�ª����

�K�m�l�v�� �_�z�� �k�h�k�l�h�y�e�Z�� �\�� �l�h�f���� �q�l�h�� �\�_�^�m�s�b�_�� �[�Z�g�d�b�h�[�u�e�b�� �g�Z�^�_�e�_�g�u�� �i�h�e�g�h�f�h�q�b�y�f�b�� �i�h��

�i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �h�a�^�h�j�h�\�e�_�g�b�y�� �n�b�j�f���� �y�\�e�y�x�s�b�o�k�y�� �b�o�h�^�h�e�`�g�b�d�Z�f�b���� �i�j�b��

�m�k�e�h�\�b�b�����q�l�h���b�g�b�p�b�Z�l�h�j�Z�f�b���i�j�h�p�_�^�m�j�u���[�u�e�b���k�Z�f�b���n�b�j�f�u-�^�h�e�`�g�b�d�b���� 

�<�_�^�m�s�m�x�� �j�h�e�v�� �\�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�b�� �b�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�b�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �i�j�h�p�_�k�k�Z��

�\�h�� �N�j�Z�g�p�b�b�� �i�h�k�e�_�� ���������� �]���� �b�]�j�Z�e�� �g�_�� �[�b�j�`�_�\�h�c�� �j�u�g�h�d�� ���o�h�l�y�� �h�g�� �g�_�� �b�k�q�_�a�� �b���� �d�Z�d�� �b�a��

�\�_�k�l�g�h�����l�j�Z�^�b�p�b�h�g�_�g���^�e�y���w�l�h�c���k�l�j�Z�g�u�������Z���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���b���_�]�h���Z�]�_�g�l�h�\��- 

�g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�o�� �[�Z�g�d�h�\�� �b�� �[�Z�g�d�h�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���� �L�_�d�m�s�Z�y�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�v��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �\�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�Z�o�� �l�Z�d�`�_�h�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�Z�k�v�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �d�j�_�^�b�l�h�\�� �[�Z�g��
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�;�_�e�]�h�j�h�^�k�d�m�x���� �D�Z�f�q�Z�l�k�d�m�x���� �D�_�f�_�j�h�\�k�d�m�x���� �H�f�k�d�m�x���� �I�_�j�f�k�d�m�x���� �J�h�k�l�h�\�k�d�m�x���� �K�Z��

�f�Z�j�k�d�m�x�����F�h�k�d�h�\�k�d�m�x���b���^�j�m�]�b�_�����h�[�e�Z�k�l�b�����Z���l�Z�d�`�_���L�Z�^�`�b�d�b�k�l�Z�g�����D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����;�_�e�h��

�j�m�k�k�b�x�����=�_�j�f�Z�g�b�x�����D�b�l�Z�c���b���^�j�� 

�L�h�\�Z�j�g�u�_���j�Z�k�q�_�l�u �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l�k�y���j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���n�h�j�f�Z�f�b���[�_�a�g�Z�e�b�q�g�u�o���i�e�Z�l�_��

�`�_�c���� �N�h�j�f�u�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �f�_�`�^�m�� �i�e�Z�l�_�e�v�s�b�d�h�f�� �b�� �i�h�e�m�q�Z�l�_�e�_�f�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\��

�h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y���\���a�Z�d�e�x�q�Z�_�f�u�o���f�_�`�^�m���g�b�f�b���^�h�]�h�\�h�j�Z�o�� 

�<�_�k�v�� �Z�k�k�h�j�l�b�f�_�g�l���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª �k�_�j�l�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g���i�j�h�^�m�d�p�b�y���\�u��

�i�m�k�d�Z�_�l�k�y�� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �i�j�b�j�h�^�h�h�o�j�Z�g�g�h�f�m�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m, �\�j�_�^�g�u�_ �\�u�[�j�h�k�u�� �\��

�h�d�j�m�`�Z�x�s�m�x���b���\�h�^�g�m�x���k�j�_�^�m �g�_���i�j�h�b�a�\�h�^�y�l�k�y. 

�H�k�g�h�\�g�h�c�� �p�_�e�v�x�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �y�\�e�y�_�l�k�y���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_��

�m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �\�u�i�m�k�d�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �m�k�e�m�]�� �\�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�c���k�l�_�i�_��

�g�b�� �m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�y�x�s�b�o�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �h�`�b�^�Z�g�b�y�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c�� �b���i�h�e�m�q�_�g�b�_��

�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�c �i�j�b�[�u�e�b���i�j�b���f�b�g�b�f�Z�e�v�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l�Z�o���a�Z���k�q�_�l���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v��

�a�h�\�Z�g�b�y���l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�����l�j�m�^�h�\�u�o���b���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y���k�l�j�Z�l�_�]�b�y �i�h�k�l�h�y�g�g�h�]�h���i�h�\�u�r�_�g�b�y���d�Z�q�_�k�l�\�Z���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���k�b�k�l�_�f�m 

�d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�Z�g�Z �k�h�[�e�x�^�_�g�b�_�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c�� �i�h��

�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c �d���d�Z�q�_�k�l�\�m���i�j�h�^�m�d�p�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����I�j�b���k�h�[�e�x�^�_�g�b�b���l�Z�d�h�c���i�h�e�b�l�b��

�d�b���m���d�e�b�_�g�l�h�\�n�h�j�f�b�j�m�_�l�k�y�^�h�\�_�j�b�_���d���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x. 

�;�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�x�� �\�k�_�o�� �k�l�j�m�d�l�m�j �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���w�n��

�n�_�d�l�b�\�g�h�_���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�_���b���j�Z�a�\�b�l�b�_���k�b�k�l�_�f�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���d�Z�q�_�k�l�\�h�f�� 

�L�Z�d�Z�y���k�b�k�l�_�f�Z���h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y���g�Z���k�e�_�^�m�x�s�b�o���i�j�b�g�p�b�i�Z�o: 

�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�� �d�Z�^�j�h�\�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b�����i�h�k�l�h�y�g�g�h�_�k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�_�� �k�b�k�l�_�f�u��

�i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �\�k�_�]�h�� �i�_�j�k�h�g�Z�e�Z���d�Z�d�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �f�_��

�l�h�^�h�\�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z���� �l�Z�d�� �b�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�����i�h��

�\�u�r�_�g�b�_���d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�b���k�h�l�j�m�^�g�b�d�h�\���a�Z�b�g�l�_�j�_�k�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���b�o���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���l�j�m�^�Z�� 
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�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�_ �[�_�a�h�i�Z�k�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �l�j�m�^�Z���� �i�j�b�g�y�l�b�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� �g�_�h�[��

�o�h�^�b�f�u�o �f�_�j���i�h���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�x���b���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�x���i�j�b�j�h�^�g�h�c���k�j�_�^�u�� 

�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_���d�m�e�v�l�m�j�u���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�����j�_�r�_�g�b�_���i�j�h�[�e�_�f���l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�o�Z�j�Z�d��

�l�_�j�Z �b�� �m�e�m�q�r�_�g�b�y���d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�y�� �_�_���d�h�g�k�l�j�m�d��

�p�b�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_ �^�h�k�l�b�`�_�g�b�c���g�Z�m�q�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h���i�j�h�]�j�_�k�k�Z �b���i�_�j�_�^�h�\�u�o 

�l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� 

�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�o�f�_�l�h�^�h�\�� �b�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�u�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�����d�h�f��

�i�v�x�l�_�j�b�a�Z�p�b�b���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�^�e�y���k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�y���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�f; 

�� �j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o�����w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o���b�l�j�m�^�h�\�u�o�� �j�_��

�k�m�j�k�h�\�����k�g�b�`�_�g�b�_���l�j�m�^�h�_�f�d�h�k�l�b���\�u�i�m�k�d�Z�_�f�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b�� 

�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�_ �k�\�y�a�b�� �k�� �i�h�k�l�Z�\�s�b�d�Z�f�b�� �d�h�f�i�e�_�d�l�m�x�s�b�o���b�a�^�_�e�b�c���b���f�Z�l�_�j�b�Z��

�e�h�\�����i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�y�f�b���^�e�y���i�h�\�u�r�_�g�b�y���d�Z�q�_�k�l�\�Z�i�j�h�^�m�d�p�b�b���� 

�<�u�k�r�b�f���h�j�]�Z�g�h�f���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���y�\�e�y�_�l�k�y���H�[�s�_�_���k�h�[�j�Z��

�g�b�_�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\���� �J�m�d�h�\�h�^�k�l�\�h�� �l�_�d�m�s�_�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�x���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �]�_�g�_�j�Z�e�v��

�g�u�c���^�b�j�_�d�l�h�j���± �Q�_�[�h�l�Z�j�z�\���B�\�Z�g���:�g�^�j�_�_�\�b�q���H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�j�_�^�i�j�b��

�y�l�b�y���k�o�_�f�Z�l�b�q�g�h���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b �: . 

�G�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b�� �i�j�h�\�h�^�b�l�k�y�� �_�`�_�f�_�k�y�q�g�u�c�� �f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�� �j�u�g�d�Z�� �f�_�g�_�^�`�_�j�Z�f�b�� �i�h��

�i�j�h�^�Z�`�Z�f���� �b�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �p�_�g�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �p�_�g�u�� �g�Z�� �i�j�h��

�^�m�d�p�b�x�� 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���b�f�_�_�l���\�u�]�h�^�g�h�_���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���p�_�g�Z��- �d�Z�q�_��

�k�l�\�h�����Z���l�Z�d�`�_���m�^�h�[�g�u�_���m�k�e�h�\�b�y���i�h�k�l�Z�\�h�d�����[�e�Z�]�h�^�Z�j�y���q�_�f�m���b�f�_�_�l���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�_���i�h�e�h�`�_��

�g�b�_���g�Z���j�u�g�d�_���b���i�h�k�l�h�y�g�g�h���k�l�j�_�f�b�l�k�y���_�]�h���m�e�m�q�r�b�l�v�� 

���������N�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���Z�g�Z�e�b�a���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 

 

�E�x�[�Z�y�� �i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�Z�y�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���g�Z�q�b�g�Z�_�l�k�y�� �k�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �^�_�g�_�]�� �b�� �a�Z��

�d�Z�g�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�f���� �b�f�_�x�s�b�f�� �^�_�g�_�`�g�m�x�� �h�p�_�g�d�m���� �=�e�Z�\�g�h�c�� �p�_�e�v�x �^�e�y�� �\�k�_�o��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_�� �a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �\�u��

�[�j�Z�g�g�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\���^�e�y �k�h�a�^�Z�g�b�y, �q�_�j�_�a���g�_�d�h�l�h�j�h�_�� �\�j�_�f�y, �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�c�� �j�u�g�h�q�g�h�c��
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�k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �k�i�h�k�h�[�g�h�c�� �i�h�d�j�u�l�v�� �\�k�_�� �a�Z�l�j�Z�q�_�g�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�l�v�� �i�j�b�_�f�e�_��

�f�u�c���m�j�h�\�_�g�v���^�h�o�h�^�Z �^�e�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y. 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����l�h�e�v�d�h���i�j�h�\�_�^�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c���Z�g�Z�e�b�a���f�h�`�g�h���\���d�h�f�i�e�_�d�k�_���b�k�k�e�_��

�^�h�\�Z�l�v���b���h�p�_�g�b�l�v���\�k�_���Z�k�i�_�d�l�u���b���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���^�\�b�`�_�g�b�y���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����m�j�h�\�_�g�v��

�h�l�g�h�r�_�g�b�c���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �^�_�g�_�`�g�u�f�b�� �i�h�l�h�d�Z�f�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�h�a�f�h�`�g�h�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_��

�k�h�k�l�h�y�g�b�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h �Z�g�Z�e�b�a�Z �h�p�_�g�b�\�Z�x�l�k�y�� �l�_�d�m�s�_�_�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�_��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_ �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f �b�a�m�q�_�g�b�y �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z��

�p�b�b�����j�Z�a�e�b�q�g�u�_���]�j�m�i�i�u���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�����^�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���k�\�y�a�_�c���b��

�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�����Z���l�Z�d�`�_���i�j�h�[�e�_�f���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����q�l�h���\���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h �^�e�y��

�i�j�b�g�y�l�b�y���]�j�Z�f�h�l�g�u�o���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o���j�_�r�_�g�b�c�� 

�=�e�Z�\�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �b�f�_�g�g�h�� �d�h�g�_�q�g�u�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y��

�b�g�l�_�j�_�k�m�x�l���_�]�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�h�\�����^�_�e�h�\�u�o���i�Z�j�l�g�z�j�h�\�����g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�j�]�Z�g�u�����W�l�h���i�j�_�^��

�h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���\�Z�`�g�h�k�l�v���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 

�>�e�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �[�u�e�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�b�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �b�� �h�l�q�z�l�� �h��

�i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���a�Z���������������������� �b�������������]�h�^�h�\. 

�<�� �g�Z�q�Z�e�_�� �i�j�h�\�_�^�z�f�� �]�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c�� �b�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�u���� �Z�� �a�Z�l�_�f�� �j�Z�k�k�q�b��

�l�Z�_�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �i�h�� �]�j�m�i�i�Z�f���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�y�� 

�<���o�h�^�_���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���]�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�h�]�h�����\�j�_�f�_�g�g�h�]�h�����Z�g�Z�e�b�a�Z���b�a�m�q�Z�x�l�k�y���Z�[�k�h�e�x�l��

�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b �k�l�Z�l�_�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �a�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^���� �i�j�h�b�a��

�\�h�^�b�l�k�y���j�Z�k�q�z�l���l�_�f�i�h�\���b�o���b�a�f�_�g�_�g�b�y���b���^�Z�z�l�k�y���h�p�_�g�d�Z���i�h�e�m�q�_�g�g�u�f���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f.  

�<�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�a�\�h�e�y�_�l���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���\�e�b�y�g�b�_���d�Z�`�^�h�c���i�h�a�b�p�b�b���h�l�q�z�l�g�h��

�k�l�b���g�Z���j�_�a�m�e�v�l�Z�l���\�� �p�_�e�h�f���q�_�j�_�a���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_ �\�k�_�o���k�l�Z�l�_�c���h�l�q�z�l�g�h�k�l�b���\�����\�b�^�_���h�l��

�g�h�k�b�l�_�e�v�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �l���_���� �\�k�_�� �k�l�Z�l�v�b�� �i�j�b�\�h�^�y�l�k�y�� �\�� �i�j�h�p�_�g�l�Z�o�� �d�� �b�l�h�]�m�� �h�l�q�z�l��

�g�h�c���n�h�j�f�u���G�Z�i�j�b�f�_�j, �i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z �h�l�q�z�l�Z���h���i�j�b�[�u�e�y�o��

�b�� �m�[�u�l�d�Z�o���� �f�u�� �f�h�`�_�f�� �i�h�e�m�q�b�l�v�� �g�Z�]�e�y�^�g�h�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �h�� �l�h�f���� �d�Z�d�m�x�� �^�h�e�x�� �k�h��

�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �l�_�� �b�e�b�� �b�g�u�_�� �^�h�o�h�^�u�� �b�e�b�� �j�Z�k�o�h�^�u�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �\�� �b�o�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_���� �q�l�h��

�i�h�a�\�h�e�y�_�l���k�m�^�b�l�v���h���k�l�_�i�_�g�b���b�o���\�e�b�y�g�b�y���g�Z���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���d�h�f�i�Z�g�b�b�� 
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�G�b�`�_�� �i�j�b�\�_�^�_�g�u,�]�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c�� �b�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�u�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z��

�f�h�j�ª�� �i�h�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f�m�� �[�Z�e�Z�g�k�m�� �b�� �h�l�q�z�l�m�� �h�� �i�j�b�[�u�e�y�o�� �b�� �m�[�u�l�d�Z�o ���l�Z�[�e�b�p�u�� ���������± 

2.6)���� �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�� �\�� �^�\�m�o�� �n�h�j�f�Z�o��- �i�h�Z�Z�[�k�h�e�x�l�g�h�f�m�� �i�j�b�j�h��

�k�l�m���b���l�_�f�i�m���i�j�b�j�h�k�l�Z�� 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z 2.1 - �<�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �I�_�j�b�h�^�u�����]�� 
�:�d�l�b�\�u 2013, 2014, 2015, 

1.�<�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h, 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u - - - 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���b��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�h�d�h - - - 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_�i�h�b�k�d�h�\�u�_��
�Z�d�l�b�\�u�h - - - 
�H�k�g�h�\�g�u�_�k�j�_�^�k�l�\�Z�� 49,21% 44,51% 44,21% 
�>�h�o�h�^�g�u�_�\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_��
�j�b�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b�h - - - 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�\�e�h�`�_�g�b�y�h, - - 1,41% 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_�g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b��
�\�u�h 4,63% 3,56% 3,32% 
�I�j�h�q�b�_�\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b��
�\�u�h - - - 
�B�l�h�]�h�i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h �h, 53,84% 48,07% 48,94% 
2. �H�[�h�j�h�l�g�u�_�Z�d�l�b�\�u�h�h, �h 
�A�Z�i�Z�k�u�h 20,35% 19,28% 15,75% 
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�I�j�h�^�h�e�`�_�g�b�_ �l�Z�[�e�b�p�u 2.1 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�u�����]�� 

2013 2014 2015 
�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�z�g�g�u�f���p�_�g��
�g�h�k�l�y�f�h 2,61% 1,62% 1,28% 
�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�h 19,25% 22,57% 27,43% 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���^�_�g�_�`�g�u�o���w�d��
�\�b�\�Z�e�_�g�l�h�\���h 3,23% 7,28% 4,84% 
�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���^�_�g�_�`��
�g�u�_���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�u�h 0,71% 0,60% 0,50% 
�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 0,01% 0,58% 1,26% 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 46,16% 51,93% 51,06% 
�;�Z�e�Z�g�k�h 100,00% 100,00% 100,00% 

�I�Z�k�k�b�\�u 2013 2014 2015 
�������D�Z�i�b�l�Z�e���b���j�_�a�_�j�\�u�h 
�M�k�l�Z�\�g�u�c���d�Z�i�b��
�l�Z�e���k�d�e�Z�^�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e����
�m�k�l�Z�\�g�u�c���n�h�g�^�����\�d�e�Z�^�u���l�h�\�Z��
�j�b�s�_�c�� 0,008% 0,006% 0,006% 
�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���Z�d�p�b�b�����\�u�d�m�i��
�e�_�g�g�u�_���m���Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\�h - - - 
�I�_�j�_�h�p�_�g�d�Z���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�Z�d�l�b�\�h�\�h 4,83% 4,00% 4,00% 
�>�h�[�Z�\�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����[�_�a���i�_��
�j�_�h�p�_�g�d�b���h - - - 
�J�_�a�_�j�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�h 0,002% 0,002% 0,002% 
�G�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�z�g�g�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���g�_�i�h�d�j�u�l�u�c���m�[�u�l�h�d�� 70,64% 66,45% 71,21% 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h, 75,48% 70,46% 75,21% 
4. �>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h - - - 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y��
�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 2,97% 2,85% 2,41% 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h, - - - 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h�h 2,97% 2,85% 2,41% 
5. �D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h, - - - 
�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v, 21,54% 26,69% 22,37% 
�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\�h 0,007% 0,006% 0,006% 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_ �l�Z�[�e�b�p�u 2.1 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�u�����]�� 

2013 2014 2015 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h ,- ,,,- ,- 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h ,- ,- ,- 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�����h ,21,55% ,26,69% ,22,38% 
�;�Z�e�Z�g�k�h ,100,00% ,100,00% ,100,00% 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.2 - �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z�� 
�A�:�H�©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����Z�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�I�_�j�b�h�^�u�����]�]. 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�:�d�l�b�\�u 
�������<�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h - - - 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���b 
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�h�d�h - - - 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���i�h�b�k�d�h�\�u�_��
�Z�d�l�b�\�u�h - - - 
�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�� �h 43625 -3122 40503 
�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_�j�b��
�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b�h - - - 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�h - 16314 16314 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b��
�\�u�h -3124 -2761 -5885 
�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 40500 10432 50932 
2. �H�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 
�A�Z�i�Z�k�u�h 28121 -40692 -12571 
�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�z�g�g�u�f���p�_�g��
�g�h�k�l�y�f�h -6213 -3964 -10177 
�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�h 76850 56514 133364 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z���b�k��
�d�e�x�q�_�g�b�_�f���^�_�g�_�`�g�u�o���w�d�\�b�\�Z��
�e�_�g�l�h�\�� �h 53272 -28182 25090 
�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���^�_�g�_�`��
�g�u�_���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�u�h 172 -1200 -1028 
�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 158883 -9675 149208 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 158883 -9675 149208 
�;�Z�e�Z�g�k�h 199383 757 200140 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u�������� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�I�_�j�b�h�^�u�����]�]. 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�I�Z�k�k�b�\�u 
�������D�Z�i�b�l�Z�e���b���j�_�a�_�j�\�u�h 
�M�k�l�Z�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����k�d�e�Z�^�h�q��
�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����m�k�l�Z�\�g�u�c���n�h�g�^����
�\�d�e�Z�^�u���l�h�\�Z�j�b�s�_�c�� �h - - - 
�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���Z�d�p�b�b�����\�u�d�m�i��
�e�_�g�g�u�_���m���Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\�h - - - 
�I�_�j�_�h�p�_�g�d�Z���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d��
�l�b�\�h�\�h - - - 
�>�h�[�Z�\�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����[�_�a���i�_��
�j�_�h�p�_�g�d�b�� �h - - - 
�J�_�a�_�j�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�h - - - 
�G�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�z�g�g�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���g�_�i�h�d�j�u�l�u�c���m�[�u�l�h�d�� �h 92340 55616 147956 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 92340 55616 147956 
�������>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h - - - 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z��
�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 4480 -5048 -568 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 4480 -5048 -568 
�������D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h - - - 
�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 102998 -48831 54167 
�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\�h - - - 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h -435 -980 -1415 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�����h 102563 -49811 52752 
�;�Z�e�Z�g�k�h 199383 757 200140 
 
�L�Z�[�e�b�p�Z����������- �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z�� 

�A�:�H�©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����l�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�I�_�j�b�h�^�u�����]�]. 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�:�d�l�b�\�u 
�������<�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h - - - 
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�I�j�h�^�h�e�`�_�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u���������� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�I�_�j�b�h�^�u�����]�]. 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���b��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�h�d�h - - - 
�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���i�h�b�k�d�h�\�u�_��
�Z�d�l�b�\�u�h - - - 
�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�� 9,25% -0,61% 8,58% 
�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_�j�b��
�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b�h - - - 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�h - - - 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b��
�\�u�h -7,04% -6,70% -13,27% 
�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 7,85% 1,87% 9,87% 
2. �H�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 
�A�Z�i�Z�k�u�h 14,41% -18,23% -6,44% 
�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�z�g�g�u�f���p�_�g��
�g�h�k�l�y�f�h -24,83% -21,08% -40,67% 
�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�h 41,65% 21,62% 72,28% 
�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z �b�k��
�d�e�x�q�_�g�b�_�f���^�_�g�_�`�g�u�o���w�d�\�b�\�Z��
�e�_�g�l�h�\�� �h 171,83% -33,44% 80,93% 
�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���^�_�g�_�`��
�g�u�_���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�u�h 2,52% -17,16% -15,07% 
�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 35,90% -1,61% 33,72% 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 35,90% -1,61% 33,72% 
�;�Z�e�Z�g�k�h 20,80% 0,07% 20,88% 

�I�Z�k�k�b�\�u�h 2012-2013 2013-2014 2012-2014 
�������D�Z�i�b�l�Z�e���b���j�_�a�_�j�\�u�h 
�M�k�l�Z�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����k�d�e�Z�^�h�q��
�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����m�k�l�Z�\�g�u�c���n�h�g�^����
�\�d�e�Z�^�u���l�h�\�Z�j�b�s�_�c�� �h - - - 
�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���Z�d�p�b�b�����\�u�d�m�i��
�e�_�g�g�u�_���m���Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\�h - - - 
�I�_�j�_�h�p�_�g�d�Z���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d��
�l�b�\�h�\�h - - - 
�>�h�[�Z�\�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�����[�_�a���i�_��
�j�_�h�p�_�g�d�b�� �h - - - 
�J�_�a�_�j�\�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e�h - - - 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u�������� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�I�_�j�b�h�^�u�����]�]�� 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�G�_�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�z�g�g�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���g�_�i�h�d�j�u�l�u�c���m�[�u�l�h�d�� �h 13,64% 7,23% 21,85% 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 12,76% 6,82% 20,45% 
4. �>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h - - - 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z��
�l�_�e�v�k�l�\�Z�h 15,72% -15,31% -1,99% 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�������h 15,72% -15,31% -1,99% 
�������D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 
�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�h - - - 
�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 50,22% -15,85% 26,41% 
�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\�h - - - 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h -30,79% -100,00% -100,00% 
�I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�h - - - 
�B�l�h�]�h���i�h���j�Z�a�^�_�e�m�����h 49,65% -16,11% 25,54% 
�;�Z�e�Z�g�k�h 20,80% 0,07% 20,88% 
 
�L�Z�[�e�b�p�Z 2.4 - �<�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���h�l�q�z�l�Z���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o�� 

�A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013 2014 2015 
�<�u�j�m�q�d�Z�h 100,00% 100,00% 100,00% 
�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�j�h�^�Z�`�h -64,59% -58,84% -57,89% 
�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� 35,41% 41,16% 42,11% 
�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h -29,07% -27,37% -25,98% 
�M�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h - - -5,83% 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����h�l���i�j�h��
�^�Z��̀h 6,34% 13,79% 10,29% 
�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o�h - - 1,27% 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x�h - - - 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_�h - -0,01% - 
�I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u�h 12,92% 7,37% 14,61% 
�I�j�h�q�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h -9,76% -10,42% -19,20% 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u�������� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013 2014 2015 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����^�h���g�Z�e�h��
�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�h 9,50% 10,73% 6,98% 
�L�_�d�m�s�b�c���g�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v -1,90% -2,33% -2,43% 
�\���l�����q�����i�h�k�l�h�y�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h��
�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����Z�d�l�b�\�u�� -0,82% -0,82% -0,84% 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h -0,15% -0,37% 0,42% 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o�h 
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�h 1,23% -0,26% -0,23% 
�I�j�h�q�_�_�h - - - 
�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� �h 8,69% 7,77% 4,74% 
 
�L�Z�[�e�b�p�Z 2.5 - �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���h�l�q�z�l�Z���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o�� 

�A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����Z�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�<�u�j�m�q�d�Z�h 144546 -3090 141456 
�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�j�h�^�Z�`�h -23998 13233 -10765 
�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� 120548 10143 130691 
�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h -21571 17561 -4010 
�M�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h - -70146 -70146 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����h�l���i�j�h��
�^�Z��̀h 98977 -42442 56535 
�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o�h - 15292 15292 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x�h - - - 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_�h -80 80 

 �I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u�h -48219 86833 38614 
�I�j�h�q�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h -22094 -105201 -127295 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����^�h���g�Z�e�h��
�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�h 28584 -45438 -16854 
�L�_�d�m�s�b�c���g�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v -7957 -1074 -9031 
�\���l�����q�����i�h�k�l�h�y�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h��
�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����Z�d�l�b�\�u�� -1174 -270 -1444 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h -2934 9528 6594 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�h -16212 363 -15849 



55 
 

�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u�������� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�I�j�h�q�_�_�h - - - 
�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� �h 1481 -36621 -35140 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.6 - �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���h�l�q�z�l�Z���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o�� 
�A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����l�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�<�u�j�m�q�d�Z�h 13,62% -0,26% 13,33% 
�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�j�h�^�Z�`�h 3,50% -1,87% 1,57% 
�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� 32,08% 2,04% 34,78% 
�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h 6,99% -5,32% 1,30% 
�M�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h - 100,00% 100,00% 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����h�l���i�j�h��
�^�Z��̀h 147,15% -25,53% 84,05% 
�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o�h - 100,00% 100,00% 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x�h - - - 
�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_�h 100,00% -100,00% - 
�I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u�h -35,16% 97,65% 28,16% 
�I�j�h�q�b�_���j�Z�k�o�h�^�u�h 21,33% 83,70% 122,87% 
�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����^�h���g�Z�e�h��
�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�h 28,36% -35,12% -16,72% 
�L�_�d�m�s�b�c���g�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v 39,47% 3,82% 44,80% 
�\���l�����q�����i�h�k�l�h�y�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h��
�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����Z�d�l�b�\�u�� 13,54% 2,74% 16,66% 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ 189,78% -212,68% -426,52% 
�B�a�f�_�g�_�g�b�_���h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�h -123,87% -11,62% -121,10% 
�I�j�h�q�_�_�h - - - 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�� �h 1,61% -39,10% -38,12% 
 
�G�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �f�h�`�g�h�� �k�^�_�e�Z�l�v�� �\�u�\�h�^���� �q�l�h�� �[�h�e�v�r�m�x�� �q�Z�k�l�v��

�Z�d�l�b�\�h�\�� �a�Z�� �\�k�_�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�g�u�_�� �i�_�j�b�h�^�u�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z���� �>�e�y��

�g�Z�]�e�y�^�g�h�k�l�b�����k�l�j�m�d�l�m�j�Z���Z�d�l�b�\�h�\���b���i�Z�k�k�b�\�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k�m�g�d�Z�o�����������b���������� 
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�J�b�k�m�g�h�d����.1 �± �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���Z�d�l�b�\�h�\ 
 

      �H�^�g�Z�d�h���� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �\�l�h�j�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �h�[�s�_�f�� �b�l�h�]�_���� �b��

�q�l�h�� �g�_�f�Z�e�h�\�Z�`�g�h���± �a�Z�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�g�u�_�� �i�_�j�b�h�^�u�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �_�z�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���� �i�h��

�w�l�h�f�m�����h�p�_�g�b�\�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�m���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���^�_�[�b�l�h�j�h�\�����f�h�`�g�h���h�o�Z�j�Z�d�l�_��

�j�b�a�h�\�Z�l�v���_�z���d�Z�d���j�b�k�d�h�\�Z�g�g�m�x�� 

 �J�h�k�l�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�\�k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�_�l�k�y�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�f�� �^�_�g�_�`�g�u�o��

�k�j�_�^�k�l�\�� �q�l�h�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�n�b�g�Z�g�k�h�\�h- �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�m�x�� �^�_�y�l�_�e�v��

�g�h�k�l�v�����l���d�����e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�k�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���m�f�_�g�v�r�Z�_�l�k�y������ 
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2013 2014 2015
�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 

�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 

�A�Z�i�Z�k�u 

�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�z�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� 

�N�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���^�_�g�_�`�g�u�o���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�h�\�� 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���^�_�g�_�`�g�u�_��
�w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�u 

�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 
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�J�b�k�m�g�h�d 2.2 �± �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�Z�k�k�b�\�h�\ 
 
�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �[�h�e�v�r�m�x���q�Z�k�l�v�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �Z�� �b�f�_�g��

�g�h���i�h���\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h�f�m���Z�g�Z�e�b�a�m���± �w�l�h���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� 

      �M�\�_�e�b�q�_�g�b�_���^�h�e�b���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���k�l�j�m�d�l�m�j�_���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���Z�d�l�b�\�h�\��

�f�h�`�_�l�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �h�[�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�_�j�_�^�� �i�h�k�l�Z�\�s�b�d�Z�f�b�� �b��

�i�h�^�j�y�^�q�b�d�Z�f�b�����i�h���g�Z�e�h�]�Z�f���b���k�[�h�j�Z�f�����i�h���h�i�e�Z�l�_���l�j�m�^�Z�����Z�\�Z�g�k�Z�f���i�h�e�m�q�_�g�g�u�f���b���i�j�h��

�q�_�_���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �j�h�k�l�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �g�h�k�b�l�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�u�c�� �o�Z�j�Z�d��

�l�_�j�����h�^�g�Z�d�h�����\���������� �]�h�^�m���h�g�Z���k�g�h�\�Z���k�g�b�a�b�e�Z�k�v���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������� �]�h�^�h�f�� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l�� �j�Z�k�q�z�l�� �i�y�l�b�� �h�k�g�h�\�g�u�o��

�]�j�m�i�i�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�o�� �d�h�f�i�e�_�d�k�g�h�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�y�����D���g�b�f���h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 

�x �H�p�_�g�d�Z���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y 

�x �H�p�_�g�d�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�x �H�p�_�g�d�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b 

�x �H�p�_�g�d�Z���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b 

�x �H�p�_�g�d�Z���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b 

        �J�Z�k�k�f�h�l�j�b�f���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���i�h���]�j�m�i�i�Z�f�� 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 
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�H�p�_�g�d�Z���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 

�:�g�Z�e�b�a���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���]�h�\�h�j�b�l���h���[�h�e�v�r�_�c���^�h�e�_���h�k��

�g�h�\�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\���Z�d�l�b�\�Z�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y ���l�Z�[�e�b�p�Z��������). 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z��2.7 - �H�p�_�g�d�Z���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013 2014 2015 
�K�m�f�f�Z���o�h�a�y�c��
�k�l�\�_�g�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\����
�g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y���\��
�j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����l�u�k����
�j�m�[�� 

 
 
 

958676 

 
 
 

1158059 

 
 
 

1158816 
�>�h�e�y���h�k�g�h�\�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���\���Z�d�l�b�\�Z�o����
% 

 
49,22 

 
44,51 

 
44,21 

�>�h�e�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���\��
�Z�d�l�b�\�Z�o������ 

 
19,25 

 
22,57 

 
27,43 

 

�J�Z�k�k�f�h�l�j�b�f���l�_�f�i�u���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�Z�g�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\�h���\�j�_�f�_�g�b�����l�Z�[�e�b�p�Z������������ 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.8 �± �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c �b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h �i�h�e�h�`�_�g�b�y 

 
 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l, 
�l�u�k���j�m�[�� 

�L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 

�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 
2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 

�K�m�f�f�Z���o�h�a�y�c��
�k�l�\�_�g�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�����g�Z�o�h��
�^�y�s�b�o�k�y���\�� 
�j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 

 
 

199383 

 
 

757 

 
 

200140 

 
 

20,80 

 
 

0,07 

 
 

20,88 
�>�h�e�y�� �h�k�g�h�\�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���\�� 
�Z�d�l�b�\�Z�o 

 
-4,71 

 
-0,30 

 
-5,01 

 
-9,60 

 
-0,67 

 
-10,18 

�>�h�e�y�� 
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��
�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\��
�Z�d�l�b�\�Z�o 

 
3,32 

 
4,86 

 
8,18 

 
17,26 

 
21,54 

 
42,53 
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�L�Z�d�h�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���� �d�Z�d�� �k�m�f�f�Z���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y�� �\�� �j�Z�k�i�h�j�y��

�`�_�g�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����^�Z�z�l���h�[�h�[�s�z�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�g�m�x���h�p�_�g�d�m���Z�d�l�b�\�h�\�����q�b�k�e�y�s�b�o�k�y��

�g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �A�Z���b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �h�l�f�_�l�b�f�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �k�m�f�f�u�� �o�h��

�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y�� �\�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �g�Z�� �������������� �l�u�k����

�j�m�[�������q�l�h���^�Z�z�l���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x���h�p�_�g�d�m���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���b���h�l�j�Z�`�Z�_�l���m�\�_��

�e�b�q�_�g�b�_���^�_�g�_�`�g�h�]�h���\�u�j�Z�`�_�g�b�y���_�]�h���Z�d�l�b�\�h�\�����H�^�g�Z�d�h���`�_�����^�h�e�y���h�k�g�h�\�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\��

�Z�d�l�b�\�Z�o���a�Z���b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�c���i�_�j�b�h�^���g�_�f�g�h�]�h���k�g�b�a�b�e�Z�k�v���b�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�����i�j�h�b�a�h�r�e�h��

�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���\���^�j�m�]�b�o���k�l�Z�l�v�y�o�����Z���b�f�_�g�g�h���[�h�e�v�r�_�c���^�h�e�_�c���k�l�Z�e�Z���h�[�e�Z�^�Z�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����q�l�h�����\���k�\�h�x���h�q�_�j�_�^�v�����i�h�\�u�k�b�e�h���^�h�e�x���h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���\���[�Z�e�Z�g�k�_��

�Z�d�l�b�\�h�\�����?�z���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���g�_���y�\�e�y�_�l�k�y���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f���n�Z�d�l�h�f���^�e�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����i�h��

�k�d�h�e�v�d�m���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�h�\���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �k�j�h�d�h�\�� �h�l�k�j�h�q�_�d�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�x�l�� �i�h��

�l�j�_�[�g�h�k�l�v���k�Z�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���\���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�Z�o���b���_�]�h���h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�b���i�h���\�u�i�e�Z��

�l�Z�f�� 

�H�p�_�g�d�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.9 �± �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�J�Z�k�q�z�l�g�Z�y��
�n�h�j�f�m�e�Z 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 
�G�h�j�f�Z�l�b�\��
�g�h�_���a�g�Z�q�_��

�g�b�_ 2013 2014 2015 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���k�h�[�k�l�\�_�g��
�g�u�o���h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�����n�m�g�d�p�b�h�g�b��
�j�m�x�s�b�c���d�Z�i�b�l�Z�e������
�l�u�k�����j�m�[�� 

 
 

�H�[�:-�D�H 

 
 

235952 

 
 

292272 

 
 

332409 

 
 

- 
�F�Z�g�z�\�j�_�g�g�h�k�l�v�� 
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�h�j�h�l��
�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�h 

 
�>�K���K�H�K 

 
0,03 

 
0,02 

 
0,02 

 
0-1 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���l�_�d�m��
�s�_�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
�H�[�:���D�H 

 
2,14 

 
1,95 

 
2,28 

 
1,5-2,5 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�[�u�k�l��
�j�h�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
���H�[�:-�A�����D�H 

 
1,20 

 
1,22 

 
1,58 

 
���������b���[�h�e�_�_ 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� 
�Z�[�k�h�e�x�l�g�h�c�� 
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
���>�K���D�N�<�e���� 

�D�H 
 

0,18 
 

0,30 
 

0,24 
 

���������b���[�h�e�_�_ 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u�������� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�J�Z�k�q�z�l�g�Z�y��
�n�h�j�f�m�e�Z 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 
�G�h�j�f�Z�l�b�\��
�g�h�_���a�g�Z�q�_��

�g�b�_ 2013 2014 2015 
�>�h�e�y���h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���\���Z�d�l�b�\�Z�o�h 

 
�H�[�K���: 

 
0,46 

 
0,52 

 
0,51 

 
- 

�>�h�e�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o��
�h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\��
�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�Z�o�h 

 
�K�H�K���H�[�: 

 
 

0,53 
 

0,49 
 

0,56 
 

���������b���[�h�e�_�_ 
�>�h�e�y���a�Z�i�Z�k�h�\���\���h�[�h��
�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�Z�o�h 

 
�A���H�[�: 

 
0,44 

 
0,37 

 
0,31 

 
- 

�>�h�e�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o��
�h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\��
�i�h�d�j�u�l�b�b���a�Z�i�Z�k�h�\�h �K�H�K���A�A 

 
1,07 

 
1,21 

 
1,68 

 
�[�h�e�_�_ 0,5 

 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.10 �± �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�h��
�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���� 
�l�u�k�����j�m�[�� �h 

 
 
 

56320 

 
 
 

40137 

 
 
 

96457 

 
 
 

23,87 

 
 
 

13,73 

 
 
 

40,88 
�F�Z�g�z�\�j�_�g�g�h�k�l�v��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o 
�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� 
�k�j�_�^�k�l�\�h 

 
-0,01 

 
-0,01 

 
-0,01 

 
-17,23 

 
-27,16 

 
-39,72 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� 
�l�_�d�m�s�_�c�� 
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
-0,20 

 
0,34 

 
0,14 

 
-9,19 

 
17,29 

 
6,52 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�[�u�k�l�j�h�c�� 
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
0,03 

 
0,35 

 
0,38 

 
2,14 

 
28,99 

 
31,74 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� 
�Z�[�k�h�e�x�l�g�h�c�� 
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�h 

 
0,11 

 
-0,06 

 
0,06 

 
61,24 

 
-19,17 

 
30,33 

�>�h�e�y���h�[�h�j�h�l��
�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\��
�Z�d�l�b�\�Z�o 

 
0,06 

 
-0,01 

 
0,05 

 
12,51 

 
-1,67 

 
10,62 



61 
 

�H�d�h�g�q�Z�g�b�_�l�Z�[�e�b�p�u���������� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�>�h�e�y���k�h�[�k�l�\�_�g��
�g�u�o���h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���\���h�[�h��
�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�Z��
�o�h 

 
 

-0,05 

 
 

0,08 

 
 

0,03 

 
 

-8,86 

 
 

15,59 

 
 

5,36 
�>�h�e�y���a�Z�i�Z�k�h�\���\��
�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� 
�Z�d�l�b�\�Z�o�h 

 
-0,07 

 
-0,06 

 
-0,13 

 
-15,81 

 
-16,89 

 
-30,03 

�>�h�e�y�� 
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� 
�h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���\���i�h��
�d�j�u�l�b�b���a�Z�i�Z�k�h��
�\�h 

 
 

0,14 

 
 

0,48 

 
 

0,61 

 
 

12,66 

 
 

39,47 

 
 

57,12 
 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o �h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���g�Z���d�h�g�_�p���������� �]�h�^�Z���m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v���i�h��

�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���d�h�g�p�h�f�������������]�h�^�Z���\���Z�[�k�h�e�x�l�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b���g�Z���������������l�u�k�����j�m�[�����W�l�h��

�\�_�e�b�q�b�g�Z���h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�����h�k�l�Z�x�s�Z�y�k�y���\���j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���i�h�k�e�_���i�h��

�]�Z�r�_�g�b�y���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����K�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�����j�h�k�l���^�Z�g�g�h�]�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�]�h�\�h�j�b�l���h���[�e�Z�]�h�i�h�e�m�q�g�h�f���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f���i�h�e�h�`�_�g�b�b���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª. 

�F�Z�g�z�\�j�_�g�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�����d�Z�d�Z�y���q�Z�k�l�v���h�[�t��

�_�f�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���g�Z�b�[�h�e�_�_���f�h�[�b�e�v�g�m�x���k�h�k�l�Z�\��

�e�y�x�s�m�x���l�_�d�m�s�b�o���Z�d�l�b�\�h�\��- �^�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�� 

�H�^�g�Z�d�h�����\ �g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�u�o���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���m�k�e�h�\�b�y�o�����i�h�^���k�l�Z�[�b�e�v�g�h��

�k�l�v�x�� �k�e�_�^�m�_�l�� �i�h�g�b�f�Z�l�v, �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h, �g�Z�e�b�q�b�_�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�u�o���i�j�Z�\�h�\�u�o���b�� �w�d�h�g�h�f�b��

�q�_�k�d�b�o���m�k�e�h�\�b�c�����g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�c���[�Z�a�u�����g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���f�_�o�Z�g�b�a�f�Z�����p�_�g�h�\�u�o���i�j�h�i�h�j�p�b�c���b��

�l�����i������ �^�Z�g�g�h�f�m���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�m���k�e�_�^�m�_�l���m�^�_�e�y�l�v �h�k�h�[�h�_���\�g�b�f�Z�g�b�_�����E�b�r�v���i�h���f�_�j�_���l�h��

�]�h�����d�Z�d���\���k�l�Z�[�b�e�v�g�u�o���m�k�e�h�\�b�y�o���k�e�h�`�Z�l�k�y���g�h�j�f�Z�e�v�g�u�_�����h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�u�_���k�i�_�p�b�n�b�d�h�c��

�j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�_�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �b�� �i�j�h�i�h�j�p�b�b�� �\��

�b�f�m�s�_�k�l�\�_�� �b�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �w�l�h�l�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �g�Z�q�g�_�l�� �i�j�b�h�[�j�_�l�Z�l�v��
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�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�m�x���p�_�g�g�h�k�l�v�����I�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h�����h�g���[�m�^�_�l���\�u�k�l�m�i�Z�l�v���d�Z�d���b�g�^�b�d�Z�l�h�j���b�a�f�_��

�g�_�g�b�c���m�k�e�h�\�b�c���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���b���b�o���j�Z�k�o�h�^�h�\�Z�g�b�y�� 

�M�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �w�l�h�]�h���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���\���������� �]�h�^�m���m�d�Z�a�u�\�Z�_�l���g�Z���\�h�a�f�h�`�g�h�_�� �a�Z�f�_�^��

�e�_�g�b�_�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �b�e�b�� �m�`�_�k�l�h�q�_�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�j�_�^�h��

�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���d�j�_�^�b�l�Z���k�h���k�l�h�j�h�g�u���i�h�k�l�Z�\�s�b�d�h�\���b���i�h�^�j�y�^�q�b�d�h�\���� 

�I�j�h�\�h�^�y�� �Z�g�Z�e�b�a�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���f�u�� �b�f�_�_�f�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���k�j�Z�\�g�b�l�v �k�j�_�^��

�k�l�\�Z �i�h �Z�d�l�b�\�m���� �k�]�j�m�i�i�b�j�h�\�Z�g�g�u�_ �i�h�� �k�l�_�i�_�g�b �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b, �k�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b��

�i�h �i�Z�k�k�b�\�m���� �l���_�����e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�±�w�l�h�� �_�]�h���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v���k�� �i�h�f�h��

�s�v�x�� �k�\�h�b�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �i�h�d�j�u�\�Z�l�v�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�_�j�_�^�� �d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f�b��  �E�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v��

�[�Z�e�Z�g�k�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �\�Z�`�g�_�c�r�b�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b��

�g�Z�i�j�y�f�m�x���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���k�l�_�i�_�g�v���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���b���m�j�h�\�_�g�v���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c��

�q�b�\�h�k�l�b�����Q�_�f���\�u�r�_���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���[�Z�e�Z�g�k�Z�����l�_�f���[�h�e�v�r�_���k�d�h�j�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e��

�`�_�g�g�h�k�l�_�c���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����G�b�a�d�Z�y���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���[�Z�e�Z�g�k�Z���± �w�l�h���i�_�j�\�u�c���i�j�b�a�g�Z�d���j�b�k�d�Z��

�[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z���� �G�b�`�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z�� �]�j�m�i�i�b�j�h�\�d�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �i�Z�k�k�b�\�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 

���l�Z�[�e�b�p�Z������������.  

 
�L�Z�[�e�b�p�Z 2.11 - �=�j�m�i�i�b�j�h�\�d�Z���Z�d�l�b�\�h�\���b���i�Z�k�k�b�\�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���i�h���k�l�_�i�_�g�b�� 

�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�<�b�^�u���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y �<�b�^�u���i�Z�k�k�b�\�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 

�:�������H�[�e�Z�^�Z�x�l���f�Z�d��
�k�b�f�Z�e�v�g�h�c���k�d�h�j�h��
�k�l�v�x���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�h 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^��
�k�l�\�Z���b���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q��
�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_��
�\�e�h�`�_�g�b�y�h 

�I�������<�u�k�h�d�Z�y���k�j�h�q��
�g�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�h 

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�h 

�:�������H�[�e�Z�^�Z�x�l���\�u��
�k�h�d�h�c���k�d�h�j�h�k�l�v�x��
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�h 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z��
�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���f�_��
�g�_�_���������f�_�k�y�p�_�\�h 

�I�������M�f�_�j�_�g�g�Z�y��
�k�d�h�j�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_��
�g�b�y�h 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���b��
�d�j�_�^�b�l�u�h 

�:�������H�[�e�Z�^�Z�x�l���f�_�^��
�e�_�g�g�h�c���k�d�h�j�h�k�l�v�x��
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�h 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z��
�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���[�h�e�_�_��
�������f�_�k�y�p�_�\�����a�Z�i�Z��
�k�u�����G�>�K�����g�_�a�Z�\�_�j��
�r�z�g�g�h�_���i�j�h�b�a�\�h�^��
�k�l�\�h 

�I�������G�b�a�d�Z�y���k�j�h�q��
�g�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�h 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�:�������L�j�m�^�g�h�j�_�Z�e�b�a�m��
�_�f�u�_���Z�d�l�b�\�u�h 

�<�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z�h 

�I�������I�h�k�l�h�y�g�g�u�_��
�i�Z�k�k�b�\�u�h 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c��
�d�Z�i�b�l�Z�e�h 

 



63 
 

�;�Z�e�Z�g�k���k�q�b�l�Z�_�l�k�y�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�h�� �e�b�d�\�b�^�g�u�f���� �_�k�e�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�� �\�u�i�h�e�g�y�x�l�k�y��

�k�e�_�^�m�x�s�b�_���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�� 

1) �:���� �!�� �I�����± �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �f�h�`�_�l�� �i�h�]�Z�k�b�l�v�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �k�j�h�q�g�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �k��

�i�h�f�h�s�v�x���Z�[�k�h�e�x�l�g�h���e�b�d�\�b�^�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�� 

2) �:���� �!�� �I�����± �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �f�h�`�_�l�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v�k�y�� �i�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f���h�[�y�a�Z�l�_�e�v��

�k�l�\�Z�f���i�_�j�_�^���d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f�b���[�u�k�l�j�h���j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�f�b���Z�d�l�b�\�Z�f�b�� 

3) �:���� �!�� �I��- �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �f�h�`�_�l�� �i�h�]�Z�k�b�l�v�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_�� �a�Z�c�f�u�� �k�� �i�h�f�h�s�v�x��

�f�_�^�e�_�g�g�h���j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�� 

4) �:���� �”�� �I�����± �^�Z�g�g�h�_�� �g�_�j�Z�\�_�g�k�l�\�h�� �k�h�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �Z�\�l�h�f�Z�l�b�q�_�k�d�b���� �_�k�e�b�� �\�u�i�h�e�g�y��

�x�l�k�y�� �\�k�_�� �l�j�b���g�_�j�Z�\�_�g�k�l�\�Z���� �I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �\�u�k�h�d�h�c���k�l�_�i�_�g�v�x�� �i�e�Z�l�z��

�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �b�� �f�h�`�_�l�� �i�h�]�Z�k�b�l�v�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�_�� �\�b�^�u�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �k�h�h�l�\�_�l��

�k�l�\�m�x�s�b�f�b���Z�d�l�b�\�Z�f�b�� 

�K�\�h�^�g�u�_���[�Z�e�Z�g�k�u���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���g�_���i�h�e�g�h�k�l�v�x���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l���d�j�b�l�_�j�b��

�y�f���Z�[�k�h�e�x�l�g�h�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b ���j�b�k�m�g�h�d����������.   

 
2013 �]��2014 �]��2015 �]�� 

�:���������I���������������������������������������������������������������������������������������:���������I�������������������������������������������������������������������������������:���������I�� 

�:�����!���I���������������������������������������������������������������������������������������:�����!���I�������������������������������������������������������������������������������:�����!���I�� 

�:�����!���I������������������������������������������������������������������������������������ �:�����!���I�����������������������������������������������������������������������������:�����!���I�� 

�:���������I���������������������������������������������������������������������������������������:����< �I�������������������������������������������������������������������������������:����< �I��  

 
�J�b�k�m�g�h�d�����������± �E�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���[�Z�e�Z�g�k�Z���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 

 
�I�_�j�\�u�_�� �g�_�j�Z�\�_�g�k�l�\�Z�� �]�h�\�h�j�y�l�� �h�� �l�h�f���� �q�l�h�� �\�� �k�e�m�q�Z�_ �k�j�h�q�g�h�c�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�b�� �m��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �g�_�� �o�\�Z�l�b�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �g�Z�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�_�� �k�j�h�q�g�u�o��

�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �H�^�g�Z�d�h���� �h�k�l�Z�e�v�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�l���� �q�l�h�� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_��

�n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�m�_�l���m�k�i�_�r�g�h���b���k�i�h�k�h�[�g�h���i�h�]�Z�k�b�l�v���k�\�h�b���f�_�g�_�_���k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

�E�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���\�u�k�h�d�h�f���m�j�h�\�g�_�����q�l�h���i�h�^��

�l�\�_�j�`�^�Z�x�l�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���� �i�h�i�Z�^�Z�x�s�b�_�� �\�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y 

���j�b�k�m�g�h�d��������). 
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�J�b�k�m�g�h�d��2.4�± �D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 
 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �l�_�d�m�s�_�c�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���i�h�]�Z��

�r�Z�l�v�� �l�_�d�m�s�b�_�� ���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �l�h�e�v�d�h�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\����

�Q�_�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �[�h�e�v�r�_���� �l�_�f�� �e�m�q�r�_ �i�e�Z�l�z�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �i�j�_�^�i�j�b�y��

�l�b�y���� �>�e�y�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �m�j�h�\�g�y�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�h�i�h�e�g�y�l�v�� �h�[�h��

�j�h�l�g�u�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�� �b�� �k�^�_�j�`�b�\�Z�l�v�� �j�h�k�l���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �^�_�[�b��

�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �[�u�k�l�j�h�c�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �d�Z�d�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �l�_�d�m�s�b�o�� �h�[�y�a�Z��

�l�_�e�v�k�l�\�� �f�h�`�g�h���i�h�]�Z�k�b�l�v���[�_�a���m�q�z�l�Z�� �a�Z�i�Z�k�h�\���� �W�l�h�l���i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�c�� �d�j�b�l�_�j�b�c���i�h�f�h��

�]�Z�_�l���h�p�_�g�b�l�v���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���\��

�k�e�m�q�Z�_�� �_�]�h�� �d�j�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�� ���d�h�]�^�Z�� �g�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�l�v�� �a�Z�i�Z�k�u��

�e�b�[�h���h�g�b���j�_�Z�e�b�a�m�x�l�k�y���g�_���i�h���i�h�e�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�������A�Z���b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�_ �i�_�j�b�h�^�u���^�Z�g�g�u�c��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���m���A�:�H �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���l�Z�d�`�_���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���a�g�Z�q�_�g�b�y�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_����

�g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�f�� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���Z�[�k�h�e�x�l�g�h�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�����d�Z�d�Z�y���^�h�e�y���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o��

�^�h�e�]�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�h�d�j�u�l�Z���a�Z���k�q�_�l���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���b���b�o���w�d�\�b��

�\�Z�e�_�g�l�h�\���\���\�b�^�_���j�u�g�h�q�g�u�o �p�_�g�g�u�o���[�m�f�Z�] �b���^�_�i�h�a�b�l�h�\�����l���_�����i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���Z�[�k�h�e�x�l�g�h��

�e�b�d�\�b�^�g�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b���� �>�Z�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �m�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z��

�\�u�k�h�d�h�f���m�j�h�\�g�_�� 

2,14 
1,95 

2,28 

1,20 1,22 

1,58 

0,18 0,30 0,24 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�l�_�d�m�s�_�c��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�[�u�k�l�j�h�c��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�Z�[�k�h�e�x�l�g�h�c��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b 
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�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v���� �q�l�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �b�� �i�e�Z�l�z�`�_�k�i�h��

�k�h�[�g�h�k�l�b�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�l�� �_�]�h�� �[�e�Z�]�h�i�h�e�m�q�g�h�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�_��

�k�h�k�l�h�y�g�b�_�� 

�H�p�_�g�d�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.12 �± �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�J�Z�k�q�z�l�g�Z�y��
�n�h�j�f�m�e�Z 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�G�h�j�f�Z�l�b�\��
�g�h�_���a�g�Z�q�_��

�g�b�_ 2013 2014 2015 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�h�d�j�u��
�l�b�y���a�Z�i�Z�k�h�\�h 

 
���K�H�K���D�H�����A�A 

 
2,27 

 
2,69 

 
3,24 

 
�[�h�e�_�_���� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�g�p�_�g��
�l�j�Z�p�b�b���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�h �K�D���<�; 0,75 0,70 0,75 ���������b���[�h�e�_�_ 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���f�Z�g�z�\��
�j�_�g�g�h�k�l�b���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h��
�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�h �K�H�K���K�D 0,33 0,36 0,38 0,2-0,5 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�g�p�_�g��
�l�j�Z�p�b�b���a�Z�z�f�g�h�]�h���d�Z��
�i�b�l�Z�e�Z�h ���>�H���D�H�����<�; 0,25 0,3 0,25 �g�_���[�h�e�_�_�������� 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���k�h�h�l��
�g�h�r�_�g�b�y���a�Z�z�f�g�u�o���b��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�h ���>�H���D�H�����K�D 0,32 0,42 0,33 �f�_�g�_�_���� 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���Z�\�l�h�g�h��
�f�b�b�����n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���g�_��
�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h �K�D���<�; 0,75 0,70 0,75 �[�h�e�_�_�������� 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���n�b�g�Z�g��
�k�h�\�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�h �<�;/�K�D 1,32 1,42 1,33 - 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���n�b�g�Z�g��
�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�h ���K�D���>�H��/�<�; 0,78 0,73 0,78 0,8-0,9 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z 2.13 �± �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�i�h�d�j�u�l�b�y 
�a�Z�i�Z�k�h�\�h 

 
0,43 

 
0,55 

 
0,97 

 
18,78 

 
20,33 

 
42,93 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u���������� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�h 

 

-0,05 

 

0,05 

 

-0,003 

 

-0,07 

 

0,07 

 

-0,004 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�f�Z�g�z�\�j�_�g�g�h��
�k�l�b���k�h�[�k�l�\�_�g��
�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z 

 

0,03 

 

0,02 

 

0,06 

 

0,10 

 

0,06 

 

0,17 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b��
�a�Z�z�f�g�h�]�h���d�Z��
�i�b�l�Z�e�Z�h 

 
0,05 

 
-0,05 

 
0,003 

 
0,20 

 
-0,16 

 
0,01 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y��
�a�Z�z�f�g�u�o���b��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�h 

 
0,09 

 
-0,09 

 
0,005 

 
0,29 

 
-0,21 

 
0,01 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�Z�\�l�h�g�h�f�b�b��
���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h��
�k�l�b�� �h 

 
-0,05 

 
0,05 

 
-0,003 

 
-0,07 

 
0,07 

 
-0,004 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b 

 
0,09 

 
-0,09 

 
0,005 

 
0,07 

 
-0,06 

 
0,004 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b 

 
-0,05 

 
0,04 

 
-0,01 

 
-0,07 

 
0,06 

 
-0,01 

 
�A�Z�^�Z�q�_�c���Z�g�Z�e�b�a�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���y�\�e�y�_�l�k�y���h�p�_�g�d�Z���k�l�j�m�d�l�m�j�u���Z�d�l�b�\�h�\��

�b�� �i�Z�k�k�b�\�h�\�� �^�e�y�� �i�h�g�b�f�Z�g�b�y�� �l�h�]�h���� �g�Z�k�d�h�e�v�d�h�� �k�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �n�b�j�f�Z��

�a�Z�\�b�k�b�f�Z���� �j�Z�k�l�z�l�� �b�e�b���k�g�b�`�Z�_�l�k�y���^�Z�g�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�Z�k�d�h�e�v�d�h��

�k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �i�Z�k�k�b�\�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �h�l�\�_�q�Z�_�l�� �a�Z�^�Z�q�Z�f�� �_�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h- 

�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b��

�y�l�b�y �²  �w�l�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�Z�]�e�y�^�g�h�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�l�� �m�j�h�\�_�g�v�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���\���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f���i�e�Z�g�_�� 
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�N�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y��- �j�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��

�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f�b�� �b�� �a�Z�_�f�g�u�f�b�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�f�b���� �l�Z�d�h�_�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\����

�d�h�l�h�j�h�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�u�f�� �i�j�_�\�u�r�_�g�b�_�f�� �^�h�o�h�^�h�\�� �g�Z�^�� �j�Z�k�o�h�^�Z�f�b���� �\�h�a��

�f�h�`�g�h�k�l�v�x�� �k�\�h�[�h�^�g�h�]�h�� �f�Z�g�_�\�j�Z�� �^�_�g�_�`�g�u�f�b�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�f�b���� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�x�� �b�k��

�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���\���i�j�h�p�_�k�k�_���l�_�d�m�s�_�c�����h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�c�����^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���^�Z�g�g�h�]�h���j�Z�a�^�_�e�Z�����Z���b�f�_�g�g�h���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���k�h�[�k�l�\�_�g��

�g�u�o���b���a�Z�z�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�x�l�����q�l�h���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���i�h�e�h�`�_�g�b�_���a�Z�g�b�f�Z��

�_�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �W�l�h���]�h�\�h�j�b�l�� �h�[�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f��

�i�h�e�h�`�_�g�b�b���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����g�_�\�u�k�h�d�h�f���m�j�h�\�g�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l��

�d�j�_�^�b�l�h�j�h�\ ���j�b�k�m�g�h�d��������). 

 

 
 

�J�b�k�m�g�h�d 2.5 �± �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b���a�Z�z�f�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ 
 

�I�h�f�b�f�h���w�l�h�]�h�����d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�����i�h�i�Z�^�Z�y���\���g�h�j�f�Z�l�b�\��

�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �^�h�e�x�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�h�d�j�u�\�Z�x�l�k�y�� �a�Z��

�k�q�_�l �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����Z���b�f�_�g�g�h���m���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª��- �w�l�h���[�h�e�_�_���i�h�e�h�\�b��

�g�u���Z�d�l�b�\�h�\�����H�k�l�Z�\�r�Z�y�k�y���^�h�e�y���Z�d�l�b�\�h�\���i�h�d�j�u�\�Z�_�l�k�y���a�Z���k�q�_�l���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����W�l�h�l��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v �h�q�_�g�v�� �\�Z�`�_�g���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �b�g�\�_�k�l�h�j�u�� �b�� �[�Z�g�d�b���� �\�u�^�Z�x�s�b�_�� �d�j�_�^�b�l�u���� �h�[��

�j�Z�s�Z�x�l���\�g�b�f�Z�g�b�_���g�Z���a�g�Z�q�_�g�b�_���w�l�h�]�h���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�����Q�_�f���\�u�r�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���d�h�w�n�n�b��

�p�b�_�g�l�Z���� �l�_�f�� �k�� �[�h�e�v�r�_�c�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�x�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�� �f�h�`�_�l�� �i�h�]�Z�k�b�l�v�� �^�h�e�]�b�� �a�Z�� �k�q�_�l��

�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\ ���j�b�k�m�g�h�d����.6). 
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�J�b�k�m�g�h�d 2.6 �± �D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b 
 

�I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�� �f�h�`�g�h�� �k�^�_�e�Z�l�v�� �b�� �i�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�f�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �i�h��

�d�j�u�l�b�y�� �a�Z�i�Z�k�h�\���� �d�h�l�h�j�u�c�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�e�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �b�� �k�� �d�Z�`�^�u�f�� �]�h�^�h�f��

�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�k�y���� �>�Z�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�_�l�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�k�l�v�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�b��

�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�e�y���k�h�a�^�Z�g�b�y���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���b���i�j�h�q�b�o���a�Z�i�Z�k�h�\ ���j�b�k�m�g�h�d��2.7). 

 

 
 

�J�b�k�m�g�h�d 2.7 �± �D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�h�d�j�u�l�b�y���a�Z�i�Z�k�h�\ 
 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����n�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���]�h�\�h�j�b�l���h���_�]�h��

�[�e�Z�]�h�i�h�e�m�q�g�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f�� �i�h�e�h�`�_�g�b�b���� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v��

�k�\�h�b���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���g�_���a�Z�\�b�k�_�l�v���h�l���\�g�_�r�g�b�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 
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�H�p�_�g�d�Z���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z��2.14�± �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�J�Z�k�q�z�l�g�Z�y��
�n�h�j�f�m�e�Z 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013 2014 2015 
�<�u�j�m�q�d�Z���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z��
�p�b�b�����l�u�k�����j�m�[�� �h 

 
�N�h�j�f�Z���‹���� 

 
1061219 

 
1205765 

 
1202675 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�� 
�l�u�k�����j�m�[�� �h 

 
�N�h�j�f�Z���‹���� 92184 57044 93665 

�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�b �a�Z�i�Z�k�h�\�����^�g�_�c�h 

 
�����������<�J���A�A�� 66,84 69,95 66,68 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v���^�_��
�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g��
�g�h�k�l�b�h 

�<�J���>�A 
5,22 5,41 4,15 

�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�b �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c 

�����������<�J���>�A�� 
69,86 67,49 87,90 

�I�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v��
�h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���p�b�d�e�Z����
�^�g�_�c�h 

�H�[�����^�_�[���a�Z�^��������
�H�[�����a�Z�i�Z�k�h�\ 136,70 137,44 154,58 

�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�b �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c �����������<�J���D�A�� 61,61 77,67 86,09 
�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v���k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z����
�h�[�h�j�h�l�h�\�h �<�J���K�D 1,56 1,57 1,43 
�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v���k�h��
�\�h�d�m�i�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z����
�h�[�h�j�h�l�h�\�h �<�J���<�; 1,17 1,14 1,04 
 
�L�Z�[�e�b�p�Z��2.15 �± �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z�� % 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�<�u�j�m�q�d�Z���h�l���j�_��
�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����l�u�k����
�j�m�[�� �h 

 
144546 

 
-3090 

 
141456 

 
0,14 

 
-0,003 

 
0,13 

�Q�b�k�l�Z�y�� 
�i�j�b�[�u�e�v���� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

 
-35140 

 
36621 

 
1481 

 
-0,38 

 
0,64 

 
0,02 
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�H�d�h�g�q�Z�g�b�_���l�Z�[�e�b�p�u���������� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�]�� �I�_�j�b�h�^�����]�]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z��
�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b �a�Z��
�i�Z�k�h�\�����^�g�b�h 

 
3,11 

 
-3,27 

 
-0,16 

 
0,05 

 
-0,05 

 
-0,002 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j��
�k�d�h�c���a�Z�^�h�e��
�`�_�g�g�h�k�l�b�h 

 
0,18 

 
-1,26 

 
-1,07 

 
0,04 

 
-0,23 

 
-0,21 

�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z��
�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v � �̂_��
�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z��
�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����
�^�g�b�h 

 

 

-2,37 

 

 

20,41 

 

 

18,04 

 

 

-0,03 

 

 

0,30 

 

 

0,26 

�I�j�h�^�h�e�`�b��
�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�i�_��
�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h��
�p�b�d�e�Z�����^�g�b�h 

 

0,74 

 

17,14 

 

17,88 

 

0,005 

 

0,12 

 

0,13 

�I�_�j�b�h�^���h�[�h�j�Z��
�q�b�\�Z�_�f �h��
�k�l�b�d�j�_�^�b�l�h�j��
�k�d�h�c���a�Z�^�h�e��
�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�b 

 

 

16,06 

 

 

8,42 

 

 

24,48 

 

 

0,26 

 

 

0,12 

 

 

0,40 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�v �k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z��
�i�b�l�Z�e�Z�����h�[�h�j�h��
�l�u 

 

 

0,01 

 

 

-0,14 

 

 

-0,13 

 

 

0,006 

 

 

-0,09 

 

 

-0,08 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_��
�f�h�k�l�v���k�h�\�h�d�m�i��
�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z����
�h�[�h�j�h�l�u 

 

 

-0,03 

 

 

-0,1 

 

 

-0,13 

 

 

-0,03 

 

 

-0,09 

 

 

-0,11 

 
�H�p�_�g�d�Z���^�_�e�h�\�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y�� �\�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�b���m�j�h�\�g�_�c�� �b���^�b�g�Z�f�b�d�b��

�j�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b���� �H�g�Z���i�j�h�y�\�e�y�_�l�k�y�� �\��

�k�d�h�j�h�k�l�b���h�[�h�j�h�l�Z���k�j�_�^�k�l�\�� 

1. �H�l���k�d�h�j�h�k�l�b���h�[�h�j�h�l�Z���k�j�_�^�k�l�\���a�Z�\�b�k�b�l���h�[�t�z�f���i�j�h�^�Z�`���a�Z���i�_�j�b�h�^ 
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2. �K �j�Z�a�f�_�j�Z�f�b�� �h�[�h�j�h�l�Z���� �Z���� �k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �b�� �k�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v�x�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �h�l��

�g�h�k�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �m�k�e�h�\�g�h-�i�h�k�l�h�y�g�g�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���� �q�_�f�� �[�u�k�l�j�_�_�� �h�[�h�j�h�l����

�l�_�f���f�_�g�v�r�_���g�Z���d�Z�`�^�u�c���h�[�h�j�h�l���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���w�l�b�o���j�Z�k�o�h�^�h�\ 

3. �M�k�d�h�j�_�g�b�_���h�[�h�j�h�l�Z���g�Z���l�h�c���b�e�b���b�g�h�c���k�l�Z�^�b�b���d�j�m�]�h�h�[�h�j�h�l�Z���k�j�_�^�k�l�\���\�e�_�q�_�l���a�Z��

�k�h�[�h�c���m�k�d�h�j�_�g�b�_���h�[�h�j�h�l�Z���b���g�Z���^�j�m�]�b�o���k�l�Z�^�b�y�o�� 

�I�h�� �j�b�k�m�g�d�m��2.8�f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v���� �q�l�h�� �\�u�j�m�q�d�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�� �\�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �k�� �������� 

�]�h�^�h�f���� �q�l�h�� �]�h�\�h�j�b�e�h�� �h�[�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �h�[�t�z�f�h�\�� �i�j�h�^�Z�`�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �W�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y��

�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c���l�_�g�^�_�g�p�b�_�c�� 

 

 

�J�b�k�m�g�h�d��2.8�± �>�b�g�Z�f�b�d�Z���h�[�t�z�f�Z���\�u�j�m�q�d�b 
 

�H�^�g�Z�d�h���� �a�Z�� �b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�_�� �]�h�^�u�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�e�b�� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b�� �\��

�\�u�j�m�q�d�_�� ���j�b�k�m�g�h�d 2.9������ �q�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�[�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �a�Z�l�j�Z�l���� �<�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b�k�v�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�h�q�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �\��

�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �q�_�]�h�� �b�� �i�j�h�b�a�h�r�e�h �k�g�b�`�_�g�b�_�� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b���� �<�� �w�l�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b��

�g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �i�j�b�q�b�g�u�� �b�o�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �b�� �i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�v��

�j�_�r�_�g�b�y���i�h���b�o���k�g�b�`�_�g�b�x���� 

 

1061219 

1205765 1202675 

950000

1000000

1050000

1100000

1150000

1200000

1250000

2013 2014 2015
�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�H�[�t�z�f���\�u�j�m�q�d�b�����l�u�k�����j�m�[�� 
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�J�b�k�m�g�h�d��2.9�± �>�b�g�Z�f�b�d�Z���^�h�e�b���q�b�k�l�h�c���i�j�b�[�u�e�b���\���\�u�j�m�q�d�_ 
 

�I�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���p�b�d�e�Z���a�Z�f�_�l�g�h���m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�����W�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k��

�a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�f���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b���a�Z�i�Z�k�h�\�����Z���l�Z�d�`�_���b�k�k�e�_�^�m�_�f�h�c���\���^�b�i�e�h�f�g�h�c���j�Z�[�h�l�_��

�i�j�h�[�e�_�f�h�c���± �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �b�� �d�Z�d�� �f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v �± 

�a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�f�� �_�z�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b���� �I�h�f�b�f�h�� �w�l�h�]�h���� �d�Z�d�� �i�h�d�Z�a�Z�g�h�� �g�Z�� �j�b�k�m�g�d�_ 2.10, 

�i�_�j�b�h�^�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�u�j�h�k�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k��

� �̂_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���\���������� �]�h�^�m���� 

 

 

�J�b�k�m�g�h�d��2.10�± �H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�`�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�>�h�e�y���q�b�k�l�h�c���i�j�b�[�u�e�b���\���\�u�j�m�q�d�_ 
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�I�_�j�b�h�^�����]�� 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c 

�H�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�v��
�d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c 
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�H�p�_�g�d�Z���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b 
 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.16 �± �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 
�J�Z�k�q�z�l�g�Z�y��
�n�h�j�f�m�e�Z 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013 2014 2015 
�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b���Z�d�l�b��
�\�h�\������ 

 
�Q�I���: 

 
9,62 

 
8,09 

 
4,92 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���i�j�h��
�^�Z�`������ 

 
�I�i�j ���<�J 

 
6,34 

 
13,79 

 
10,29 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���i�j�h��
�^�m�d�p�b�b������ 

 
�I�i�j ���K�_�[�� 

 
9,81 

 
23,43 

 
17,78 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ 

 
�Q�I���K�D 

 
12,74 

 
11,48 

 
6,54 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�\�h��
�d�m�i�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ 

 
�Q�I���<�; 

 
10,14 

 
8,85 

 
4,92 

 

�L�Z�[�e�b�p�Z 2.17 �± �=�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v 

�:�[�k�h�e�x�l�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l �L�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z������ 
�I�_�j�b�h�^�����]�� �I�_�j�b�h�^�����]�� 

2013-2014 2014-2015 2013-2015 2013-2014 2014-2015 2013-2015 
�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h��
�k�l�b���Z�d�l�b�\�h�\������ 

 
-1,53 

 
-3,17 

 
-4,69 

 
-15,89 

 
-39,14 

 
-48,81 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�i�j�h�^�Z�`�������h 

 
7,45 

 
-3,49 

 
3,96 

 
117,52 

 
-25,34 

 
62,40 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b������ 

 
13,62 

 
-5,65 

 
7,97 

 
138,79 

 
-24,12 

 
81,21 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �h �h 

 
-1,26 

 
-4,93 

 
-6,19 

 
-9,89 

 
-42,98 

 
-48,62 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �h 

 
-1,29 

 
-3,93 

 
-5,22 

 
-12,72 

 
-44,36 

 
-51,44 

 
�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�m�x�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �j�Z��

�[�h�l�u���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �l�Z�d�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��

�k�j�_�^�k�l�\���� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �i�h�d�j�u�\�Z�_�l�� �k�\�h�b�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �^�h�o�h�^�Z�f�b����

�g�h���b���i�h�e�m�q�Z�_�l���i�j�b�[�u�e�v�� 
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�J�b�k�m�g�h�d��2.11�± �>�b�g�Z�f�b�d�Z���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b���i�j�h�^�Z�` 
 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���i�j�h�^�Z�` �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�����d�Z�d�m�x���k�m�f�f�m���i�j�b�[�u�e�b���i�h�e�m�q�Z�_�l���i�j�_�^�i�j�b��

�y�l�b�_�� �k�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �j�m�[�e�y�� �i�j�h�^�Z�g�g�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �<�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��

�g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �\�u�k�h�d�h�f�� �m�j�h�\�g�_ ���j�b�k�m�g�h�d�� ��������)���� �M�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �i�j�b�[�u�e�b�� �h�l�� �i�j�h�^�Z�`�� �\��

�w�l�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �\�u�a�\�Z�g�h�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_�f�� �Z�k�k�h�j�l�b�f�_�g�l�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �A�:�H��

�©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �a�Z�� �b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �\�u�j�h�k�e�Z���� �q�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h��

�k�g�b�`�_�g�b�b�� �_�z�� �k�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �W�l�h�� �o�h�j�h�r�b�c�� �n�Z�d�l�h�j�� �^�e�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y����

�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�s�b�c�� �o�h�j�h�r�m�x�� �j�Z�[�h�l�m�� �i�h�� �Z�k�k�h�j�l�b�f�_�g�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�_����

�p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�x�����k�b�k�l�_�f�m���d�h�g�l�j�h�e�y���a�Z�l�j�Z�l���� 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �i�j�b�[�u�e�b���� �d�h�l�h��

�j�m�x�� �i�h�e�m�q�b�l�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �g�Z�� �_�^�b�g�b�p�m�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �<��

�^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �m�i�Z�e�Z���� �q�l�h�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y��
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�k�e�m�q�Z�_���� �\�e�h�`�_�g�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b�k�v���� �g�h�� �q�b�k�l�Z�y�� �i�j�b�[�u�e�v�� �m�f�_�g�v�r�b�e�Z�k�v���� �q�l�h��

�]�h�\�h�j�b�l���h���g�_���k�Z�f�h�c���\�u�k�h�d�h�c���h�l�^�Z�q�_���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l���k�l�_�i�_�g�v�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b��

�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�m�x�� �d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�x�� �f�_��

�g�_�^�`�f�_�g�l�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �>�Z�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �g�Z�a�u�\�Z�x�l �g�h�j�f�h�c���i�j�b�[�u�e�b���� �M���i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���_�]�h���k�g�b�`�_�g�b�_���k�\�y�a�Z�g�h�����k���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�f���q�b�k�l�h�c���i�j�b��
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�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�x�l���� �q�l�h�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �k�h�[��

�k�l�\�_�g�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����W�l�h���]�h�\�h�j�b�l���h�[���m�k�l�h�c�q�b�\�h�f���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f���i�h�e�h�`�_��

�g�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����g�_�\�u�k�h�d�h�f���m�j�h�\�g�_���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���d�j�_�^�b�l�h�j�h�\�� 

�H�^�g�Z�d�h�����i�j�h�b�a�h�r�e�h���a�Z�f�_�l�g�h�_���k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�e�b���q�b�k�l�h�c���i�j�b�[�u�e�b���\���\�u�j�m�q�d�_���i�j�_�^��

�i�j�b�y�l�b�y���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�h�q�b�o��

�j�Z�k�o�h�^�h�\���� �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b�� �l�Z�d�`�_�� �k�g�b�a�b�e�Z�k�v�� �b��

�j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���Z�d�l�b�\�h�\�����k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� 



76 
 

�I�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���p�b�d�e�Z���a�Z�f�_�l�g�h���m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�����W�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k��

�a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�f�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����b���d�Z�d���f�h�`�g�h���m�\�b�^�_�l�v�����± �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�f���_�z���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b���� 

�J�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b���^�e�y���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� 

- �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �i�j�b�q�b�g�u�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �b��

�i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�v�� �j�_�r�_�g�b�y�� �i�h�� �b�o�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �^�e�y���m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b��

�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 

- �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �b�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �k�j�h�d�h�\�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �b�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���^�e�y���i�j�_�^�h�l�\�j�Z�s�_�g�b�y���d�Z�k�k�h�\�u�o���j�Z�a�j�u�\�h�\�� 

�I�h�k�d�h�e�v�d�m���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���h�[�e�Z�^�Z�_�l���[�h�e�v�r�h�c���^�h�e�_�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�w�l�Z�� �i�j�h�[�e�_�f�Z�l�b�d�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�e�y�� �g�_�]�h�� �Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�c�� �b�� �i�h�^�e�_�`�b�l�� �[�h�e�_�_�� �i�h�^�j�h�[�g�h�f�m��

�Z�g�Z�e�b�a�m���� �G�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �f�h�`�g�h�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�l�v��

�j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b���i�h���_�z���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x�� 
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�K�h�\�j�_�f�_�g�g�u�_�� �m�k�e�h�\�b�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �g�Z�r�_�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b��

�\�Z�x�l���^�b�g�Z�f�b�a�f���j�Z�a�\�b�l�b�y���\�a�Z�b�f�h�j�Z�k�q�z�l�h�\���f�_�`�^�m���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�f�b�����<���l�Z�d�b�o���m�k�e�h�\�b�y�o��

�h�k�h�[�h�_�� �\�g�b�f�Z�g�b�_�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �m�^�_�e�y�l�v�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �h�g�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y��

�g�_�h�l�t�_�f�e�_�f�u�f���w�e�_�f�_�g�l�h�f���k�[�u�l�h�\�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���e�x�[�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���k�m�f�f�m���^�h�e�]�h�\���i�j�b�q�b�l�Z�x�s�b�o�k�y��

�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �h�l�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�l��

�g�h�r�_�g�b�c�� �f�_�`�^�m�� �g�b�f�b�� �b�e�b���h�l�\�e�_�q�_�g�b�_�� �k�j�_�^�k�l�\�� �b�a�� �h�[�h�j�h�l�Z���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �b�� �b�k�i�h�e�v��
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�D�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �\�u�]�h�^�Z�� �h�l�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�d�e�x�q�Z��
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�g�b�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���� �q�l�h �l�j�_�[�m�_�l�� �i�j�b�k�l�Z�e�v�g�h�]�h�� �\�g�b�f�Z�g�b�y���j�m�d�h�\�h�^��

�k�l�\�Z. �L�Z�d�h�c�� �i�j�h�p�_�k�k�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �h�[�s�_�f�m �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x �h�[�h�j�h�l�g�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b�� �b��

�f�Z�j�d�_�l�b�g�]�h�\�h�c���i�h�e�b�l�b�d�_ �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����d�h�l�h�j�Z�y���k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�_�l �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�x �h�[�t�_�f�Z��

�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �b�� �h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�b�� �h�[�s�_�]�h�� �j�Z�a�f�_�j�Z���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �h�[�_�k�i�_�q�_��

�g�b�x �k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�]�h �_�_���i�h�]�Z�r�_�g�b�y.  

�P�_�e�b �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x:  

�x �h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�y���_�z���\�_�e�b�q�b�g�u�� 

�x �\�u�[�h�j�� �m�k�e�h�\�b�c���i�j�h�^�Z�`�����h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�s�b�o���]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�_���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�_���^�_��

�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���� 

�x �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_ �k�d�b�^�h�d�� �b�e�b�� �g�Z�^�[�Z�\�h�d �^�e�y�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �]�j�m�i�i�� �d�e�b�_�g�l�h�\ �k�� �l�h�q�d�b��

�a�j�_�g�b�y���k�h�[�e�x�^�_�g�b�y���b�f�b���i�e�Z�l�_�`�g�h�c���^�b�k�p�b�i�e�b�g�u���� 
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�x �m�k�d�h�j�_�g�b�_���i�j�h�p�_�k�k�Z �\�h�k�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���^�h�e�]�Z���� 

�x �k�g�b�`�_�g�b�_ �[�x�^�`�_�l�g�u�o���^�h�e�]�h�\���� 

�x �h�p�_�g�d�Z�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o�� �b�a�^�_�j�`�_�d���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x 

(�m�i�m�s�_�g�g�h�c���\�u�]�h�^�u���h�l���g�_�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���k�j�_�^�k�l�\�����a�Z�f�h�j�h�`�_�g�g�u�o���\���^�_�[�b�l�h�j��

�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b), �b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�m�l�_�c���b�o���k�g�b�`�_�g�b�y�� 

�<���m�k�e�h�\�b�y�o���b�g�n�e�y�p�b�b���i�j�h�[�e�_�f�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l���h�k�h��

�[�m�x���j�h�e�v�����l���d�����i�j�h�b�k�o�h�^�b�l���h�[�_�k�p�_�g�b�\�Z�g�b�_���^�_�g�_�]�����>�e�y���i�h�^�k�q�z�l�Z���m�[�u�l�d�h�\ �i�j�_�^�i�j�b�y��

�l�b�y���� �i�h�g�_�k�_�g�g�u�o�� �b�a-�a�Z���g�_�k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �h�i�e�Z�l�u�� �k�q�_�l�h�\�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�f�b���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h��

�b�a���\�_�e�b�q�b�g�u �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���\�u�q�_�k�l�v���w�l�m �k�m�f�f�m�����k�d�h�j��

�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�m�x���g�Z���b�g�^�_�d�k���b�g�n�e�y�p�b�b���a�Z���^�Z�g�g�u�c �k�j�h�d�� 
�I�j�b�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�b �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�l�j�_�[�m�_�l�k�y���i�j�h�a�j�Z�q�g�Z�y���� �p�_�e�v�g�Z�y����

�k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�Z�y�� �b�� �Z�d�l�m�Z�e�v�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�o��  �i�e�Z�l�_�`�Z�o�� �b���b�o���a�Z�^�h�e�`�_�g��

�g�h�k�l�y�o���� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �\�u�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�f�� �k�q�_�l�Z�o���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�_�� �h�i�e�Z�q�_�g�u�� �g�Z�� �^�Z�g��

�g�u�c�� �f�h�f�_�g�l���� �\�j�_�f�y�� �i�j�h�k�j�h�q�d�b�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �b�a�� �k�q�_�l�h�\���� �j�Z�a�f�_�j�� �[�_�a�g�Z�^�_�`��

�g�h�c�� �b�� �k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�h�c�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �h�p�_�g�_�g�g�h�c�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �m�k�l�Z��

�g�h�\�e�_�g�g�u�o���n�b�j�f�h�c���g�h�j�f�Z�l�b�\�h�\�����d�j�_�^�b�l�g�Z�y���b�k�l�h�j�b�y���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�����k�j�_�^�g�b�c���i�_�j�b�h�^��

�i�j�h�k�j�h�q�d�b���� �k�j�_�^�g�y�y�� �k�m�f�f�Z�� �d�j�_�^�b�l�Z������ �D�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �l�Z�d�b�_�� �^�Z�g�g�u�_ �f�h�`�g�h���i�h�e�m�q�b�l�v��

�b�a �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h���m�q�_�l�Z�� 

�M�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�l�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �i�h�w�l�h�f�m��

�\�Z�`�g�h���]�j�Z�f�h�l�g�h���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���b���h�k�m�s�_�k�l�\�b�l�v���w�l�Z�i�u���w�l�h�]�h���i�j�h�p�_�k�k�Z�� 

�I�_�j�\�u�c�� �w�l�Z�i��- �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�_ �\�_�e�b�q�b�g�u���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b - �w�l�h�� �i�j�h��

�p�_�k�k�� �i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�Z�k�q�_�l�h�\���� �h�p�_�g�d�b�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o�� �j�_�r�_�g�b�c����

�W�l�h�l�� �w�l�Z�i�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �\�Z�`�g�_�c�r�b�o�����>�e�y�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�_�[�b��

�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �k�n�h�j�f�m�e�b�j�h�\�Z�l�v�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�x�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b����

�h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �i�h�e�b�l�b�d�m�� �k�[�u�l�Z���� �\�u�[�j�Z�l�v�� �j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�u�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�<�l�h�j�h�c�� �w�l�Z�i��- � �̂_�c�k�l�\�b�y�� �i�h���d�h�g�l�j�h�e�x�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �G�Z�� �^�Z�g�g�h�f��

�w�l�Z�i�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���i�h�^�]�h�l�h�\�d�Z�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�� �^�_�c�k�l�\�b�c���� �k�j�Z�\�g�_�g�b�_�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�o��
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�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �k�� �i�e�Z�g�h�\�u�f�b���� �<�� �o�h�^�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y �d�h�g�l�j�h�e�y���g�Z�^���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���k�h�[�b�j�Z�_�l�k�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�f���i�h�e�h�`�_�g�b�b���^�_�[�b�l�h�j�h�\�����h�l���d�h��

�l�h�j�u�o�� �a�Z�\�b�k�b�l�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����=�e�Z�\�g�h�c �k�e�h�`�g�h�k�l�v�x �^�Z�g��

�g�h�]�h�� �w�l�Z�i�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_ �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �b�� �g�h�f�_�g�d�e�Z�l�m�j�u�� �^�Z�g�g�u�o����

�i�h�a�\�h�e�y�x�s�b�o �m�i�j�Z�\�e�y�x�s�_�f�m�� �k�m�[�t�_�d�l�m�� �b�f�_�l�v�� �i�h�e�g�h�_ �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�b��

�h�[�t�_�d�l�Z���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����L�Z�d�Z�y���k�e�h�`�g�h�k�l�v���h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y���^�\�m�f�y���f�h�f�_�g�l�Z�f�b�����I�_�j�\�u�c���f�h��

�f�_�g�l���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�k�l�v�x�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o�� �^�e�y�� �k�[�h�j�Z��

�g�m�`�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �<�l�h�j�h�c�� �f�h�f�_�g�l�� �\�u�a�\�Z�g�� �l�_�f���� �q�l�h�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �f�h�`�_�l�� �^�m�[�e�b��

�j�h�\�Z�l�v�k�y���b���i�h�y�\�e�y�l�v�k�y���g�_���\���k�j�h�d�����\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���q�_�]�h���k�g�b�`�Z�_�l�k�y���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���i�j�b��

�g�b�f�Z�_�f�u�o���j�_�r�_�g�b�c.   

�L�j�_�l�v�b�f �w�l�Z�i�h�f���y�\�e�y�_�l�k�y���Z�g�Z�e�b�a���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����Z���b�f�_�g�g�h���b�k�k�e�_��

�^�h�\�Z�g�b�_�� �b�� �\�u�^�_�e�_�g�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �\�e�b�y�g�b�_�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �i�h�y�\�e�_�g�b�x�� �h�l�d�e�h�g�_��

�g�b�c���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�o���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���k�h�k�l�h�y�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���h�l���i�e�Z�g�h�\�u�o��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� 

�G�Z���k�e�_�^�m�x�s�_�f���w�l�Z�i�_���i�j�h�\�h�^�b�l�k�y���j�Z�g�`�b�j�h�\�Z�g�b�_���i�j�b�q�b�g�����\�e�b�y�x�s�b�o���g�Z���\�_�e�b�q�b��

�g�m�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� ���k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �b�a�� �w�l�Z�i�Z�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �h�l�d�e�h�g�_��

�g�b�c���i�h���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�������G�Z���h�k�g�h�\�_���w�l�h�]�h���j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�l�k�y���Z�e�v�l�_�j�g�Z��

�l�b�\�g�u�_���j�_�r�_�g�b�y�����b���\�u�[�b�j�Z�_�l�k�y���h�i�l�b�f�Z�e�v�g�h�_�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�_���^�e�y���m�e�m�q�r�_�g�b�y���l�h�c���k�b��

�l�m�Z�p�b�b�����\���d�h�l�h�j�h�c���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���� 

�G�Z���i�y�l�h�f���w�l�Z�i�_���i�j�h�b�k�o�h�^�b�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y���i�j�b�g�y�l�h�]�h���h�i�l�b�f�Z�e�v�g�h�]�h���j�_�r�_�g�b�y�����>�e�y��

�_�]�h���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y���g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���b���i�h�j�y�^�h�d���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� 

�D�j�Z�c�g�_���\�Z�`�g�h���\���i�j�h�p�_�k�k�_���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���i�j�Z�\�b�e�v�g�h��

�_�z�� �i�j�h�d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�l�v���� �K�m�s�_�k�l�\�m�x�l�� �j�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�g�u�_�� �_�z�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�� �\�� �a�Z�\�b��

�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �i�j�b�a�g�Z�d�Z���� �i�h�e�h�`�_�g�g�h�]�h�� �\�� �h�k�g�h�\�m�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�����K�h�]�e�Z�k�g�h�� �l�j�Z�^�b�p�b��

�h�g�g�h�c �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b���� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v �i�h�� �k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�k�l�b�� �h�i�e�Z�l�u��

�^�_�e�b�l�k�y���g�Z�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�m�x�� �b�e�b�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�m�x�����K�j�h�q�g�h�c�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� �k�j�h�d�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �d�h�l�h�j�h�c�� �_�s�_�� �g�_�� �g�Z�k�l�m�i�b�e�� �b�e�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �f�_�g�v�r�_��

�h�^�g�h�]�h�� �f�_�k�y�p�Z���� �h�g�Z���k�\�y�a�Z�g�Z�� �k�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�u�f�b�� �k�j�h�d�Z�f�b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�f�b�� �\��

�k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�o�����?�k�e�b�� �\�h�a�g�b�d�Z�_�l���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �k�� �g�Z�j�m�r�_�g�b�_�f�� �^�h�]�h�\�h�j�g�u�o�� �k�j�h�d�h�\����
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�l�h�� �h�g�Z���g�Z�a�u�\�Z�_�l�k�y�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���� �<�Z�`�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �b�f�_�_�l �i�h�g�y�l�b�_�� �k�h�f�g�b�l�_�e�v�g�u�c��

�^�h�e�]�����d�h�l�h�j�u�c���i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y���d�Z�d���l�_�d�m�s�Z�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��

�d�h�l�h�j�h�c���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���g�_�m�\�_�j�_�g�g�h�k�l�v���_�_���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�h�e�`�g�b�d�h�f�����L�Z�d�b�_���^�h�e�]�b�q�b�k�e�y�l��

�k�y���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���d�j�_�^�b�l�h�j�Z���^�h���l�_�o���i�h�j�����i�h�d�Z���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���o�h�l�y���[�u���g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�Z�y���m�\�_��

�j�_�g�g�h�k�l�v�� �\���b�o���i�h�]�Z�r�_�g�b�b���� �H�g�b���k�i�b�k�u�\�Z�x�l�k�y�� �k�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���\�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b �k�l�Z�g�m�l���[�_�a��

�g�Z�^�_�`�g�u�f�b�����l���_�����a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���d�h�l�h�j�h�c���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �m�\�_�j�_�g�g�h�k�l�v���\��
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�G�Z�� �j�b�k�m�g�d�_�� �������� �f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v�� �^�h�e�x�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �\�u�j�m�q�d�_��

�A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �d�Z�`�^�u�f�� �]�h�^�h�f�� �l�h�e�v�d�h�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�_�l�k�y���� �q�l�h��

�i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���g�_�o�\�Z�l�d�b���h�[�h�j�h�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 
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�D�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���g�Z�q�b�g�Z�_�l���j�Z�k�l�b���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���\�h��

�\�l�h�j�h�f�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �]�h�^�Z�� �b�� �m�f�_�g�v�r�Z�_�l�k�y�� �d�� �d�h�g�p�m�� �l�j�_�l�v�_�]�h�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k��

�k�_�a�h�g�g�h�k�l�v�x�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b�f�_�g�g�h�� �\�� �w�l�h�� �\�j�_�f�y���� �W�l�h�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y��

�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �h�[�t�z�f�h�\�� �i�j�h�^�Z�`���� �a�Z�� �q�_�f �b�� �k�e�_�^�m�_�l�� �j�h�k�l�� �h�[�t�z�f�h�\�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�A�Z�� �b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�_�� �]�h�^�u�� �\�b�^�g�h�� ���j�b�k�m�g�h�d�� ������������ �q�l�h�� �i�j�h�p�_�g�l�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c��

�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y���� �q�l�h�� �g�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c��

�l�_�g�^�_�g�p�b�_�c�� �^�e�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �G�_�h�[�o�h�^�b�f�h���� �q�l�h�[�u�� �i�j�b�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �h�[�t�z�f�h�\��

�i�j�h�^�Z�`���b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��

�g�_�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�k�y���� �>�Z�g�g�u�c�� �n�Z�d�l�h�j�� �k�g�b�`�Z�_�l�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�m�x��

�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� 

�I�h�� �j�b�k�m�g�d�m�� �������� �\�b�^�g�h���� �q�l�h�� �g�Z�� ���������������������� �]���� �[�h�e�v�r�m�x�� �^�h�e�x�� �\�� �������� �a�Z�g�b�f�Z�x�l��

�i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�u�_�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �k�j�h�d�h�f�� �^�h�� ������ �^�g�_�c���� �<�� �w�l�h�� �q�b�k�e�h�� �\�o�h�^�b�l�� �h�k�g�h�\�g�h�c��

�^�_�[�b�l�h�j���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���± �;�_�j�]�Z�m�n�����i�j�h�k�j�h�q�d�b���d�h�l�h�j�h�]�h���k�b�k�b�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l��

�������^�g�_�c���� 

�;�_�a�g�Z�^�_�`�g�u�_���^�h�e�]�b�����Z���b�f�_�g�g�h���h�i�e�Z�l�Z���i�h���d�h�l�h�j�u�f���i�j�h�k�j�h�q�_�g�Z���[�h�e�_�_�����q�_�f���g�Z��������

�^�g�_�c���� �a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�m�x�� �^�h�e�x���± �h�d�h�e�h�� �������� �<�� �w�l�m�� �]�j�m�i�i�m�� �\�o�h�^�y�l��
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�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�j�h�o�h�^�y�l�� �i�j�h�p�_�k�k�u�� �h�� �[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�_�� �e�b�[�h�� �m�`�_��

�h�[�Z�g�d�j�h�l�b�\�r�b�_�k�y���� 

�A�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�c�� �]�h�^�� �i�_�j�b�h�^�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��

�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���\�u�j�h�k�����j�b�k�m�g�h�d���������������W�l�h�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���]�h�\�h�j�b�l���h���l�h�f�����q�l�h���k���m�\�_�e�b�q�_�g�b��

�_�f �i�_�j�b�h�^�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���j�Z�k�l�z�l���b���j�b�k�d���_�z���g�_�i�h�]�Z�r�_�g�b�y����

�<�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� �a�Z�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_�f�� �j�Z�k�q�z�l�h�\�� �k�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�b�� �b��

�k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�� �b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �^�_�[�b�l�h�j��

�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �k�h�a�^�Z�z�l�� �m�]�j�h�a�m �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b�� �b�� �\�u�a�u�\�Z�_�l�� �g�_�h�[��

�o�h�^�b�f�h�k�l�v���\���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�f���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 
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�^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����<���h�[�j�Z�l�g�h�f���`�_���k�e�m�q�Z�_���b�a�e�b�r�g�b�_���k�j�_�^�k�l�\�Z���f�h�`�g�h���g�Z�i�j�Z�\�b�l�v���g�Z��

�g�m�`�^�u���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� 

70 67 

88 

0

20

40

60

80

100

2013 2014 2015

�I�
_�

j�b
�h

�^
���

h�
[�h

�j�
Z�

q�
b�

\�Z
�_

�f�
h�

k�
l�b

��
�^

�_
�[�

b�
l�h

�j�
k�

d�
h�

c�
��a

�Z
�^

�h
�e

�`�
_�

g�
g�

h�
k�

l�b
���

�
�^

�g
�b 

�I�_�j�b�h�^�����]�� 



84 
 

 
 

�J�b�k�m�g�h�d�����������± �K�j�Z�\�g�_�g�b�_���i�_�j�b�h�^�h�\���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���b��
�d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c 

 
�<�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�j�b�_�f�e�_�f�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �d�h�l�h�j�u�c�� �[�u�e�� �g�b�`�_�� �i�_�j�b�h�^�Z���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �l�h�e�v�d�h�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� ���j�b�k�m�g�h�d�� ������������ �K�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f��

�h�[�t�z�f�Z�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �\�j�_�f�_�g�b���� �\�� �l�_�q�_�g�b�_��

�d�h�l�h�j�h�]�h�� �h�g�Z�� �i�h�]�Z�r�Z�_�l�k�y���� �\�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �k�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c��

�\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �g�_�o�\�Z�l�d�_�� �k�j�_�^�k�l�\���� �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �n�Z�d�l�h�f�� �^�e�y��

�i�e�Z�l�z�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���i�h�e�h�`�_�g�b�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� 

 

 
 

�J�b�k�m�g�h�d�����������± �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���b���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c 
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�A�Z�� �b�k�k�e�_�^�m�_�f�u�_�� �]�h�^�u�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �j�h�k�e�Z�� �b�� �\�� ���������� �]�h�^�m��

�i�j�_�\�u�k�b�e�Z�� �d�j�_�^�b�l�h�k�j�d�m�x�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� ���j�b�k�m�g�h�d�� ������������ �W�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�[��

�m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �l���_���� �i�h�\�u�r�_�g�b�b��

�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �i�h�]�Z�r�Z�l�v�� �l�_�d�m�s�b�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �H�^�g�Z�d�h���� �k�� �j�h�k�l�h�f�� �h�[�t�z�f�Z��

�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�_�g�h�k�l�b�� �\�u�j�h�k�� �b�� �_�z�� �k�j�h�d�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y���� �q�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�[��

�m�\�_�e�b�q�_�g�g�h�f�� �h�l�\�e�_�q�_�g�b�y�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b�� �b�o�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c��

�g�_�o�\�Z�l�d�_���\���k�e�m�q�Z�_���k�h�\�_�j�r�_�g�b�y���g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���h�i�_�j�Z�p�b�c�� 

�I�j�h�[�e�_�f�g�u�f�� �Z�k�i�_�d�l�h�f�� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x��

�g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�� �k�l�j�h�]�h�� �j�_�]�e�Z�f�_�g�l�b�j�m�_�f�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u��

�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�����<���w�l�m���k�b�k�l�_�f�m���g�_���\�d�e�x�q�_�g���i�h�k�l�h�y�g�g�u�c��

�f�h�g�b�l�h�j�b�]���k�h�k�l�h�y�g�b�y�����k�l�j�m�d�l�m�j�u���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����]�j�Z�n�b�d�h�\���i�e�Z�l�_�`�_�c�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�f��

�h�l�k�m�l�k�l�\�b�y�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�m�g�d�l�h�\�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �b��

�j�h�k�l���[�_�a�g�Z�^�z�`�g�u�o���^�h�e�]�h�\�� 

�D�h�g�l�j�h�e�v�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y��

�h�l�^�_�e�h�f�� �k�[�u�l�Z���� �I�h�� �a�Z�i�j�h�k�Z�f�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�k�y�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�g�u�_�� �h�l�q�z�l�u��

���l�Z�[�e�b�p�Z������������ 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z�����������± �I�j�b�f�_�j���n�h�j�f�u���m�q�z�l�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�>�h�d�m�f�_�g�l �G�h�f�_�j �>�Z�l�Z �K�m�f�f�Z�����l�u�k���j�m�[�� 

�K�q�z�l- �n�Z�d�l�m�j�u 

25 23.06.2015 300 
30 16.07.2015 135 
33 18.08.2015 246 

�B�l�h�]�h 681 

�I�e�Z�l�z�`�g�h�_��
�i�h�j�m�q�_�g�b�_ 

27 27.06.2015 215 
38 20.07.2015 100 
43 22.08.2015 190 

�B�l�h�]�h 505 
�K�m�f�f�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 176 
 

�L�Z�d�h�c�� �h�l�q�z�l�� �g�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�l�k�e�_�^�b�l�v���� �d�Z�d�Z�y���q�Z�k�l�v�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y��

�i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�����I�h�f�b�f�h���w�l�h�]�h�����l�Z�d�b�_���h�l�q�z�l�u���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�k�y���g�_���j�_�]�m�e�y�j�g�h�����Z���e�b�r�v���i�h��

�a�Z�i�j�h�k�Z�f���h�l�^�_�e�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���e�b�[�h���i�h���h�l�^�_�e�v�g�h���b�g�l�_�j�_�k�m�x�s�b�f���^�_�[�b�l�h�j�Z�f�� 
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�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�h�^�\�h�^�y�� �b�l�h�]�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�����f�h�`�g�h���\�u�^�_�e�b�l�v���_�z���d�e�x�q�_�\�u�_���i�j�h�[�e�_�f�u�� 

�x �G�_���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���p�_�g�l�j�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�h�]�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����g�_���h�i�j�_�^�_�e�z�g���d�j�m�] 

�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�u�o���e�b�p�����h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�s�b�o �d�h�g�l�j�h�e�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�x �G�_���\�_�^�z�l�k�y���m�q�z�l���k�j�h�d�h�\���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����q�l�h���k�g�b�`�Z�_�l���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y 

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�x �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l���q�z�l�d�h���j�_�]�e�Z�f�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���j�Z�[�h�l�Z���k���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c 

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�x �G�_���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���d�h�g�l�j�h�e�v���k�j�_�^�k�l�\�����b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���\���^�_�[�b�l�h�j�k�d�m�x 

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� 

�x �G�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y���j�_�c�l�b�g�]���d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c�� 

 

���������J�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b���i�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x 

 

�B�l�Z�d�����j�Z�k�k�f�h�l�j�b�f���k�i�h�k�h�[�u���j�_�r�_�g�b�y���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\�u�r�_���i�j�h�[�e�_�f�� 

�K�b�k�l�_�f�u�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�g�u�o�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�c�� �i�h�� �\�u�y�\�e�_�g�g�u�f�� �i�j�h�[�e�_�f�Z�f��

�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �d�j�_�^�b�l�g�m�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �d�h�l�h�j�h�c�� �A�:�H��

�©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���k�f�h�`�_�l���m�i�j�Z�\�e�y�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�D�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����d�j�_�^�b�l�g�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�_�l�k�y���k�j�h�d�h�f���g�Z���]�h�^����

�i�h�k�e�_���q�_�]�h���f�h�`�g�h���i�_�j�_�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v�k�y���b�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�����d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�l�v�k�y�� 

�<���k�l�j�m�d�l�m�j�_���d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�k�y�� 

�x �P�_�e�b���d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b�� 

�x �L�b�i���d�j�_�^�b�l�g�h�c���i�h�e�b�l�b�d�b�� 

�x �K�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c�� 

�x �I�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �a�Z�^�_�c�k�l�\�h�\�Z�g�g�u�_�� �\�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�x �>�_�c�k�l�\�b�y���i�_�j�k�h�g�Z�e�Z�� 

�x �N�h�j�f�Z�l�u�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o�� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 
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�D�� �p�_�e�y�f�� �d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �h�l�g�h�k�y�l�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b��

�b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�m�x�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� �h�l�^�Z�q�b�� �h�l�� �\�e�h�`�_�g�g�u�o��

�k�j�_�^�k�l�\���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �i�j�b�[�u�e�b�� �h�l�� �i�j�h�^�Z�`���� �?�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h���� �q�l�h�� �p�_�e�b�� �d�j�_�^�b�l�g�h�c��

�i�h�e�b�l�b�d�b�� �g�_�� �^�h�e�`�g�u�� �i�j�h�l�b�\�h�j�_�q�b�l�v�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �p�_�e�y�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �K�e�_�^�m�x�s�b�f��
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�\�u�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���k�q�_�l�h�\���k�j�Z�a�m���f�h�]�m�l���i�h�]�Z�r�Z�l�v�k�y���h�^�g�b�f���i�e�Z�l�z�^�g�u�f���i�h�j�m�q�_�g�b�_�f�����e�b�[�h��

�h�^�b�g���k�q�z�l�� �f�h�`�g�h���i�h�]�Z�k�b�l�v�� �g�_�k�d�h�e�v�d�b�f�b�� �i�^�Z�l�z�`�g�u�f�b�� �i�h�j�m�q�_�g�b�y�f�b���� �D�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h����

�\�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b�� �b�g�h�_�� �g�_�� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�h�� �^�h�]�h�\�h�j�h�f���� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �f�_�l�h�^��

�N�B�N�H�����l���_�����a�Z�q�z�l���\�_�^�z�l�k�y�����\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v�����i�h���[�h�e�_�_���j�Z�g�g�b�f���k�q�_�l�Z�f�� 

�G�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �h�i�e�Z�l�Z�� �i�h�� �^�h�]�h�\�h�j�m�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �\��

�l�_�q�_�g�b�_���h�i�j�_�^�_�e�z�g�g�h�]�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���^�g�_�c���k�h���^�g�y���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y���l�h�\�Z�j�Z���d���i�h�e�m�q�Z�l�_�e�x��

�e�b�[�h���k�h���^�g�y���h�d�Z�a�Z�g�b�y���m�k�e�m�]�b�����d�h�l�h�j�h�_���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�h���\���^�h�]�h�\�h�j�_�� 

�H�i�j�_�^�_�e�b�\���d�j�b�l�b�q�_�k�d�b�c���k�j�h�d���h�i�e�Z�l�u�����f�h�`�g�h���[�m�^�_�l���m�a�g�Z�l�v���g�Z���k�d�h�e�v�d�h���^�g�_�c���h�g�Z��

�i�j�h�k�j�h�q�_�g�Z�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�� �k�m�f�f�u��
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�i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�b�� �m�q�z�l�_�� �]�j�Z�n�b�d�Z�� �� �i�e�Z�l�_�`�_�c���� �G�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �w�l�b�o��

�^�Z�g�g�u�o���f�h�`�g�h���j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v���j�Z�a�f�_�j���r�l�j�Z�n�h�\���b���i�_�g�_�c���a�Z���i�j�h�k�j�h�q�d�m���i�e�Z�l�_�`�_�c�� 

�>�e�y�� �l�h�]�h���� �q�l�h�[�u�� �m�\�b�^�_�l�v���� �d�Z�d�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �h�i�e�Z�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �k�j�h�d���� �Z��

�d�Z�d�Z�y�� �a�Z�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�k�y�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f���� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�l�k�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�v�� �h�l�q�z�l�� �h�� �k�i�b�k�Z�g�b�b��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� ���l�Z�[�e�b�p�Z�� ������������ �<�� �l�Z�d�h�f�� �h�l�q�z�l�_�� �l�Z�d�`�_�� �f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h��

�^�g�_�c���i�j�h�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�Z���� 

�L�Z�[�e�b�p�Z�����������± �H�l�q�z�l���h���k�i�b�k�Z�g�b�b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�K�q�z�l-�n�Z�d�l�m�j�u��
�k�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_ 

�I�e�Z�l�z�`�g�u�_���i�h�j�m�q�_�g�b�y��
�i�h�e�m�q�_�g�g�u�_ 

�L�_�d�m�s�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v��

�g�Z,�^�Z�l�m��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y��

�i�e�Z�l�_�`�Z����
�l�u�k���j�m�[�� 

�L�_�d�m�s�Z�y��
�i�j�h�k�j�h�q�d�Z����

�^�g�b 

�‹  
�D�j�b�l�b�q�_�k�d�b�c��
�k�j�h�d���h�i�e�Z�l�u �>�Z�l�Z 

�K�m�f�f�Z����
�l�u�k��,�j�m�[�� 

 

 
9340 

 
25.08.2015 

20.08.2015 100 500 -5 
25.08.2015 120 400 0 
28.08.2015 180 280 3 
30.08.2015 100 100 5 

 
�<�Z�`�g�u�f�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �l�Z�d�`�_��

�j�_�_�k�l�j���k�l�Z�j�_�g�b�y�����b�g�d�Z�k�k�Z�p�b�b�����^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����l�Z�[�e�b�p�Z���������������H�g���i�j�_�^��

�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���l�Z�[�e�b�p�m�����\���d�h�l�h�j�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�m�_�l�k�y��

�i�h�� �]�j�m�i�i�Z�f �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�j�h�d�h�\�� �\�h�a�g�b�d�g�h�\�_�g�b�y�� �I�h�� �g�_�f�m�� �f�h�`�g�h�� �h�l�k�e�_��

�^�b�l�v�i�h�^�j�h�[�g�h�_���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h���k�j�h�d�Z�f�� �b���i�h���d�Z�`�^�h�f�m���^�_�[�b�l�h�j�m����

�D�h�g�l�j�h�e�v�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�h�� �w�l�h�f�m�� �h�l�q�_�l�m�� �k�e�_�^�m�_�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�v�� �h�^�b�g-

�^�\�Z���j�Z�a�Z���\���f�_�k�y�p�����J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�h���k�j�h�d�Z�f���i�e�Z�l�_�`�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���b�k�o�h�^�y���b�a���i�h��

�e�b�l�b�d�b���d�h�f�i�Z�g�b�b���\���h�[�e�Z�k�l�b���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�h�\�� 
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�L�Z�[�e�b�p�Z�����������± �J�_�_�k�l�j���k�l�Z�j�_�g�b�y�����b�g�d�Z�k�k�Z�p�b�b�����^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����i�j�b�f�_�j�� 

�‹���k�q�z�l-
�n�Z�d�l�m�j�u 

�K�m�f�f�Z����
�l�u�k���j�m�[�� 

�D�j�b�l�b�q�_�k- 
�d�b�c���k�j�h�d��
�h�i�e�Z�l�u 

�>�Z�l�Z��
�i�h�k�l�m�i�e�_�g
�b�y���i�e�Z�l�_�`�Z 

�K�m�f�f�Z���h�i�e�Z�l�u�����i�h�k�l�m�i�b�\�r�Z�y���\��
�i�_�j�b�h�^�����l�u�k���j�m�[�� 

0 
�^�g�_�c 

�>�h��
15 

�^�g�_�c 

�>�h��
45 

�^�g�_�c 

�>�h��
90 

�^�g�_�c 

�H�l 
90 

�^�g�_�c 
�D�Z�e�v�p�b�^-�D�F 

 
976 

 
700 

 
01.08.2015 

01.08.2015 350 - - - - 
10.08.2015 - 100 - - - 
13.08.2015 - 50 - - - 
12.09.2015 - - 200 - - 

1020 250 10.09.2015 
10.09.2015 100 - - - - 
14.09.2015 - 150 - - - 

�B�l�h�]�h 950 
- 

 450 300 200 - - 
�>�h�e�y������ 100  47,4 31,6 21 0 0 

�G�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 30-�^�g�_�\�g�Z�y���i�j�h�k�j�h�q�d�Z���i�e�Z�l�_�`�Z���k�q�b�l�Z�_�l��

�k�y���^�h�i�m�k�l�b�f�h�c���i�j�_�\�u�r�Z�x�s�Z�y���^�Z�g�g�u�c���k�j�h�d���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���²  �h�k�g�h�\�Z�g�b�_�f���^�e�y���Z�d��

�l�b�\�b�a�Z�p�b�b���j�Z�[�h�l�u���k���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�h�f�����Z���i�j�_�\�u�r�_�g�b�_���k�j�h�d�Z���\���������^�g�_�c���² �i�h�\�h�^�h�f���^�e�y��

�h�[�j�Z�s�_�g�b�y�� �\�� �k�m�^���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �b�� �n�h�j�f�Z�� �j�_�_�k�l�j�Z�� �k�l�Z�j�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e��

�`�_�g�g�h�k�l�b�� �[�m�^�_�l�� �h�l�j�Z�`�Z�l�v�� �b�f�_�g�g�h�� �w�l�m�� �]�j�m�i�i�b�j�h�\�d�m�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�I�h�k�l�h�y�g�g�h�_���`�_���i�h�i�Z�^�Z�g�b�_���\���w�l�m���]�j�m�i�i�m���d�Z�d�h�]�h-�e�b�[�h���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z���k�b�]�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l���h��

�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �k�e�h�`�g�h�k�l�y�o���� �I�h�^�h�[�g�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �e�b�[�h�� �i�j�_�d�j�Z�s�_�g�b�_��

�d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y�� �l�Z�d�h�]�h�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y���� �e�b�[�h�� �d�Z�j�^�b�g�Z�e�v�g�u�c�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�j�_�^�h��

�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�Z�� 

�M�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �h�^�g�h�c�� �b�a�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�j�h�[�e�_�f�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_��

�d�j�m�]�Z�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�u�o�� �e�b�p�� �i�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� 

�K�e�_�^�m�x�s�Z�y�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y���± �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z�� �j�_�]�e�Z�f�_�g�l�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x���� �<�� �w�l�h�f�� �^�h�d�m�f�_�g�l�_�� �j�Z�a�]�j�Z�g�b�q�_�g�u�� �h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�b�� �d�Z�`�^�h�]�h��

�k�h�l�j�m�^�g�b�d�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y. 

�J�_�d�h�f�_�g�^�m�_�f�u�c�� �\�Z�j�b�Z�g�l���j�_�]�e�Z�f�_�g�l�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h��

�k�l�v�x���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b �;. 

�N�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �j�_�c�l�b�g�]�Z�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���� �h�p�_�g�d�Z�� �b�o�� �a�g�Z�q�b�f�h�k�l�b�� �^�e�y��

�d�h�f�i�Z�g�b�b���b���\�u�j�Z�[�h�l�d�Z���d�j�b�l�_�j�b�_�\���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���d�j�_�^�b�l�Z�����Z���l�Z�d�`�_���k�d�b��

�^�h�d�� �\�h�a�f�h�`�g�u�� �i�h�� �:�<�K-�Z�g�Z�e�b�a�m���� �d�h�l�h�j�u�c�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c �f�_�l�h�^�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_��
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�k�d�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�c�� �g�Z�� �^�_�e�_�g�b�b�� �\�k�_�o�� �^�h�e�`�g�b�d�h�\�� �g�Z�� �]�j�m�i�i�u�� �i�h�� �m�^�_�e�v�g�h�f�m��

�\�_�k�m���k�m�f�f���d�j�_�^�b�l�h�\���\���h�[�s�_�c���k�m�f�f�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b. �>�e�y���w�l�h�]�h���j�Z�a�^�_��

�e�b�f���^�_�[�b�l�h�j�h�\���g�Z�������]�j�m�i�i�u�� 

�x �=�j�m�i�i�Z���:�����g�Z�b�[�h�e�_�_���\�Z�`�g�u�_���^�_�[�b�l�h�j�u�����g�_�[�h�e�v�r�h�_���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�������g�Z���d�h�l�h�j�u�o 

�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�����������^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b �± �������^�_�[�b�l�h�j�h�\; 

�x �=�j�m�i�i�Z�� �<���� �^�_�[�b�l�h�j�u�� �k�j�_�^�g�_�c�� �\�Z�`�g�h�k�l�b���� �g�Z�� �g�b�o�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �h�d�h�e�h�� �������� �h�l��

�k�m�f�f�u���\�k�_�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���± �������^�_�[�b�l�h�j�h�\�� 

�x �=�j�m�i�i�Z�� �K���� �h�k�l�Z�\�r�b�_�k�y�� �g�Z�b�f�_�g�_�_�� �\�Z�`�g�u�_�� �^�_�[�b�l�h�j�u���� �^�h�e�y�� �d�h�l�h�j�u�o���\�� �h�[�s�_�c��

�k�m�f�f�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��������- ���������^�_�[�b�l�h�j�h�\�� 

�>�h�i�h�e�g�_�g�b�_�f��ABC�± �Z�g�Z�e�b�a�Z�\�u�k�l�m�i�Z�_�l��XYZ�± �Z�g�Z�e�b�a���� �\�� �d�h�l�h�j�h�f�� �i�h�d�Z�a�Z�g�u�� �^�_��

�[�b�l�h�j�u�� �i�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�m�� �^�g�_�c�� �i�j�h�k�j�h�q�d�b�� �k�\�h�b�o�� �i�e�Z�l�_�`�_�c�����>�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �^�Z�z�l�� �\�h�a��

�f�h�`�g�h�k�l�v���k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�l�v���p�_�e�_�\�u�_���Z�m�^�b�l�h�j�b�b���^�h�e�`�g�b�d�h�\�����d���d�h�l�h�j�u�f���i�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_��

�f�_�l�h�^�u�� �\�a�u�k�d�Z�g�b�y�� �^�h�e�]�Z�� �[�m�^�m�l�� �h�l�e�b�q�Z�l�v�k�y���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �\�u�[�b�j�Z�l�v�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n��

�n�_�d�l�b�\�g�u�_���b�f�_�g�g�h���^�e�y���w�l�h�c���d�Z�l�_�]�h�j�b�b���k�i�h�k�h�[�u���\�a�u�k�d�Z�g�b�y�� 

�J�Z�a�^�_�e�b�f���d�Z�`�^�m�x���b�a���l�j�z�o���]�j�m�i�i���^�h�e�`�g�b�d�h�\���i�h���k�j�h�d�Z�f���b�o���k�j�_�^�g�_�c���i�j�h�k�j�h�q�d�b�� 

�x X �± 0-30 �^�g�_�c�� 

�x Y �± 31-45 �^�g�_�c�� 

�x Z �± 46-�������^�g�_�c�� 

�<�� �b�l�h�]�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �k�\�h�^�g�Z�y�� �l�Z�[�e�b�p�Z���� �d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�m�x�s�Z�y�� �\�k�_�o�� �^�_�[�b�l�h�j�h�\��

�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����l�Z�[�e�b�p�Z������������ 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z�����������± �=�j�m�i�i�b�j�h�\�d�Z���^�_�[�b�l�h�j�h�\���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª 

�A�Z�^�h�e�`�_�g��
�g�h�k�l�v�����j�m�[�� 

�=�j�m�i�i�Z 
�B�l�h�]�h�����j�m�[�� �B�l�h�]�h����

% �:  �< �K 

�i�h�^��
�]�j�m�i�i�Z 

X 176 860 640,80 5491 670,82 8 128 698,28 190 481 009,90 51,98 
Y 98 495 471,08 34851304,24 4 742 224,45 138 088 999,77 37,68 
Z 17 520 959,53 14362 719,51 5 978 528,29 37 862 207,33 10,34 

�B�l�h�]�h�����j�m�[�� 292 877 071,41 54 705 694,57 18 849 451,02 366 432 217 - 
�B�l�h�]�h������ 79,93 14,93 5,14 - 100 

 
�=�j�m�i�i�Z��AX �± �g�Z�b�[�h�e�_�_���\�Z�`�g�u�_���^�_�[�b�l�h�j�u�����g�Z���d�h�l�h�j�u�o���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���h�d�h�e�h�����������h�l��

�\�k�_�c�� �k�m�f�f�u�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�h�w�l�h�f�m�� �b�f�� �m�^�_�e�y�_�l�k�y�� �[�h�e�v�r�_�_�� �\�g�b�f�Z�g�b�_���� �>�Z�g�g�u�f��
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�^�_�[�b�l�h�j�Z�f���f�h�`�g�h���i�j�_�^�e�Z�]�Z�l�v���h�l�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�_�c���[�_�a���d�Z�d�b�o- �e�b�[�h���r�l�j�Z�n�g�u�o���k�Z�g�d��

�p�b�c�� �b�� �k�d�b�^�d�b�� �a�Z�� �k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�m�x�� �h�i�e�Z�l�m���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �^�g�_�c�� �i�j�h�k�j�h�q�d�b��

�y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�Z�f�u�f�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�u�f���� �I�h�f�b�f�h�� �w�l�h�]�h���� �l�Z�d�b�f�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�f�� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l�k�y��

�g�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �d�j�_�^�b�l�g�u�c�� �e�b�f�b�l���� �H�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �f�h�f�_�g�l�h�f�� �\�� �]�j�m�i�i�_�� �:�� �y�\�e�y�_�l�k�y��

�q�Z�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�h�\�����h�l�g�h�k�y�s�Z�y�k�y���d���i�h�^�]�j�m�i�i�Z�f��Y�bZ�����k���i�j�h�k�j�h�q�d�Z�f�b���k�\�u�r�_���������^�g�_�c����

�P�_�e�v�� �j�Z�[�h�l�u�� �k�� �w�l�b�f�b�� �i�h�^�]�j�m�i�i�Z�f�b���± �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�>�e�y�� �l�Z�d�b�o�� �^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�l�v�� �k�b�k�l�_�f�m�� �r�l�j�Z�n�g�u�o�� �k�Z�g�d�p�b�c���� �h�]�j�Z��

�g�b�q�b�l�v�� �e�b�f�b�l�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�f�u�o�� �d�j�_�^�b�l�h�\���� �K�d�b�^�d�b�� �l�Z�d�`�_�� �\�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �f�h�`�g�h��

�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�l�v���l�h�e�v�d�h���\���k�e�m�q�Z�_���h�i�e�Z�l�u���\���g�Z�^�e�_�`�Z�s�b�_���k�j�h�d�b�� 

�D���]�j�m�i�i�_���<���h�l�g�h�k�y�l�k�y���^�_�[�b�l�h�j�u���k�j�_�^�g�_�c���\�Z�`�g�h�k�l�b�����d�h�l�h�j�u�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���h�d�h�e�h��

���������\���h�[�s�_�c���k�m�f�f�_���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����H�g�b���g�_���l�j�_�[�m�x�l���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h���\�g�b�f�Z�g�b�y�����>�e�y��

�i�h�^�]�j�m�i�i�u���<X �f�h�`�g�h���i�h�k�l�_�i�_�g�g�h���m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v���e�b�f�b�l���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y���k���p�_�e�v�x���^�h�e��

�]�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �k�h�l�j�m�^�g�b�q�_�k�l�\�Z���� �<�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c�� �d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �b�k�l�h�j�b�b�� �l�Z�d�b�o��

�^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �f�h�`�g�h�� �i�j�_�^�e�h�`�b�l�v�� �g�_�[�h�e�v�r�m�x�� �i�h�� �\�j�_�f�_�g�b�� �h�l�k�j�h�q�d�m�� �i�e�Z�l�_�`�_�c���� �P�_�e�v��

�j�Z�[�h�l�u���k���]�j�m�i�i�Z�f�b��BY�b��BZ �± �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����>�e�y���g�b�o��

�j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�l�k�y���k�b�k�l�_�f�Z���r�l�j�Z�n�h�\�����k�g�b�`�Z�_�l�k�y���e�b�f�b�l���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y�����k�d�b�^�d�b���i�j�_�^�h��

�k�l�Z�\�e�y�x�l�k�y���l�h�e�v�d�h���\���k�e�m�q�Z�_���k�\�h�_�\�j�_�f�_�g�g�h�c���h�i�e�Z�l�u�� 

�<�� �]�j�m�i�i�m�� �K�� �\�o�h�^�y�l�� �f�Z�e�h�\�Z�`�g�u�_�� �^�e�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�u���� �d�h�l�h�j�u�_�� �\�� �h�[�s�_�c��

�k�m�f�f�_���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���h�d�h�e�h�����������>�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���^�_�[�b�l�h�j�h�\���g�_���k�e�_�^�m�_�l��

�m�^�_�e�y�l�v�� �i�h�\�u�r�_�g�g�h�_�� �\�g�b�f�Z�g�b�_�� �b�� �[�h�e�v�r�h�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �>�_�[�b�l�h�j�Z�f�� �i�h�^��

�]�j�m�i�i�u��X �f�h�`�g�h�� �i�j�_�^�e�h�`�b�l�v�� �g�_�[�h�e�v�r�m�x�� �h�l�k�j�h�q�d�m�� �i�e�Z�l�_�`�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h��

�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v���i�_�j�b�h�^���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y�����K���]�j�m�i�i�Z�f�b��CY�b��CZ �b�a- �a�Z���g�b�a�d�h�c���k�l�_�i�_�g�b���k�l�Z��

�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�l�k�y�� �j�Z�[�h�l�Z�l�v�� �g�Z�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �i�j�_�^�h�i�e�Z�l�u���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �g�_�i�h�]�Z��

�r�_�g�g�u�_���b�f�b�� �d�j�_�^�b�l�u�� �i�_�j�_�o�h�^�y�l�� �\�� �]�j�m�i�i�m���[�_�a�g�Z�^�z�`�g�u�o���^�h�e�]�h�\���� �q�l�h�� �k�g�b�`�Z�_�l�� �m�j�h��

�\�_�g�v���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u��ABC-�bXYZ- �Z�g�Z�e�b�a�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�y�o �<���b���=. 

�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�o���d�e�b�_�g�l�h�\���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y 

�k�e�_�^�m�x�s�b�_���^�Z�g�g�u�_�� 

- �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���\�j�_�f�_�g�b���j�Z�[�h�l�u���k���d�h�g�d�j�_�l�g�u�f���d�e�b�_�g�l�h�f; 
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 - �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���k�^�_�e�h�d �k���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f���b���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�v���b�o���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���\���i�j�_�^��

�r�_�k�l�\�m�x�s�b�_���i�_�j�b�h�^�u��  

- �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �b�� �i�_�j�b�h�^�Z���h�[�h�j�Z�q�b�\�Z�_�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g��

�g�h�k�l�b���i�h���^�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�x��  

- �h�[�t�_�f�u���b���k�j�h�d�b���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��  

- �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y��  

- �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z���l�h�\�Z�j�g�h�]�h���j�u�g�d�Z��  

- �k�m�[�t�_�d�l�b�\�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���a�g�Z�q�b�f�h�k�l�b���d�e�b�_�g�l�Z���j�Z�[�h�l�Z�x�s�b�f���k���g�b�f���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�h�f.  

�I�j�b���i�j�b�\�_�^�_�g�b�b���\���_�^�b�g�m�x���r�d�Z�e�m���\�k�_�o���\�u�r�_�i�_�j�_�q�b�k�e�_�g�g�u�o���d�j�b�l�_�j�b�_�\���b���h�i�j�_��

�^�_�e�y�_�l�k�y�d�j�_�^�b�l�g�u�c �j�_�c�l�b�g�] �d�e�b�_�g�l�h�\���� �G�Z�b�\�u�k�r�b�c�� �[�Z�e�e�� �\�� �w�l�h�c�� �r�d�Z�e�_���i�j�b�k�\�Z�b�\�Z��

�_�l�k�y�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �i�j�_�^�i�h�q�l�b�l�_�e�v�g�u�f�� �d�e�b�_�g�l�Z�f���� �D�Z�`�^�h�f�m�� �d�j�b�l�_�j�b�x���^�Z�z�l�k�y�� �h�i�j�_�^�_��

�e�z�g�g�u�c���\�_�k���a�g�Z�q�b�f�h�k�l�b���b���\�u�\�h�^�b�l�k�y���k�\�h�^�g�u�c���j�_�c�l�b�g�]���d�e�b�_�g�l�Z�����<�_�k�Z���h�i�j�_�^�_�e�y�x�l��

�k�y���e�b�[�h �w�d�k�i�_�j�l�g�u�f���i�m�l�z�f�����e�b�[�h �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�f�b���f�_�l�h�^�Z�f�b���a�Z���i�j�h�r�e�u�_���i�_�j�b�h�^�u��

�i�m�l�_�f���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y �\�e�b�y�g�b�y���d�Z�`�^�h�]�h���b�a���d�j�b�l�_�j�b�_�\���g�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z��

�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��  

�K�j�h�d�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �d�j�_�^�b�l�Z�� ���d�j�_�^�b�l�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�� �i�j�_�^�_�e�v�g�u�c��

�i�_�j�b�h�^���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�c�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�x�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �h�l�k�j�h�q�d�Z�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �a�Z�� �j�_�Z�e�b�a�h��

�\�Z�g�g�m�x�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x���� �H�l�k�j�h�q�d�Z�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�u�f�� �k�i�h�k�h�[�h�f�� �i�j�b�\�e�_��

�q�_�g�b�y�� �d�e�b�_�g�l�h�\���� �H�^�g�Z�d�h���� �i�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �h�l�k�j�h�q�d�b���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�c�� �h�g�Z��

�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�x���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �b�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �k�h�[�k�l�\�_�g��

�g�u�_�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �d�j�_�^�b�l�u�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �<�� �k�e�m�q�Z�_���� �� �_�k�e�b�� �h�g�h�� �^�e�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z��

�g�b�y�� �k�\�h�_�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�b�[�_�]�Z�_�l�� �d�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�� �k�k�m�^�Z�f�� �[�Z�g�d�Z���� �l�h���� �g�Z�i�j�b�f�_�j����

�i�j�b���k�j�_�^�g�_�c���i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h���d�j�_�^�b�l�Z���\���������^�g�_�c�����g�_�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h��

�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�l�v���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f���h�l�k�j�h�q�d�m���i�e�Z�l�_�`�Z���g�Z���i�_�j�b�h�^�����i�j�_�\�u�r�Z�x�s�b�c���������^�g�_�c�� 

���h�l�k�j�h�q�d�Z���g�_���^�h�e�`�g�Z�� �i�j�_�\�u�r�Z�l�v�� �i�_�j�b�h�^���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�c�� �k�Z�f�h�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �i�h�e�m�q�Z�_�l��

�d�j�_�^�b�l���\���[�Z�g�d�_����  

�J�Z�a�f�_�j�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �e�b�f�b�l�Z�� �^�e�y���d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�� �a�Z�\�b�k�b�l�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �h�l��

�h�`�b�^�Z�_�f�h�c�� �k�m�f�f�u�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�h�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �g�h�� �b�� �h�l��

�g�Z�^�_�`�g�h�k�l�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y���� �H�q�_�\�b�^�g�h���� �q�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �k�h�f�g�_�g�b�c�� �\�u�a�u�\�Z�_�l�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h��
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�k�h�[�g�h�k�l�v���l�h�]�h���b�e�b���b�g�h�]�h���d�e�b�_�g�l�Z�����l�_�f���f�_�g�v�r�_���i�j�h�^�m�d�p�b�b���_�f�m���f�h�`�g�h���i�h�k�l�Z�\�b�l�v���g�Z��

�m�k�e�h�\�b�y�o�� �h�l�k�j�h�q�d�b�� �i�e�Z�l�_�`�Z���� �K�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �i�j�_�`�^�_�� �q�_�f�� �i�j�b�k�l�m�i�b�l�v�� �d�� �j�Z�k�q�_�l�m��

�d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �e�b�f�b�l�Z���� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �k�h�a�^�Z�l�v�� �k�b�k�l�_�f�m�� �h�p�_�g�d�b�� �d�j�_�^�b�l�h��

�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���k�\�h�b�o���d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�h�\��  

�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b�� �^�e�y�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �f�h�`�g�h�� �i�j�_�^�e�h�`�b�l�v�� �j�_�c��

�l�b�g�]���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c�����d�h�l�h�j�u�c���a�Z�\�b�k�b�l���h�l���i�_�j�b�h�^�Z���j�Z�[�h�l�u���k���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f�����h�[�t�_�f�Z���j�_��

�Z�e�b�a�m�_�f�h�c���_�f�m���i�j�h�^�m�d�p�b�b�����Z���l�Z�d�`�_���h�l���^�h�e�b���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���\���h�[�s�_�c��

�k�m�f�f�_���i�j�h�^�Z�`���� 

�I�_�j�\�u�c�� �w�l�Z�i��- �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �j�_�c�l�b�g�]�Z�� �g�Z�^�_�`�g�h�k�l�b�� �d�e�b�_�g�l�h�\�� �b�� �i�j�b�k�\�h�_�g�b�_�� �b�f��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c���h�l�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�Z���b���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h���e�b�f�b�l�Z�����l�Z�[�e�b�p�Z��������). 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z�������� �± �R�d�Z�e�Z���h�p�_�g�d�b���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���g�Z�^�z�`�g�h�k�l�b���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c 

�‹  
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b 

�H�p�_�g�d�Z�����[�Z�e�e�u 

1 2 3 4 

1 
�K�j�h�d���j�Z�[�h�l�u���k���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f���� 
�f�_�k�y�p�u �>�h���� 

�H�l������
�^�h������ 

�H�l��������
�^�h������ 

�;�h�e�_�_��
24 

2 
�H�[�t�z�f�� �i�j�h�^�Z�`���d�e�b�_�g�l�m�� �a�Z�� �i�h��
�k�e�_�^�g�b�c���]�h�^�����f�e�g���j�m�[���� �>�h���� 1-5 5-10 

�;�h�e�_�_��
10 

3 

�K�m�f�f�Z���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e��
�`�_�g�g�h�k�l�b�� �d�� �h�[�t�z�f�m�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�x������ 50-100 20-50 0-20 0 

 
�J�_�c�l�b�g�]�� �g�Z�^�_�`�g�h�k�l�b�� �j�Z�\�_�g�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�b�x�� �\�k�_�o�� �l�j�_�o�� �h�p�_�g�h�d���� �D�� �]�j�m�i�i�_�� �j�b�k�d�Z��

�h�l�g�h�k�y�l���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���k���j�_�c�l�b�g�]�h�f���h�l �����^�h�������[�Z�e�e�h�\�����d���]�j�m�i�i�_���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h���\�g�b�f�Z��

�g�b�y��- �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���k����-�������[�Z�e�e�Z�f�b�����d���g�Z�^�_�`�g�u�f���d�e�b�_�g�l�Z�f��- �k������-���������d���©�a�h�e�h�l�u�f�ª��- �k��

28- 64.  

�J�Z�k�i�j�_�^�_�e�b�f�� �^�_�[�b�l�h�j�h�\�� �A�:�H�� �©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª�� �i�h�� �d�j�_�^�b�l�g�h�f�m�� �j�_�c�l�b�g�]�m�� ���j�b�k�m�g�h�d��

3.8). 
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 �J�b�k�m�g�h�d�����������± �J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���^�_�[�b�l�h�j�h�\���A�:�H���©�D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�ª���i�h���d�j�_�^�b�l�g�h�f�m��
�j�_�c�l�b�g�]�m 

 
�D�Z�d�� �f�h�`�g�h�� �m�\�b�^�_�l�v���� �[�h�e�v�r�m�x�� �^�h�e�x�� �a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �©�a�h�e�h�l�u�_�� �d�e�b�_�g�l�u�ª���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m��

�b�o�� �j�_�c�l�b�g�]�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �[�h�e�v�r�b�o�� �k�m�f�f�� �b�� �^�h�e�]�b�o�� �k�j�h�d�h�\�� �j�Z�[�h�l�u���� �I�j�_��

�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���� �\�� �w�l�m�� �]�j�m�i�i�m�� �\�o�h�^�y�l�� �^�_�[�b�l�h�j�u�� �]�j�m�i�i�u�� �:���� �>�Z�e�_�_�� �\�� �]�j�m�i�i�m�� �g�Z�^�z�`��

�g�u�o�� �d�e�b�_�g�l�h�\�� �\�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �i�h�i�Z�^�Z�x�l�� �^�_�[�b�l�h�j�u�� �]�j�m�i�i�u�� �<���� �Z�� �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_��

�]�j�m�i�i�u���K���i�j�h�b�k�o�h�^�b�l���i�h���]�j�m�i�i�Z�f���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h���\�g�b�f�Z�g�b�y���b���j�b�k�d�Z���� 

�G�Z�� �\�l�h�j�h�f�� �w�l�Z�i�_�� �d�Z�`�^�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c�� �a�Z�^�Z�z�l�k�y�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �h�l��

�k�j�h�q�d�b���i�e�Z�l�_�`�Z���b���j�Z�a�f�_�j���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h���e�b�f�b�l�Z���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�����l�Z�[�e�b�p�Z��������). 

 
�L�Z�[�e�b�p�Z�������� �± �K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_���j�_�c�l�b�g�]�Z���g�Z�^�z�`�g�h�k�l�b���b���i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���h�l�k�j�h�q�d�b������

�i�e�Z�l�_�`�Z 
 

�=�j�m�i�i�u���d�e�b�_�g�l�h�\���i�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f��
�g�Z�^�z�`�g�h�k�l�b 

�I�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�l�k�j�h�q�d�b���i�e�Z��
�l�_�`�Z�����^�g�b 

�=�j�m�i�i�Z���©�a�h�e�h�l�u�_���d�e�b�_�g�l�u�ª��- 28-�������[�Z�e��
�e�Z �>�h������ 
�=�j�m�i�i�Z���g�Z�^�z�`�g�u�o���d�e�b�_�g�l�h�\���± 12-27 
�[�Z�e�e�h�\ �>�h������ 
�=�j�m�i�i�Z���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h���\�g�b�f�Z�g�b�y���± 5-12 
�[�Z�e�e�h�\ �>�h������ 
�=�j�m�i�i�Z���j�b�k�d�Z���± 1-�����[�Z�e�e�Z �H�l�k�j�h�q�d�Z���g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y 
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�D�j�_�^�b�l�g�u�c���j�_�c�l�b�g�]���^�_�[�b�l�h�j�h�\�� 
�A�:�H�����D�h�_�e�]�Z�f�j�Z�f�h�j�� 

�=�j�m�i�i�Z���©�a�h�e�h�l�u�_��
�d�e�b�_�g�l�u�ª�� 

�=�j�m�i�i�Z���g�Z�^�z�`�g�u�o��
�d�e�b�_�g�l�h�\�� 

�=�j�m�i�i�Z���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h��
�\�g�b�f�Z�g�b�y 

�=�j�m�i�i�Z���j�b�k�d�Z�� 


