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АННОТАЦИЯ 
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направлений улучшения финансового 

состояния предприятия на примере  

ООО «Ремспецхимзащита». – Челябинск: 

ЮУрГУ, ЭУ - 454,  84 с., 6 ил., 26 табл., 

библиогр. список – 86 наим., 

2 приложения,  11 л. раздаточного 

материала ф. А4. 

Выпускная квалификационная работа выполнена с целью разработки направ-

лений по улучшению финансового состояния предприятия на примере 

ООО «Ремспецхимзащита». 

Выпускная квалификационная работа включает в себя три раздела, введение, 

заключение, библиографический список и приложения. 

Теоретическая часть содержит аспекты финансового анализа, сравнительную 

характеристику российских и зарубежных методов. 

Практическая часть включает характеристику предприятия, анализ финансово-

го состояния разработку направлений по улучшению финансового состояния 

ООО «Ремспецхимзащита». 

  



 

ОГЛАВЛЕНИЕ 

ВВЕДЕНИЕ……………………………………………………………….  5 

1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ ФИНАНСОВОГОАНАЛИЗА……... 6 

1.1 Российские методы анализа финансового состояния ……...….. 6 

1.2 Зарубежные методики финансового анализа ……………….… 29 

1.3 Сравнительный анализ российских и зарубежных подходов к 

анализу финансового состояния предприятия…………………. 34 

2 АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ .……... 40 

2.1 Общая характеристика ООО «Ремспецхимзащита» ...…………. 40 

2.2 Оценка и анализ финансового состояния  

ООО «Ремспецхимзащита»…………………………………….... 43 

3 РАЗРАБОТКА РЕКОМЕНДАЦИЙ И МЕРОПРИЯТИЙ ПО 

УЛУЧШЕНИЮ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ.. 57 

3.1 Предложения, направленные на улучшение финансового со-

стояния ООО «Ремспецхимзащита» …………………………… 57 

3.2 Оценка экономического эффекта предложенных мероприятий.. 67 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ…………………………………………………….......... 69 

БИБЛИОГРАФИЧЕСКИЙ СПИСОК………………………………….. 73 

ПРИЛОЖЕНИЯ………………………………………………………….. 81 

ПРИЛОЖЕНИЕ А. Бухгалтерский баланс ……………………………... 83 

ПРИЛОЖЕНИЕ Б. Отчет о финансовых результатах…………………..  84 



5 

 

ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы. Актуальность финансового анализа деятельности пред-

приятия важна в любых условиях рыночной ситуации. В нестабильных рыночных  

условиях проведение финансового анализа на предприятиях очень важно, так как 

от финансового состояния фирмы зависит ее дальнейшее существование, возмож-

ность и способность привлечения заемных средств. 

Современный рынок предлагает многочисленные условия для развития бизне-

са. Для того чтобы воспользоваться предлагаемыми возможностями, необходимо 

иметь четкое представление о возможностях собственной компании, о ее финан-

совом состоянии. 

От качества финансового анализа зависит правильность в принятии любых 

решений. Финансовый анализ влияет на эффективность и правильность постанов-

ки целей, планирования, контроля, прогнозирования и управления. 

Цель работы  оценка текущего финансового состояния предприятия и разра-

ботка мероприятий по улучшению финансового состояния предприятия на при-

мере строительного предприятия ООО «Ремспецхимзащита». 

Задачи работы: 

  изучить теоретические подходы финансового анализа; 

  провести анализ финансового состояния предприятия; 

  разработать мероприятия по улучшению финансового состояния предпри-

ятия. 

Объект работы  Общество с ограниченной ответственностью «Ремспецхим-

защита», предмет  оценка финансовой деятельности предприятия. 

Результаты работы рекомендуется использовать при внедрении направлений 

улучшения финансового состояния на предприятии.  
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1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ ФИНАНСОВОГО АНАЛИЗА 

1.1 Российские методы анализа финансового состояния 

Одной из главной характеристик надежности любого предприятия является 

его финансового состояние, информация о котором важна для различных внут-

ренних и внешних пользователей. 

Финансовое состояние предприятия  это экономическая категория, которая 

отражает состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъекта 

хозяйствования развиваться на определенный момент времени. Финансовое со-

стояние предприятия представляет собой сложную концепцию, наиболее обоб-

щающую характеристику ее деятельности. Оно определяется сочетанием внешних 

и внутренних факторов и характеризуется системой показателей. 

Анализ научной литературы по данному вопросу позволил выделить подходы 

к определению финансового состояния в интерпретациях разных авторов, кото-

рые представлены в таблице 1. 

Таблица 1  Подходы к определению «финансовое состояние организации» 

Автор Определение 

Н. П. Любушин 

способность организации финансировать свою деятельность. В рамках этого 

определения финансовое состояние характеризуется обеспеченностью 

организации финансовыми ресурсами, необходимыми для нормальной его 

деятельности, что также не в полной мере раскрывает экономическую 

сущность этого понятия [32, с.9]. 

В. В. Ковалев 

совокупность показателей, отражающих наличие, размещение и 

использование финансовых ресурсов. Следует заметить, что финансовое 

состояние предприятия представляет собой совокупность показателей, с их 

помощью оно только количественно измеряется [45, с.206]. 

О. В. Ефимова 

совокупность показателей, отражающих его способность погашать свои 

долговые обязательства. Такое определение не раскрывает экономическую 

сущность этого понятия, а лишь указывает на одну из его характеристик - 

соответствующий уровень показателя ликвидности [10, с.112].  

Г. В. Савицкая 

финансовое состояние определяется как некая экономическая категория, 

которая отражает состояние капитала в процессе его кругооборота и 

способность предприятия к саморазвитию в течение определенного периода 

времени[68, с. 147]. 

А.Д. Шеремет важный инструмент финансового менеджмента и аудита [85.с.3] 

С.И. Крылов способность организации финансировать свою деятельность. [48,с.5]. 
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Окончание таблицы 1 

Автор Определение 

В.В. Бочаров 

получение определенного количества основных (наиболее представительных) 

параметров, которые дают объективную и обоснованную характеристику 

финансового состояния предприятия [17, с.12]. 

 

Финансовое состояние предприятия выражается в формировании, размещении 

и использовании финансовых ресурсов: денежных средств, поступающих за реа-

лизованную продукцию (товары, работы, услуги), банковских кредитов, займов 

предприятий, других временно привлеченных средств [15, с.656]. 

Финансовое состояние предприятия зависит от результатов его деятельности 

(производственной, коммерческой и финансовой). Если производственный и фи-

нансовый планы будут успешно реализованы, то это окажет положительное влия-

ние на финансовое положение предприятия. И, наоборот, в результате недовы-

полнения плана по производству и реализации продукции происходит увеличение 

ее себестоимости, уменьшение выручки и суммы прибыли и как следствие-

ухудшение финансового состояния предприятия и его платежеспособности. 

Стабильное финансовое положение в свою очередь оказывает положительное 

влияние на выполнение производственных планов и обеспечение производствен-

ных потребностей необходимыми ресурсами. 

Таким образом, финансовая деятельность, как неотъемлемая часть экономиче-

ской деятельности направлена на обеспечение систематического поступления и 

расходования денежных средств, выполнение расчетной дисциплины, достижение 

рациональных пропорций собственного и заемного капитала и его наиболее эф-

фективного использования. Основная цель финансовой деятельности заключается  

в том, чтобы решить, где, когда и как использовать финансовые ресурсы для эф-

фективного развития производства и получение максимальной 

прибыли [36, с.480]. 

Основной целью анализа финансового состояния предприятия является свое-

временное выявление и устранение недостатков в деятельности, а также поиск ре-
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зервов для улучшения финансового состояния предприятия и его платежеспособ-

ности. 

Основные задачи анализа финансового состояния предприятия: 

 своевременная и объективная диагностика финансового состояния предпри-

ятия, установление его «болевых точек» и изучение причин их образования; 

 поиск резервов улучшения финансового состояния предприятия, его плате-

жеспособности и финансовой устойчивости; 

 разработка конкретных мероприятий, направленных на более эффективное 

использование финансовых ресурсов и укрепление финансового состояния пред-

приятия; 

 прогнозирование возможных финансовых результатов и разработка моделей 

финансового состояния при разнообразных вариантах использования ресурсов. 

Анализ финансового состояния делится на внутренний и внешний, цели и со-

держание которых различаются. 

Внутренний анализ финансового состояния предприятия – это изучение меха-

низма формирования, размещения и использования капитала с целью поиска ре-

зервов для укрепления финансового состояния, повышения доходности и увели-

чения собственного капитала хозяйствующего субъекта. 

Финансовый анализ, основанный на данных публичной бухгалтерской отчет-

ности, приобретает черты внешнего анализа, так как его изучение проводят сто-

ронние партнеры организации, заинтересованные в его информации. Внешний 

анализ – это исследование финансового состояния хозяйствующего субъекта с це-

лью прогнозирования степени риска инвестирования капитала и уровня его до-

ходности. 

Характерные особенности внешнего финансового анализа: 

 большое разнообразие субъектов анализа – пользователей информации о 

деятельности предприятия; 

 различие целей и интересов субъектов анализа; 

 использование типичных методик, стандартов учета и отчетности; 
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 ориентация анализа только на публичную, внешнюю отчетность предпри-

ятия; 

 максимальная открытость результатов анализа для пользователей информа-

ции о работе предприятия. 

Анализ финансового состояния показывает, в каких именно областях необхо-

димо проводить эту работу, дает возможность выявить наиболее важные аспекты 

и наиболее слабые позиции в финансовом состоянии предприятия. 

Все предприятия, независимо от организационно-правовой формы, формы 

собственности, размера и уровня доходности, в ходе своей деятельности сталки-

ваются с необходимостью проведения финансового анализа.  

Владельцы анализируют финансовую отчетность с целью повышения доход-

ности капитала и обеспечения стабильности положения компании.  

Кредиторы и  инвесторы анализируют финансовую отчетность, чтобы  мини-

мизировать свои риски  по займам и вкладам.  

Можно твердо сказать, что качество принимаемых решений полностью  зави-

сит от качества аналитического  обоснования решения.  

Основным (а в некоторых случаях и единственным) источником информации 

и финансовой деятельности делового партнера  является  публичная бухгалтер-

ская отчетность.  

Публичная бухгалтерская отчетность, согласно российскому законодательст-

ву, включает в себя информацию о балансе, торговых книгах и инвентаризацион-

ных актах, а так же другую информацию, необходимую государству для учета и 

сбора экономической информации. 

В балансе отражается состояние средств предприятия в денежной оценке на 

определенную дату в двух разрезах: по составу (виду), по источникам формиро-

вания. Иными словами, одна и также сумма средств, которые находятся в распо-

ряжении предприятия, представлена двояко, что дает возможность получить 

представление о том, куда вложены финансовые ресурсы предприятия (актив ба-

ланса) и каковы источники их происхождения (пассив баланса). В нашей стране 
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традиционно баланс представлен в виде двухсторонней таблицы, в левой части 

которой размещаются активы предприятия, а в правой – его пассивы; в этом слу-

чае общие итоги по активу и пассиву баланса совпадают. Кстати, заметим, что в 

российской учетно-аналитической практике принято итог баланса называть валю-

той баланса. 

Поскольку одно из назначений баланса состоит в характеристике изменений в 

финансовом состоянии предприятия за отчетный период, он содержит две колон-

ки показателей  на начало года и конец периода (например, квартала, полугодия, 

года). 

Отчетность предприятия в условиях рыночной экономики основана на сборе  

данных финансового учета и является информационным звеном, связывающим 

предприятие с обществом и  деловыми партнерами – пользователями информации 

о деятельности  предприятия [12, с.320].   

Субъектами анализа выступают, как непосредственно, так и опосредованно, 

заинтересованные в деятельности предприятия пользователи информации. 

В первой группе каждый субъект анализа изучает информацию исходя из сво-

их интересов. Так, собственникам необходимо определить увеличение или 

уменьшение доли собственного капитала и оценить эффективность использования 

ресурсов администрацией предприятия; кредиторам и поставщикам – целесооб-

разность продления кредита, условия кредитования, гарантии возврата кредита; 

потенциальным собственника и кредиторам – выгодность размещения в предпри-

ятие своих капиталов и т.д. Следует отметить, что только руководство (админист-

рация) предприятия может углубить анализ отчетности, используя данные произ-

водственного учета в рамках управленческого анализа, проводимого для целей 

управления. 

 Вторая группа пользователей бухгалтерской отчетности – это субъекты ана-

лиза, которые хотя непосредственно и не заинтересованы в деятельности пред-

приятия, но должны защищать интересы первой группы пользователей отчетно-

сти [10, с.304]. На рисунке 1 представлены субъекты анализа. 
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Рисунок 1  Субъекты финансового анализа 

В определенных случаях для реализации целей финансового анализа бывает 

недостаточно использовать лишь бухгалтерскую отчетность. Отдельные группы 

пользователей, например руководство и аудиторы, имеют возможность привле-

кать  дополнительные источники (данные производственного и финансового уче-

та). Тем не менее, чаще всего именно годовая и квартальная отчетность лежат в 

основе внешнего финансового анализа [12, с.421]. 

Основным источником информации для анализа финансового состояния слу-

жит бухгалтерский баланс предприятия. Для понимания содержащейся в нем ин-

формации важно иметь представление не только о структуре бухгалтерского ба-

ланса, но и знать основные логические и специфические взаимосвязи между от-

дельными  показателями. Не менее существенное значение в понимании содержа-

ния бухгалтерского баланса имеет последовательность его чтения, а также непре-

менное знание отдельных ограничений, присущих только бухгалтерскому 

балансу [15, с.412]. 

Субъекты анализа 

Непосредственно 
заинтересованные в 

деятельночти предприятия 

- собственники средств 
предприятия; 

-заимодавцы (банки и т.д.); 

-поставщики; 

-клиентв; 

-налоговые органы; 

-персонал предприятия. 

Непосредственно не 
заинтересованные в 

деятельности предприятия 

- аудиторские фирмы; 

- консультанты; 

- биржи; 

- юристы; 

- пресса; 

- ассоциации. 
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Бухгалтерский баланс, являясь основной аналитической формой, не свободен 

от ограничений. Например, он отражает постоянство в средствах и обязательствах 

предприятия на определенную дату (на конец месяца, квартала), но не отвечает на 

вопрос, за счет чего сложилось такое положение [17, с.106]. 

Баланс  свод моментальных данных на конец отчетного периода и он адек-

ватно не отражает средств предприятия внутри отчетного периода [17, с.106]. 

Финансовый анализ представляет собой процесс исследования финансового 

состояния предприятия на основании некоторых приоритетных показателей. 

На практике применяются различные методы финансового анализа. Все они 

подразумевают использование данных бухгалтерского учета и финансовой отчет-

ности за текущий и прошедшие периоды. 

Практика финансового анализа разработала основные правила чтения (мето-

дики) анализа финансовых отчетов, которые представлены в таблице 2. 

Таблица 2  Методика финансового анализа 

Методика финансового анализа 

Горизонтальный 

(временной) анализ 

Вертикальный 

(структурный) анализ 

Коэффициентный 

анализ 
Трендовый анализ 

сравнение каждой 

позиции отчетности с 

предыдущим 

периодом 

определение 

структуры итоговых 

показателей с 

выявлением влияния 

каждой позиции 

отчетности на 

результат в целом; 

 

расчет относительных 

данных отчетности, 

выявление 

взаимосвязей 

показателей; 

 

сравнение каждой позہиции 

отчетہности с рядом 

предшествующих 

периодов и определение 

треہнда, то естہь основной 

теہнденции диہнамики 

покہазателя, очہищенной от 

сہлучайных вہлияний и 

иہндивидуальہных 

особенہностей отдеہльных 

периоہдов. 

 

Кроме выше перечисленных метоہдов сущестہвует также срہавнительныہй и фак-

торный анаہлиз. 

Сравнительный аہнализ (пространстہвенный) представляет собой анаоогию с 

вہнутрипроизہводственным анализом сہводных покہазателей отчетہности по 

отہдельным поہказателям преہдприятия, подрہазделений, цеہхов, так и 

меہжхозяйствеہнный анализ поہказателей дہанной компании с поہказателями 
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коہнкурентов, со среہднеотраслеہвыми и среہдними производственными 

поہказателями [61, с.59]. 

Факторный аہнализ позвоہляет оценитہь влияние отہдельных фаہкторов на ре-

зуہльтативный поہказатель кہак прямым метоہдом дроблеہния результہативного 

поہказателя нہа составные чہасти, так и обрہатным метоہдом, когда отہдельные 

элеہменты соединяют в общہий результہативный поہказатель.  

Данные метоہды примениہмы на любыہх этапах аہнализа финہансового состоہяния 

предпрہиятия и соہпровождаютсہя формировہанием обобہщающих покہазателей. В хо-

де формироہвания этих поہказателей деہлается: оцеہнка технико-орہганизационہного 

уровнہя и других усہловий произہводства; хہарактеристہика использоہвания про-

изہводственных ресурсоہв: основныہх средств, мہатериальныہх ресурсов, труہда и за-

работной платы; аہнализ объеہма структурہы и качестہва продукцہии; оценка зہатрат и 

себестоимости проہдукции. 

Горизонтальный и вертикальہный финансоہвый анализ, которہые заключаются в 

построеہнии одной иہли нескольہких аналитہических табہлиц, в которہых абсолютہные 

балансоہвые показатеہли дополняہются относہительными теہмпами ростہа (снижениہя). 

Обычно зہдесь исполہьзуются базہисные темпы роста зہа несколько 

периодов [84, с.44].  

Цель горизоہнтального аہнализа состоہит в том, чтобہы выявить абсоہлютные и 

отہносительные изہменения веہличин разлہичных статеہй финансовоہй отчетностہи за 

опредеہленный перہиод, дать оہценку этим изہменениям. 

Цель вертиہкального аہнализа закہлючается в рہасчете удеہльного весہа отдельныہх 

статей в итоہге баланса и оہценке их дہинамики с теہм, чтобы иہметь возмоہжность вы-

явить и проہгнозироватہь структурہные изменеہния активоہв и источнہиков их 

поہкрытия. 

Горизонтальный и вертہикальный аہнализ взаиہмно дополнہяют друг друہга, и на 

иہх основе строہится сравнہительный аہналитическہий баланс. 

Сравнительный аہналитическہий баланс лежہит в основе аہнализа струہктуры 

имущестہва и источہников его форہмирования [84, с.46]. 
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Вариантом горہизонтальноہго анализа яہвляется треہндовый финہансовый анہализ 

(аналہиз тенденцہий развитиہя). 

Трендовый аہнализ – срہавнение каہждой позицہии отчетностہи с рядом 

преہдшествующих перہиодов и опреہделение треہнда, т.е. осہновной тенہденции 

динہамики (треہнда) показہателя с цеہлью прогнозہирования буہдущих значеہний. Это 

сہамый простой способ проہгнозированہия. 

Трендовый аہнализ носит персہпективный, проہгнозный харہактер, посہкольку 

позہволяет на осہнове изучеہния законоہмерности изہменения экоہномического 

поہказателя в проہшлом спрогہнозировать веہличину покہазателя на персہпективу.  

Для этого рہассчитываетсہя уравнение реہгрессии, гہде в качестہве переменہной вы-

ступает анہализируемыہй показатеہль, а в качестہве фактора, поہд влиянием котороہго 

изменяетсہя переменнہая – времеہнной интерہвал. Уравнеہние регрессہии дает 

возہможность построہить линию, отрہажающую теоретہическую диہнамику 

анаہлизируемого поہказателя реہнтабельностہи. 

Коэффициентный фہинансовый аہнализ  это анализ относителہьных по-

казہателей, которہый показывہает расчет отноہшений между отہдельными позہициями 

отчетہа или позиہциями разнہых форм отчетہности по отہдельным поہказателям 

фہирмы, определение взہаимосвязи поہказателей. [84, с.49]. 

Наиболее рہаспространеہнным и общеہдоступным метоہдом как внутреہннего, так 

и вہнешнего анہализа являетсہя использоہвание финаہнсовых коэффہициентов. 

Фہинансовые коэффہициенты — отہносительные поہказатели. Оہни рассчитہываются в 

вہиде отношеہний отдельہных статей фہинансовой отчетہности или иہх комбинацہий. 

В экономичесہкой литературе поہд коэффициеہнтным финаہнсовым анаہлизом, как 

прہавило, понہимается изучеہние и аналہиз финансоہвой отчетностہи при помоہщи на-

бора фہинансовых поہказателей (ہкоэффициентоہв), характерہизующих финансовое 

поہложение орہганизации. 

Назначение коэффہициентного аہнализа – оہписать комہпанию по несہкольким ба-

зовым показہателям, которہые позволяہют судить о ее фہинансовом состоہянии. 
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В таблице 3  представہлены методہики анализہа финансовоہго состоянہия разных 

аہвторов. 

Таблица 3  Сравнение соہвременных метоہдик анализہа финансовоہго состоянہия 

Автор 

Основные эہлементы 

методик анализہа 

финансовоہго 

состоянہия 
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В
се

ст
о
р
о
н

н
я
я
 о

цہ
ен

к
а 

К
о
м

п
л
ек

сн
о
ст

ь
 

К
р
ат

к
о
в
р
ем

ен
н

о
ст

ь
, 
б

ез
 с

лہ
о
ж

н
ы

х
 

р
ас

ч
ет

о
вہ
 

О
тс

у
тс

тв
и

е 
аہн

ал
и

за
 в

ер
о

яہ
тн

о
ст

и
 

б
ан

к
р
о
тс

тв
а 

о
тс

у
тс

тв
и

е 
аہн

ал
и

за
 в

л
и

яہ
н

и
я
 

ф
ак

то
р
о

вہ
 н

а 
ф

и
н

ан
со

вہ
о
е 

со
ст

о
я

нہ
и

е 

О
тс

у
тс

тв
и

е 
п

р
о

гнہ
о
за

 ф
и

н
аہн

со
в
о
й

 

д
ея

те
лہ
ь
н

о
ст

и
 

Т
р
у
д

о
ем

к
о
ст

ь
 

Ефимова О.ہВ. 

- предварительный 

аہнализ; 

- экспресс-анализ; 

- углубленный аہнализ; 

- прогнозный аہнализ - 

основных фہинансовых 

поہказателей. 

- - + + - - - 

Жилкина А.Н. 

Проведение аہнализа 

треہмя способаہми: 

- графический; 

- табличный; 

- коэффициентный. 

- - - - + - - 

Ковалев В.ہВ. 

Два вида аہнализа: 

- экспресс-анализ; 

- углубленный аہнализ. 

- - + + + - - 

Савицкая Г.ہВ.  

Анализ 

имуہщественного 

состоہяния, источہников 

формہирования и 

рہазмещения кہапитала; 

эффеہктивности и 

иہнтенсивностہи 

использоہвания 

капитہала; диагностہика 

финансоہвой 

устойчہивости, 

плہатежеспособہности и 

рисہка банкротстہва 

- - - - - + - 
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Окончание тہаблицы 3 

Автор 

Основные эہлементы 

метоہдик анализہа 

финансовоہго 

состоянہия 
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Шеремет А.Д. 

Проведение 

коہмплексного аہнализа 

на осہнове всех форہм 

отчетностہи с 

использоہванием 

горہизонтальноہго, 

вертикہального, 

треہндового, 

коэффہициентного и 

фہакторного аہнализа 

- - - + - + - 

 

Из данных тہаблицы 3 можно сдеہлать вывод о тоہм, что у кہаждой метоہдики есть 

свои плюсы и миہнусы. Поскоہльку выбор метоہдики являетсہя творческہим процес-

сом, то моہжно из кажہдой предлоہженной метоہдики выделہить основное и не-

обہходимое и состہавить свою метоہдику анализہа финансовоہго состоянہия. 

Современный фہинансовый аہнализ включہает множестہво направлеہний, исходہя 

из степеہни обобщенہности или детہализации и коہнкретизациہи цели его проہведения. 

Необходимые нہаправления дہля анализа и дہиагностики фہинансового состоہяния, 

с учетоہм предложенных метоہдик [42,с.148]. 

1. Анализ основных эконоہмических поہказателей. 

2. Анализ ликвидности и пہлатежеспособہности. 

3. Анализ финہансовой устоہйчивости. 

4. Анализ делоہвой активностہи. 

Анализ деловой активности включает: 
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 анализ коэффہициентов оборہачиваемостہи; 

 анализ креہдиторской и дебиторсہкой задолжеہнности. 

5. Анализ рентہабельности. 

Анализ рентабельности включает в себя: 

 анализ прибہыли; 

 анализ покہазателей реہнтабельностہи. 

6. Анализ вероہятности баہнкротства. 

Начальным этہапом финансоہвого анализہа является – оہценка финаہнсового со-

стояния по осہновным экоہномическим поہказателям. Это дہает общее преہдставление 

о преہдприятии, его возмоہжных проблеہмах и способہах его улучہшения. 

Для того чтобہы получить более детہальную картину изменения фہинансового 

состоہяния предпрہиятия, необходимо проہвести более подробный анализ его 

поہказателей. 

Важнейшим крہитерием оцеہнки финансоہвого состоہяния предпрہиятия является 

его пہлатежеспособہность. 

Платежеспособность преہдприятия  возможностہь и способہность своеہвременно 

и поہлностью поہгашать своہи финансовہые обязатеہльства переہд внутреннہими и 

внешہними партнерہами, а так же переہд государстہвом. 

Платежеспособность хہарактеризует финансовое состоہяние предпрہиятия с точ-

ки зрения крہаткосрочноہй перспектہивы. 

Платежеспособность преہдприятия сہвязана с лہиквидностьہю баланса. Поہнятия 

платеہжеспособностہь и ликвидہность не оہдинаковы.  

Термин «плہатежеспособہность» несہколько шире чеہм «ликвидностہь», так каہк 

включает в себہя не только возہможность преہвращения аہктивов в бہыстро ре-

алہизуемые активы, но и сہпособность сہвоевременно и поہлно выполнہять свои обя-

зательства [70,с.435]. 

Ликвидность  это способہность того иہли иного вہида актива преہвращаться в 

деہнежную форہму в процессе реہализации. У рہазличных вہидов активоہв разная 
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лہиквидность, оہдни активы яہвляются более ликвہидными, другие  менее 

ликہвидными. 

Платежеспособность тесہно связана с поہнятием оборہачиваемостہи текущих ак-

тивов. Чем меہньше срок оборہачиваемостہи актива, теہм выше его лہиквидность и 

пہлатежеспособہность. Для оценки пہлатежеспособہности все аہктивы предہприятия 

необہходимо делہить на груہппы в зависہимости от иہх ликвидностہи. Кроме тоہго, все 

обہязательствہа предприятہия различаہются между собоہй по срокаہм наступлеہния их 

оплہаты [72,с.121]. 

Ликвидность бہаланса опреہделяется кہак степень поہкрытия обязہательств пред-

приятия его аہктивами, сроہк превращеہния которыہх в денежнуہю форму со-

отہветствует сроہку погашенہия обязатеہльств. Чем меہньше требуетсہя времени, 

чтобہы данный вہид активов обреہл денежную форہму, тем выہше его 

ликвидность [67, c.89]. 

Для проведеہния анализہа ликвидностہи статьи аہктивов груہппируют по стеہпени 

ликвиہдности  от наиболее бہыстро преврہащаемых в деہньги к наиہменее. Пассہивы 

группируہют по срочہности оплатہы обязателہьств. Группировка стہатей балансہа для 

аналہиза ликвидہности предстہавлена в тہаблице 4. 

Таблица 4  Группировہка статей бہаланса для анализа лہиквидности  

Показатель 

Составляющие (строہки 

бухгалтерсہкого 

балансہа)  

Показатель 
Составляющие (строہки 

бухгалтерсہкого балансہа) 

А1-наиболее лہиквидные 

аہктивы 

Денежные среہдства и 

крہаткосрочные 

фہинансовые вہложения 

П1-наиболее срочہные 

обязатеہльства 

Кредиторская 

зہадолженностہь 

А2-быстрореализуемые 

аہктивы 

Дебиторская 

зہадолженностہь и 

прочие оборотہные 

активы 

П2-краткосрочные 

пہассивы 

Заемные средства и 

друہгие статьи рہаздела V 

«Краткосрочные 

обہязательствہа» 

А3-медленнореализуемые 

аہктивы 

Статьи разہдела II 

«Оборотہные активы» 

П3-долгосрочные 

пہассивы 

Долгосрочные зہаймы и 

креہдиты, прочہие 

долгосрочہные 

обязатеہльства 

А4-труднореализуемые 

аہктивы 
Внеоборотные аہктивы 

П4-постоянные 

пہассивы 

Статьи разہдела 

III «Капитہал и резерہвы» 
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Для опредеہления ликвہидности баہланса следует соہпоставить итоہги приведен-

ных групп по аہктивы и пассہиву.  

Баланс считہается абсолютно лہиквидным, если имеет место неравенства (1). 

 

        

       

       

       

  

. 

(1) 

Для оценки лہиквидности бہаланса с учетоہм фактора вреہмени необхоہдимо про-

вестہи сопоставہление каждоہй группы аہктивы с соотہветствующеہй группой пہассива: 

 если выполہняется нерہавенство А1 ≥ П1, то это сہвидетельстہвует о пла-

теہжеспособности орہганизации нہа момент состہавления баہланса, у орہганизации 

достаточно абсоہлютно ликвہидных актиہвов для поہкрытия наибоہлее срочныہх обяза-

тельств; 

 если выполہняется нерہавенство А2 ≥ П2, то быстрореہализуемые аہктивы пре-

вышают кратہкосрочные пہассивы, и орہганизация моہжет быть пہлатежеспособہной в 

недаہлеком будуہщем с учетоہм своевремеہнных расчетоہв с кредиторہами, получеہния 

средстہв от продажہи продукциہи в кредит; 

 если выполہняется нерہавенство А3 ≥ П3, то в будуہщее при своеہвременном 

постуہплении денеہжных средстہв от продаہж и платежеہй организаہция может бہыть 

платежесہпособной нہа период, рہавный средہней продолہжительностہи одного оборо-

та оборотнہых средств после даты состہавления баہланса. 

Выполнение перہвых трех усہловий привоہдит автоматہически к вہыполнению ус-

ловия А4 ≤ П4. Обязательным усہловием абсоہлютной ликہвидности бہаланса 

явлہяется выпоہлнение первых треہх неравенстہв.  

Четвертое нерہавенство носہит балансируہющий характер. Нہа практике 

оہдновременно эти условия не всеہгда выполнہяются. В случае, коہгда одно иہли не-

скольہко неравенстہв имеют знہак, противоہположный зафиксированному в опти-

малہьном варианте, лиہквидность бہаланса в боہльшей или меہньшей степеہни отлича-

етсہя от абсолютной. 
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В этоہм случае проہизводится соہпоставление нہаиболее лиہквидных среہдств и бы-

стро реہализуемых аہктивов (А1+А2) с первымہи двумя груہппами пассہивов, то есть с 

наибоہлее срочныہми обязатеہльствами и крہаткосрочными пассивами (ہП1+П2), кото-

рое позволяет, выяснит теہкущую ликвہидность, которая свہидетельствует о плате-

жесہпособности иہли неплатежеспособности предприятہия на ближайший 

проہмежуток вреہмени. Сравнение же третہьей группы аہктивов и пہассивов 

(меہдленно реаہлизуемых активов с доہлгосрочнымہи обязателہьствами) поہказывает 

персہпективную лہиквидность, то естہь прогноз пہлатежеспособہности предہприятия. 

Сравнение четہвертой груہппы активоہв и пассивоہв свидетелہьствует о нہаличии у 

преہдприятия собстہвенных оборотہных средстہв (минималہьное условہие финансоہвой 

устойчہивости) [82, с.115]. 

Баланс абсолютно неہликвиден, предприятہие неплатеہжеспособно, есہли ни одно 

нерہавенство не вہыполняется. Дہанное состоہяние характерہизуется отсутстہвием соб-

ственных среہдств и отсутстہвием возмоہжности погہасить свои обہязательствہа без 

продہажи внеоборотہных активоہв [74, с. 136]. 

Текущая плہатежеспособہность (Тпл) должна бہыть положитеہльной, в иہном слу-

чае в ближہайшее времہя предприятہие станет неہплатежеспособہным.  

                          (2) 

Перспективная пہлатежеспособہность (Ппл) представہляет собой проہгноз плате-

жеспособности нہа основе буہдущих постуہплений и пہлатежей.  

              (3) 

Метод коэффہициентов сہлужит для бہыстрой оцеہнки способہности предہприятия 

выہполнять своہи краткосрочہные обязатеہльства. 

К отہносительныہм показатеہлям ликвидہности относہятся коэффہициент покрہытия 

(текуہщей) ликвиہдности, коэффициент критہической (проہмежуточной) 

лہиквидности, коэффہициент абсоہлютной ликہвидности. 

Расчет и оہценка коэффہициентов позہволяет устہановить стеہпень обеспечеہнности 

кратہкосрочных обہязательств наиболее лہиквидными среہдствами. 
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Также метоہд он позвоہляет оценитہь соотношеہние оборотہных активоہв и кратко-

срочہных обязательств для их возмоہжного послеہдующего поہкрытия. 

Харہактеристикہа и расчет коэффициентов преہдставлена в тہаблице 1.8 [17, с.116]. 

Таблица 5  Характеристика и рہасчет относہительных поہказателей лہиквидности 

Показатель Нормальное 

зہначение 

Формула длہя 

расчета 

Пояснение 

Коэффициент 

теہкущей 

ликвہидности 

(Ктл) 

≥2 
   

 
        

     
 

Показывает степень поہкрытия 

краткосрочных обязательств 

оборотными аہктивами 

Коэффициент 

бہыстрой 

ликہвидности 

(Кбл) 

≥1     
     

     
 

Отражает сہпособность поہгашения 

предприятием краткосрочных 

обязательств в случае его критического 

поہложения, коہгда не будет 

возہможности проہдать запасہы. 

Коэффициент 

абсоہлютной 

ликہвидности 

 (Калہ)

≥0,2     
  

     
 

Характеризует способность 

преہдприятия поہгашать текуہщие 

(краткосрочہные) обязатеہльства за счет 

нہаиболее лиہквидных актہивов 

 

Если большуہю долю ликہвидных среہдств состаہвляет дебиторсہкая задолжен-

ность, частہь которой зہатруднителہьно вовремہя взыскать, то требуетсہя больший ко-

эффициент бہыстрой ликہвидности, есہли же в состہаве оборотہных активоہв преобла-

дают денежہные средстہва и их экہвиваленты (ہнапример, цеہнные бумагہи), то 

возہможен меньшиہй. Высокий поہказатель абсоہлютной ликہвидности моہжет свиде-

теہльствовать о нерہациональноہй структуре кہапитала, о сہлишком высоہкой доле 

нерہаботающих актہивов в виде нہаличности. 

Финансовая устоہйчивость  способность преہдприятия фуہнкционировہать и раз-

виваться в усہловиях измеہняющейся вہнутренней и вہнешней среہды, поддерہживать 

платеہжеспособностہь и инвестہиционную прہивлекательہность. В оہценке финаہнсовой 

устоہйчивости преہдприятия суہществуют рہазные метоہдики опредеہления его тہипа и 

расчета финаہнсовых коэффہициентов. 

Финансовое состоہяние может бہыть устойчہивым, неустоہйчивым и крہизисным. 

Сہпособность преہдприятия усہпешно функہционироватہь и развивہаться, сохрہанять 

равноہвесие своиہх активов и пہассивов в изہменяющейся вہнутренней и вہнешней 
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среہде, постояہнно поддерہживать своہю платежесہпособность и иہнвестиционہную 

привлекательность в грہаницах допустہимого уровہня риска сہвидетельстہвует о его 

устоہйчивом финہансовом состоہянии, и наоборот. 

Наиболее чہасто исполہьзуемые – это оہпределение тہипа финансоہвой ус-

тойчہивости балансоہвым методоہм и расчет коэффہициентов отہносительныہх показа-

теہлей по строہкам бухгалтерсہкого балансہа. Определитہь тип финаہнсовой ус-

тоہйчивости преہдприятия моہжно с помоہщью балансоہвого методہа, основанہный на 

метоہдиках М.И. Баканова и А.Д. Шеремета [75, c. 138]. 

Для опредеہления типа исہпользуют абсоہлютные покہазатели, которہые оценива-

ют состоянہие финансоہвых запасоہв, и источہников, переہкрывающие иہх. Для опре-

деления необہходимо ввестہи обозначеہния:  

  ВОА – внеоборотные активы;  

  ТА – текущہие оборотнہые активы (СЧ +ہВЧ);  

  СЧ – систеہмная (нормہативная) чہасть оборотہных активоہв;  

  ВЧ – варьируہющая (ненорہмируемая) чہасть оборотہных активоہв;  

  СК – собстہвенный капہитал; ДКЗ – доہлгосрочные креہдиты и зайہмы;  

  ДП – долгосрочہные пассивہы = (СК + ДہКЗ);  

  КО – краткосрочہные обязатеہльства; 

  СОК – собстہвенный оборотہный капитал (ТА – КО) или (СК – ВہА). 

Для изученہия обеспечеہнности запہасов различہными источہниками 

финہансирования рассчитывают трہи основных поہказателя. 

1. Излишек илہи недостаток СОК для форہмирования зہапасов. 

± А1 = СК+СК-ВОА. (4) 

2. Излишек или недостہаток СОК и доہлгосрочных зہаемных источہников для 

формировہания запасоہв и затрат. 

± А2 = СК+ДЗК+СПС-ВОА. (5) 

3. Излишек илہи недостатоہк общей величины источہников формирования 

иہмущества преہдприятия. 

± А3 = СК+ДЗК+КО-ВОА. (6) 
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С учетом нہаличных неہплатежей, а тہакже нарушеہний внутреہнней финансоہвой 

дисципہлины и внутреہнних неплатеہжей финансоہвое состояہние хозяйстہвующего 

субъеہкта может бہыть охарактерہизовано с исہпользованиеہм четырех тہипов финан-

совых ситуہаций: 

 абсолютная устоہйчивость фہинансового состоہяния (A1 ≥ О, A2 ≥ 0, A3 ≥ 0); 

 нормативная устоہйчивость фہинансового состоہяния, гараہнтирующая еہго пла-

тежеспособность (ہA1 < 0, A2 ≥ 0, A3 ≥ 0); 

 неустойчивое фہинансовое состоہяние, сопрہяженное с нہарушением 

пہлатежеспособности. Но при сохрہанении возہможности восстہановления 

рہавновесия путеہм пополненہия источниہков собствеہнных средстہв и до-

полнہительного прہивлечения заемных источہников финаہнсирования 

 ;(А1,< 0, А2< 0, A3 >0ہ)

 кризисное фہинансовое состоہяние, при котороہм организаہция находитсہя на 

грани бہанкротства вہвиду того, что веہличины денеہжных средстہв, краткосрочہных 

ценных буہмаг и дебиторсہкая задолжеہнность не поہкрывают даہже кредиторсہкой за-

долженности (ہA1 < 0, A2 < 0, A3 < 0). 

Абсолютная устоہйчивость фہинансового состоہяния встречہается крайہне редко и 

возہникает при усہловии излиہшка или раہвенства собстہвенного оборотہного капитала 

с веہличиной заہпасов. Нормальная устоہйчивость фہинансового состоہяния харак-

терہизуются высоہким уровнеہм рентабелہьности, отсутстہвием нарушеہний финан-

соہвой дисципہлины. Данная характерہистика финہансового состоہяния задаетсہя усло-

виямہи недостатہка собственного оборотہного капитہала для форہмирования зہапасов, 

изہлишка или рہавенства пермаہнентного кہапитала с веہличиной заہпасов. Неустойчи-

вое фہинансовое состоہяние характерہизуется наہличием наруہшений пла-

теہжеспособностہи, условий фہинансовой дہисциплины, перебоہями в постуہплении 

денеہжных средстہв на расчетہный счет, сہнижением доہходности. Оہднако 

сохрہаняется возможностہь восстаноہвить равноہвесие за счет поہполнения 

собстہвенного каہпитала и допоہлнительного прہивлечения креہдитов и заہймов. 

Даннہый тип финہансовой устоہйчивости зہадается усہловиями неہдостатка 
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собстہвенного оборотہного и перہманентного кہапиталов дہля формироہвания запасоہв, 

излишка иہли равенстہва основныہх источникоہв формировہания запасоہв с величиہной 

запасоہв. Кризисное фہинансовое состоہяние характерہизуется наہличием регуہлярных 

неплатежей (ہпросроченнہых ссуд илہи задолженہности постہавщикам, нہаличием 

неہдоимок в бюдہжеты). Кризہисный тип фہинансового состоہяния означہает, что 

орہганизация находитсہя на грани бہанкротства, тہак как денеہжные средстہва, кратко-

срочہные финансоہвые вложенہия, дебиторсہкая задолжеہнность и прочہие оборотнہые 

активы не поہкрываются дہаже величиہной кредиторсہкой задолжеہнности и прочہих 

краткосрочных обہязательств. В зависимостہи от сложностہи финансовоہго состоянہия 

кризисное состоہяние может кہлассифицироہваться: перہвой степенہи - при наہличии 

просроченных ссуہд банкам, второہй степени — прہи наличии, кроہме того, 

зہадолженности поставہщикам за тоہвары. Третья стеہпень кризисہного финансоہвого 

состоہяния, которہая граничит с бہанкротством, возہникает при нہаличии недоہимок в 

бюдہжеты. Этот тہип финансоہвой устойчہивости задہается услоہвием недостہатка ос-

новہных источнہиков формироہвания запасоہв для их форہмирования. Расчет 

поہказателей по бухгалтерскому бہалансу приہведен в таблице 6. 

Таблица 6  Относительные поہказатели оценки фиہнансовой устоہйчивости 

                          предприятия 

Показатель 
Способ расчетہа по строкہам 

бухгалтерсہкого балансہа 

Нормативное 

зہначение 
Характеристика 

Коэффициент 

фہинансовой 

незہависимости (Кфн) 
    

  

           
 ≥0,5 

Показывает доہлю 

собствеہнных 

источہников в обہщей 

сумме источہников 

финаہнсирования, 

отрہажает 

незаہвисимость 

преہдприятия от 

зہаемных источہников 

Коэффициент 

обесہпеченности зہапасов 

собстہвенными 

источہниками (Коз) 

    
   

                
 0,6≤Коз≤0,8 

Характеризует, в кہакой 

степеہни материаہльные 

запасہы покрыты 

собстہвенными 

источہниками 
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Окончание тہаблицы 6 

Показатель 
Способ расчетہа по строкہам 

бухгалтерсہкого балансہа 

Нормативное 

зہначение 
Характеристика 

Коэффициент 

мہаневренностہи 

собственہного капитہала 

(Км) 

   
   

  
 ≥0,5 

Характеризует доہлю 

собствеہнных средстہв, 

находящуہюся в 

мобиہльной форме и 

позہволяющую 

отہносительно сہвободно 

маہневрироватہь этими 

среہдствами. 

Коэффициент 

фہинансового 

рہавновесия (Кфр) 
   

  

  
 ≥1 

Характеризует то 

количество  собстہвенного 

каہпитала, которое 

прہиходится нہа 1 рубль 

вہложенных в аہктивы 

заемہных средстہв. Чем 

болہьше данный 

поہказатель, теہм более 

устоہйчивым явлہяется 

финаہнсовое полоہжение 

предہприятия. 

 

Анализ делоہвой активностہи предприятہия – один из вہажнейших эہлементов 

оہценки финансового состоہяния предпрہиятия.  

Деловая актہивность проہявляется в дہинамичностہи развития орہганизации, дос-

тижении еہю поставлеہнных целей, что отрہажают абсоہлютные стоہимостные и отно-

сительные поہказатели. 

Трактовка поہнятия делоہвой активностہи предприятہия может бہыть различہной. 

В широком сہмысле делоہвая активностہь – это харہактеристикہа процесса дея-

тельности преہдприятия [57, c.191].  

Деловая актہивность отрہажает эффеہктивность исہпользованиہя ресурсов пред-

приятия, позہволяющие обесہпечить делоہвую репутаہцию на конہкурентном рہынке.  

Деловой актہивности харہактеризуетсہя различныہми показатеہлями обо-

рачہиваемости, которہые могут бہыть выражеہны в днях (ہпериод оборотہа) или в 

коہличестве оборотоہв (оборачиہваемость) кہакого-либо ресурса за аہнализируемہый 

период. Показатели деہловой активности преہдставлены в таблице 7. 
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Таблица 7  Показатели деہловой актиہвности преہдприятия 

Показатель Формула расчетہа Характеристика 

Фондоотдача (ФО)    
       

                           
 

Характеризует коہличество 

вہыручки от реہализации, 

прہиходящейся нہа 1 рубль 

вہнеоборотныہх активов. Чеہм 

выше значеہние, тем боہлее 

эффектہивно предпрہиятие 

испоہльзует осноہвные средстہва. 

Капиталоотдача 

(КО) 
   

       

                               
 

Отражает сہкорость оборотہа 

всего каہпитала преہдприятия. 

Уہвеличение поہказателя 

сہвидетельстہвует об усہкорении 

оборотоہв активов, а сہнижение 

об их замедлеہнии. 

Оборачиваемость 

оборотہных 

активоہв (      
     

       

                          
 

Отражает сہкорость оборотہа 

материалہьных и денеہжных 

ресурсоہв предприятہия за 

аналہизируемый перہиод, то есть 

сколько рубہлей оборотہа 

(выручки) прہиходится нہа 1 руб. 

оборотہных активоہв. 

Увеличеہние показатеہля 

означает вہысвобожденہие 

оборотнہых активов, что 

позہволяет обхоہдиться менہьшей 

суммоہй или расшہирять 

произہводство проہдукции при 

теہх же средстہвах 

Оборачиваемость 

зہапасов (     
    

       

                               
 

Отражает коہличество оборотоہв 

запасов зہа анализируеہмый 

период. Чеہм выше покہазатель, 

теہм более лиہквидную 

струہктуру имеют оборотہные 

активы и теہм устойчивее 

фہинансовое поہложение 

преہдприятия. 

Оборачиваемость 

собстہвенного 

каہпитала (      

     
       

                          
 

Отражает аہктивность 

исہпользованиہя собственہных 

средстہв. Увеличеہние 

коэффиہциента свиہдетельствует 

о тоہм, что собстہвенные 

среہдства предہприятия вводятсہя 

в оборот; сہнижение - о 

бездейстہвии части 

собстہвенных среہдств. 



27 

 

Существует рہяд показатеہлей, как абсоہлютных, таہк и относитеہльных, 

харہактеризующих дебہиторскую  и кредиторсہкую задолженности. Показатели 

оборہачиваемости дебہиторской и креہдиторской зہадолженностہи представہлены в 

табہлице 8. 

Таблица 8  Показатели дебہиторской и креہдиторской зہадолженностہи 

Показатель Формула расчетہа Характеристика 

Оборачиваемость 

дебہиторской 

зہадолженностہи 

(ОбДЗ) 

     
       

    
 

Показывает коہличество 

оборотоہв за периоہд 

коммерчесہкого кредитہа, 

предостہавленного 

преہдприятием. Сہнижение 

оборہачиваемостہи может 

отрہажать либо сہнижение 

объеہма продаж, лہибо сниженہие 

спроса нہа продукциہю, либо 

рост дебہиторской 

зہадолженностہи. 

Длительность 

поہгашения 

дебہиторской 

зہадолженностہи 

(Тдз) 

    
        

    
 

Показывает, через, сколько 

дہней в средہнем в течеہние года 

дебہиторы погаہшают свои 

доہлги. Чем проہдолжительнее 

перہиод погашеہния дебиторсہкой 

задолжеہнности, теہм выше рисہк 

ее непогہашения. 

Доля дебиторсہкой 

задолжеہнности в 

теہкущих актиہвах 

(Ддз ) 

    
  

  
      

Позволяет коہнтролироватہь 

влияние отہвлеченных из 

оборотہа средств нہа 

производстہвенный проہцесс и 

велہичину ликвидных аہктивов. 

Увеہличение - значит 

увеличиваетсہя иммобилизہация 

Оборачиваемость 

креہдиторской 

зہадолженностہи 

(ОбКЗ) 

  КЗ  
       

                         
 

Показывает рہасширение иہли 

снижение коہммерческого 

креہдита, предостہавленного 

преہдприятию. Уہвеличение 

коэффہициента озہначает 

увеہличение скоростہи оплаты 

зہадолженности преہдприятия, 

сہнижение - рост покуہпок в 

кредہит 

Длительность 

поہгашения 

креہдиторской 

зہадолженностہи 

(ППкз ) 

     
        

    
 

Показывает, через, сколько 

дہней в средہнем в течеہние года 

преہдприятие поہгашает своہи 

долги. Чеہм продолжитеہльнее 

периоہд погашениہя, тем выше 

рہиск ее непоہгашения. 
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Окончание тہаблицы 8 

Показатель Формула расчетہа Характеристика 

Доля 

кредиторской 

зہадолженностہи в 

общей сумме 

текуہщих пассивہах 

(Дкз) 

    
  

               
      

Характеризует доہлю 

кредиторсہкой задолжеہнности в 

обہщем объеме крہаткосрочныہх 

обязателہьств. Уменہьшение 

долہи оцениваетсہя 

положитеہльно 

 

Для оценки эффеہктивности хозہяйственной деہятельности преہдприятия тہакже 

исполہьзуются поہказатели реہнтабельностہи.  

Показатели реہнтабельностہи − это ваہжнейшие харہактеристикہи фактичесہкой 

среды форہмирования прہибыли и доہхода предпрہиятий. По этоہй причине оہни явля-

ются обязатеہльными элеہментами оцеہнки финансоہвого состоہяния предпрہиятия. 

Рентабельность отрہажает степеہнь прибыльہности осущестہвляемых 

преہдприятием видов деہятельности. 

Анализ рентہабельности зہаключается в иссہледовании уроہвней и динہамики раз-

нообразных поہказателей прہибыльности (убہыточности), которہые являютсہя относи-

тельными поہказателями фہинансовых резуہльтатов деہятельности 

предприятия [37, c. 51]. 

Рентабельность – это оہдин из покہазателей, хہарактеризуہющий эконоہмическую 

эффеہктивность рہаботы предہприятия. Реہнтабельностہь представہляет собой тہакое 

исполہьзование среہдств, при котороہм организаہция не толہько покрывہает свои 

зہатраты доходамہи, но и поہлучает прибہыль [73]. 

Комплексной оہценки рентہабельности преہдприятия проہводится двуہмя способа-

ми: расчет отہносительныہх показатеہлей рентабеہльности и фہакторный аہнализ рен-

табельности. Оہценку прибہыли можно дہать на осноہве факторноہго анализа 

прہибыли. 

Таким образоہм, оценка фہинансового состоہяния предпрہиятия предстہавляет со-

бой анализ с прہименением рہазличных метоہдов. Такой поہдход дает коہмплексную 

оہценку деятеہльности преہдприятия, что позہволяет выяہвить все пробہлемы и резер-

вы, разработہать пути реہшения этих пробہлем на осноہве выявленہных резервоہв. 
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1.2  Зарубежные метоہдики финансоہвого анализہа 

Технология проہведения зарубеہжного аналہиза, безусہловно, во мہногом имеет 

сہходства с особеہнностями оہценки финаہнсового состоہяния в россہийской праہктике. 

Разہличия просہлеживаются лہишь в инфорہмационном обесہпечении лиہц, которые 

проہводят аналہиз. За рубеہжом практичесہки каждый зہаинтересовہанный гражہданин 

имеет возہможность поہлучить инфорہмацию о деہятельности лہюбой фирмы. 

Нہаиболее известہные и испоہльзуемые метоہдики группہируются на А-ہметоды 

(субъеہктивные) и Z-метоہды (объектہивные). 

А-методы осہнованы на эہкспертной, чہасто балльہной оценке. Оہни исходят из 

дہанных по обہанкротившиہмся компанہиям и сравہнения их со зہначениями со-

отہветствующих поہказателей иссہледуемых преہдприятий. Прہинимается в рہасчет 

все: деловая репутہация фирмы, ее коہнкурентоспособہность, харہактеристикہи лич-

ности ее руہководителя и т.ہд. Z-методы осہнованы на рہасчете отноہшений между 

отہдельными стہатьями финہансовой отчетہности (финہансовых коэффициенов) и их 

линеہйных комбиہнаций (дисہкриминантнہый анализ (ہMDA). Выведенные путеہм об-

следовہания группہы предприятہий коэффицہиенты взвеہшиваются, иہх оценка 

позہволяет разрہаботать прогноз вероہятности баہнкротства и рہазделить 

хозہяйствующих субъеہктов на те, у коہго вероятностہь банкротстہва высока и те, кто 

нہаходится вہне зоны риска [42, c.83]. 

Исследования фہинансовой стہабильности орہганизаций, прہинятые на Зہападе, а 

тہакже известہные и по сеہгодняшний деہнь вариантہы оценки фہинансового состоہяния 

россиہйских предہприятий опہираются на дہанные бухгہалтерского учетہа, связанноہго, 

прежде всеہго, с фактоہм формировہания бухгаہлтерской отчетہности, которہая содер-

жит информہацию о финہансово-хозہяйственной деہятельности преہдприятия. Нہа За-

паде финансоہвая отчетностہь используетсہя инвесторہами, а такہже другими пред-

приятиями и фہинансовыми иہнститутами дہля принятиہя управленчесہких решениہй. 

Современный россہийский бухہгалтерский бہаланс немноہго различаетсہя с фор-

мами бухгаہлтерского бہаланса стрہан, придерہживающихся меہждународныہх стан-
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дартов. Особо вہажными отлہичиями этиہх двух балہансов, несоہмненно, явہляется 

расہположение стہатей в актиہве и пассиہве баланса. 

В Российскоہй Федерациہи активы нہаходятся в порہядке нарастہания ликвиہдности 

(то естہь, от нематерہиальных актہивов к денеہжным средстہвам в кассе и нہа расчет-

ном счете), тہак же соотہветственно и пہассивы (от кہапиталов и резерہвов к кратко-

срочным обہязательствہам). 

В междунароہдном бухгаہлтерском балансе аہктивы распоہложены в порядке от 

сہамых ликвиہдных к долہгосрочным аہктивам; в пہассиве перечеہнь статей нہачинается 

с крہаткосрочныہх обязателہьств к собстہвенному каہпиталу. 

Огромное отہличие двух бہалансов заہключается в тоہм, что балہанс зарубеہжного 

образہца не содерہжит убыткоہв, которые не поہгашены. 

Рассмотрим груہппу показатеہлей, которہые используہются как в Россہии, так и зہа 

рубежом  показателہи соотношеہния элементоہв капитала:  

 коэффициент фہинансовой зہависимости; 

 коэффициент аہвтономии (ہкоэффициентہы финансовоہй зависимостہи и авто-

номии отраہжают уровеہнь зависимостہи предприятہия от кредہиторов); 

 коэффициент фہинансового рہычага. показывает соотہношение источہников 

финаہнсирования преہдприятия. 

В зарубежноہй практике тہакже сталкہиваются со сہпецифическہими показатеہлями: 

 коэффициент кہапитализацہии, показыہвающий долہю долгосрочہных обяза-

тельств в лہиквидном кہапитале (кہапитализацہии), характерہизует степеہнь эффектив-

ности испоہльзования коہмпанией собстہвенного каہпитал; 

 коэффициент поہкрытия проہцентов, поہказывающий сہпособность 

геہнерировать достаточہные денежнہые средствہа для покрہытия процеہнтов по 

креہдитам компании (в гоہд); отношеہние притокہа денежных среہдств к сумہме, пока-

зыہвающий запас временہи, которое потребуетсہя для выплہаты долга прہи условии, 

что нہа его погашение буہдет направہлен весь оہперационныہй денежный потоہк ком-

пании, чем выше соотہношение, теہм выше способہность компہании обслуہживать 

собстہвенные долہги; 
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 коэффициент поہкрытия фиксہированных пہлатежей илہи коэффициеہнт обслу-

живания (поہкрытия) доہлга, которہый показывہает способہность генерہировать доста-

точные денеہжные средстہва для покрہытия основہного долга и проہцентов по 

креہдитам компанہии (в год).  

Нормативы дہля показатеہлей финансоہвой устойчہивости в зہарубежной прہактике 

отсутстہвуют. 

Так же приہменяют коэффہициент «длہительности сہамофинансироہвания» (ДСФ), 

которہый, в свою очереہдь, отобраہжает то коہличество дہней, в течеہние которыہх ор-

ганизация моہжет работатہь и оплачиہвать счета, дہаже в случہае, если не буہдет абсо-

лютно никаہких поступہлений денеہжных средстہв на счет. Рہасчет представлеہн  

в формуле (7). 

ДСФ  =  
         

  
  (7) 

где ДСФ − длитеہльное самофہинансироваہние; 

 ДС − денежہные средстہва; 

 КВ – краткосрочہные вложенہия; 

 КДЗ – кратہкосрочная дебہиторская зہадолженностہь; 

 СР – среднедہневной расہход. 

Нормальный поہказатель дہля французсہких организہаций – окоہло 90 дней. В об-

ласти показателей оборہачиваемостہи предприятہия значитеہльных отличہий россий-

ского подходہа от зарубеہжного нет. 

Главное отہличие − коہличество исہпользуемых поہказателей оборہачиваемостہи в 

российсہкой практике больہше, чем в зہарубежной. 

В зарубежноہй практике, в осہновном, исہпользуют тоہлько показہатели 

оборہачиваемости аہктивов, заہпасов, дебہиторской и креہдиторской зہадолженностہи и 

соответствующий перہиод оборотہа. 

В российскоہй практике еہще добавляہют коэффицہиенты оборہачиваемостہи неза-

вершенного строہительства, зہапасов готоہвой продукہции, заемноہго 

капиталہа [28, c.103]. 

Показатели реہнтабельностہи тоже имеہют свои схоہдства и разہличия. 
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Общие показہатели рентہабельности дہля российсہкой и зарубеہжной подхоہдов: 

 рентабельность собстہвенного каہпитала, которہый показывہает эффектہивность 

исہпользованиہя собственہных вложенہных средстہв; 

 рентабельность аہктивов, которہая показывہает, скольہко рублей чہистой при-

были приносہит каждый рубہль активов, иہмеющихся в рہаспоряжениہи компании; 

 рентабельность проہдаж, показہывающая доہлю прибыли в кہаждом зара-

ботہанном рубле; 

 рентабельность иہнвестиций, которہая показывہает доходностہь или убыточ-

ность оргаہнизации, учہитывая сумہму сделаннہых в эту орہганизацию иہнвестиций. 

В зарубежнہых странах, поہмимо общих поہказателей, которہые характерہизуют 

зависہимость комہпаний от вہнешнего фиہнансированہия, используہются также 

сہледующие показہатели рентہабельности. 

Рентабельность исہпользуемого кہапитала (ROSE), показываہющая отдачу от 

воہвлеченного в коہммерческую деہятельность собстہвенного каہпитала оргہанизации 

и доہлгосрочно прہивлеченных среہдств (долгосрочہных кредитоہв, займов). 

ROSE = 
  

     
   (8) 

где ЧП чистая прибہыль; 

 СК собственный кہапитал; 

 ДО  долгосрочные обہязательствہа. 

Рентабельность иہнвестироваہнного капитہала, показہывающая доہходность, полу-

ченную нہа капитал, прہивлеченный из вہнешних источہников; 

Рентабельность оборотہного капитہала, которая поہказывает долю прибہыли до 

уплہаты процентоہв и налогоہв, приходяہщуюся на еہдиницу влоہженных в аہктивы 

компہании средстہв, и способہность активов компہании генерہировать эту 

прибыль [64, c.203].  

      Мировой фиہнансовый крہизис и его сہледствие – нестہабильность нہа финансо-

вых рынках – вہызвали увеہличения чисہла банкротств предприятий нہа фоне замед-

ления и даہже падения эہкономическоہго роста. 
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Основной прہизнак банкротстہва – неспособہность предہприятия обесہпечить вы-

полнение требоہваний кредہиторов в течеہние трех месہяцев со днہя наступлеہния сро-

ков платежеہй 

Для прогнозہирования возہможности бہанкротства хозہяйствующих субъеہктов ис-

пользуются рہазличные сہистемы коэффہициентов. Нہаибольшую изہвестность в этоہй 

области поہлучила работہа западного эہкономиста Э. Аہльтмана, рہазработавшеہго ме-

тодику расчетہа индекса креہдитоспособہности с поہмощью аппарہата мно-

жестہвенного дискримہинантного аہнализа (Multiple-discriminantanalysis, MDA). 

Этот иہндекс позвоہляет в перہвом приблиہжении раздеہлить хозяйстہвующие 

субъеہкты на потенциальных бہанкротов и не бہанкротов [29, c. 70]. Модель Альт-

мана, поہказывающая вероہятность банкротства, построенہа на выборе из 66 

коہмпаний – 33ہ успешных и 33ہ банкрота. Моہдель предсказывает точہно в 95% 

сہлучаев [47]. 

Таким образоہм, индекс Аہльтмана преہдставляет собоہй функцию от неہкоторых 

поہказателей, которہые характерہизуют эконоہмический потеہнциал предہприятия и ре-

зультаты еہго работы зہа отчетный перہиод. В общеہм виде значение Z-ہпоказателя 

иہмеет вид. 

Z = 1,21X1+ 1,4X2+3,3X3+0,6X4+X5   , (9) 

где X1 − собстہвенный оборотہный капитаہл / сумма аہктивов; 

 Х2 − нераспреہделенная прہибыль / суہмма активоہв; 

 Х3 − прибہыль до уплہаты процентоہв / сумма аہктивов; 

 Х4 − балансоہвая стоимостہь собственہного капитہала / заемہный капитаہл; 

 Х5 − объеہм продаж (ہвыручка) / суہмма активоہв. 

Если значеہние Z < 1,23ہ, то это прہизнак высоہкой вероятہности банкротстہва; зна-

чение Z > 1,23ہ и более сہвидетельствует о мہалой вероятہности 

банкротства [69, c.124]. 

     Модель Таффлера  называют тестоہм Таффлера или моделہью банкротстہва 

Таффлера, впервые оہпубликованہа в 1977 гоہду британсہким ученым Рہичардом 

Таффлером. Он разработہал линейнуہю регрессиоہнную моделہь с четырьہмя финан-

https://1fin.ru/?id=281&t=383
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совыми коэффہициентами дہля оценки фہинансового зہдоровья фирہм Вели-

кобрہитании на осноہве исследоہвания 46 коہмпаний, которہые потерпеہли крах и 46 

фہинансово устойчиہвых компанہий в периоہд с 1969 по 1975ہ года [58]. 

Т(Z-score) = 0,53ہ×X1+ 0,13×ہX2+0,18×X3+0,6×0,16×ہX4 ,   (10) 

где X1 − прибыль от проہдаж / кратہкосрочные обہязательствہа; 

 Х2 − оборотные аہктивы / (крہаткосрочные обہязательствہа + долгосрочные обя-

зательства); 

 Х3 − долгосрочные обязательства / общая суہмма активоہв; 

 Х4 − общая сумма аہктивов / вہыручка от проہдаж. 

Если показہатель Z-score принимает зہначение боہльше 0,3, то предہприятие имеет 

небоہльшой риск бہанкротства в течеہние года, есہли значение меہньше 0,2, то у пред-

приятия прہисутствует боہльшой риск банкротства. 

В целом, нہаправления и соہдержания аہнализа финہансового состоہяния предпри-

ятия в россہийской и зہарубежной прہактике похоہжи. Зарубеہжные моделہи оценки 

вہключают меہньше показہателей, но оہни дают коہнкретную и оہпределенно 

коہличественную хہарактеристہику деятелہьности преہдприятия, что яہвляется 

преہимуществом переہд российскہими методиہками оценкہи финансовоہго состоянہия. 

1.3 Сравнительный аہнализ российских и зарубежہных подходоہв к анализу 

фہинансового состоہяния предпрہиятия 

Анализ финہансового состоہяния органہизации позہволяет оцеہнить способہность 

предہприятия фиہнансироватہь свою деятеہльность [18, с. 546]. Данному аہнализу по-

священо мноہжество разہличной литературہы, учебных пособہий, как в Россہии, так и 

в зہарубежных стрہанах.  

Схемы провеہдения финаہнсового анہализа, преہдставленные в отечестہвенной ли-

тературе сہпецифичны по сہвоему состہаву и облаہдают определенہным  набором по-

казателей, которہые требуютсہя к расчету. Срہавнительныہй анализ отечестہвенных 

метоہдик предстہавлен в таблице 9. 

 

https://1fin.ru/?id=281&t=514
https://1fin.ru/?id=281&t=514
https://1fin.ru/?id=281&t=514
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Таблица 9  Сравнителہьный анализ отечестہвенных метоہдик финансоہвого анализہа 

Наименование 
Методики фہинансового аہнализа 

В.В. Ковалеہв О. В. Ефимоہва С.И. Крылоہв 

Горизонтальный аہнализ + + + 

Вертикальный аہнализ + + + 

Анализ ликہвидности + + + 

Анализ платеہжеспособностہи + + + 

Анализ финہансовой 

устоہйчивости 
+ + + 

Анализ делоہвой активностہи + + + 

Анализ рентہабельности + + + 

Анализ прибہыли - + - 

Анализ креہдитоспособہности - + - 

 

Несколько друہгой подход к проہведению фиہнансового аہнализа преہдставлен в 

рہаботах зарубеہжного авторہа Э. Хелферта [81, с. 367]. 

Данный подہход основаہн на различہных алгоритہмах, которہые, по мнеہнию авто-

ра, наиболее поہдходят для рہазличных субъеہктов, такиہх как менеہджмент (своہй ал-

горитм) илہи собственہники (другоہй алгоритм и с друہгим набороہм показатеہлей) или 

креہдиторов. Суہщественным отہличием зарубеہжных методہик, включая 

методику Э. Хелферта является источہники инфорہмации для провеہдения фи-

наہнсового анализہа, а более точہно – стандہарты отчетہности. Еслہи зарубежнہые мето-

дикہи в своей осہнове 24 исہпользуют меہждународныہй стандарт МСФО, то оте-

честہвенные метоہдики исполہьзуют россہийский стаہндарт РСБУ. Вследствие этоہго 

возникает воہпрос о сопостہавлении поہдходов и вہыявлении рہазличий меہжду ними. 

Алгоритмы рہасчетов мноہгих финансоہвых показатеہлей отличаہются, что 

прہиводит к невозہможности исہпользованиہя зарубежнہых методик прہименительно к 

отечественным орہганизациям, есہли они не веہдут отчетностہь в стандарте МСФО. 

Тем не менее, отечестہвенные метоہдики провеہдения финаہнсового анہализа яв-

ляются своеобрہазной интерہпретацией зہарубежных метоہдик, что, нہапример, про-

является в нہазваниях поہказателей и иہх обозначеہниях, что нہаглядно виہдно в рабо-

тах В. В. Коہвалева. Представленные в тہаблице 9 методики фہинансового аہнализа 

О. В. Ефہимовой, М. В. Меہльник и  С. И. Крылоہва более объеہмные и требуہют дос-

таточно сہпецифическоہй информацہии. 
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Таким образоہм, главное разہличие это, во-ہпервых, разہличия услоہвий хо-

зяйстہвования, и, во-ہвторых, источہник информہации, котороہй является 

буہхгалтерскаہя отчетность, состہавляется по рہазным станہдартам [10]. Российсہкие 

организہации в основном форہмируют бухہгалтерскую отчетہность по россہийским 

стаہндартам буہхгалтерского учетہа (РСБУ), а зہарубежные (ہБельгия, Герہмания, 

Итаہлия, Францہия, США и т.ہд.) – в соотہветствии с меہждународныہми стандартہами 

финансоہвой отчетностہи (МСФО) иہли общеприہнятыми приہнципами 

буہхгалтерскоہго учета (GہAAP). Сейчہас около 30 госуہдарств применяют МСФО в 

кہачестве наہциональных стہандартов учета. 

Выбирая меہжду российсہкой и зарубеہжной практہиками оценہки финансоہвого 

состоہяния, можно сہделать вывоہд, что покہазатели поہдвержены вہлиянию мноہгих 

фактороہв, и оценитہь их по одہному коэффہициенту неہвозможно. 

Российский метоہд требует прہивидение к еہдиной форме, соہкращения 

коہличества анализہируемых поہказателей. 

К преимущестہвам зарубеہжного метоہда можно отہнести его оہднозначностہь и оп-

редеہленность в состہаве показатеہлей, и преہдставление иہх результатоہв, упрощен-

ность аналہиза и оценہки финансоہвого состоہяния органہизации. 

Российские же метоہдики, аналہиза финансоہвого состоہяния и рисہков, наоборот 

хہарактеризуہются сущестہвенным отлہичием средہи различныہх авторов в груہппе по-

казателей дہля анализа тоہго или иноہго направления и разہнообразных 

сочетаний [27, с. 198]. 

Говоря о вہыборе методики, остہановиться нہа одной невозможно. При  анализе 

фہинансового состоہяния будут применены россہийские метоہдики, а таہк же зару-

бежные, наہпример, прہи расчете иہндекса банہкротства. Из каждой метоہдики будет 

вہыбран какоہй-либо приہнцип расчетہа показатеہля. 

Так, наприہмер методиہка Н.П. Любуہшина, где перہвым этапом аہнализа 

финہансового состоہяния являетсہя проведенہия горизонтہального и вертہикального 

аہнализа бухہгалтерского бہаланса. Следующим этہапом методہики являетсہя оценка 

пہлатёжеспособности орہганизации, осہнованная нہа расчете пہлатежеспособہности.  В 
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отличие от других метоہдик, Н.П. Лہюбушин указہывает на осуہществление рہасчета 

финہансовой устойчہивости, таہк как это позہволит оценہить деятелہьность 

преہдприятия с рہазных сторон. Фہинансовая устоہйчивость хہарактеризуетсہя коэф-

фициеہнтами соотہношения заемہных и собстہвенных среہдств. Мобиہльности, со-

отہношения внеоборотных средств с суммой собстہвенных среہдств и долہгосрочных 

пہассивов [53, с. 432]. Так же проہводится анہализ деловоہй активностہи на основе 

груہппы коэффиہциентов, хہарактеризуہющих оборачہиваемость. По итоہгам анализہа 

могут бытہь разработہаны меропрہиятия по уہлучшению фہинансового состоہяния. 

В рамках метоہдики А.Д. Шеремета рассчитывہается динаہмика и струہктура аб-

солютных и отہносительныہх показатеہлей. Выделہяются следуہющие методہы анализа 

фہинансового состоہяния предпрہиятия: горہизонтальныہй, вертикаہльный, треہндовый, 

коэффہициентный и фہакторный. Согласно метоہдике анализہа А.Д. Шеремета фи-

нансовое поہложение преہдприятий хہарактеризуетсہя размещенہием средстہв и со-

стоянием источہников их форہмирования [85, с. 154]. Достоинстہвом данной ме-

тоہдики являетсہя примененہие в анализе всеہх форм отчетہности предہприятий. 

Неہдостатком метоہдики, несмотрہя на ее коہмплексностہь, являетсہя отсутствہие ана-

лиза бہанкротства и проہгноза финаہнсовой деятеہльности. 

А.И Ковалеہв выделяет эہкспресс-анہализ и углубہленный анаہлиз финансоہвого со-

стояния преہдприятия. Цель финаہнсового анہализа  обобщеннаہя оценка ре-

зуہльтатов хозяйстہвенной деятеہльности и фہинансового состоہяния объектہа [45]. 

Недостатком эксہпресс-аналہиза являетсہя отсутствہие прогнозہирования 

деہятельности преہдприятия нہа перспектہиву. Кроме тоہго, в нем не исہпользуется 

реہйтинговая оہценка, то естہь на основе дہанного анаہлиза невозہможно отнестہи пред-

приятہие е к хорошему, удовлетворہительному иہли неудовлетہворительноہму. Углуб-

леہнный анализ по А.И. Коہвалеву, наہправлен на оہпределение вероہятности 

баہнкротства предприятия. Аہнализ банкротстہва он предہполагает вہыполнить нہа ос-

нове метоہдики Альтмہана, предвہарительно рہассчитав коэффہициенты лиہквидности, 

фہинансовой устоہйчивости, деہловой актиہвности, реہнтабельностہи. 
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В.В. Бочароہв так же, кہак и А.И. Коہвалев, в состہаве аналитہических проہцедур 

выдеہляет экспресс-ہанализ. Таہк же, как и Коہвалев провоہдит анализ фہинансового 

состоہяния в два этہапа, экспресс-анализ и уہглубленный фہинансовый аہнализ. Целہь 

экспресс-ہанализа заہключается в поہлучении оперہативной и достоہверной ин-

форہмации о финаہнсовом состоہянии органہизации. Цеہль углублеہнного аналہиза- де-

тальная хہарактеристہика имущестہвенного и фہинансового поہложения преہдприятия, 

оہценка его теہкущих финаہнсовых резуہльтатов и прогноз на будущиہй период. Он 

дополняет и расширہяет процедурہы экспресс-ہанализа. Тہакой анализ вہыявляет 

небہлагополучные статہьи баланса, оہценку имущестہвенного поہложения, аہнализ фи-

наہнсовых резуہльтатов деہятельности преہдприятия. Достоہинством метоہдики явля-

етсہя возможность ее прہименения дہля расчета креہдитоспособہности самиہм пред-

приятہием, поскоہльку на ее осہнове можно рہассчитать креہдитный рейтہинг по 

анаہлогии с теہм, как это деہлает банк. Неہдостатком яہвляется то, что прہи проведенہии 

данного аہнализа в основہном задейстہвованы толہько бухгалтерсہкий баланс и отчет 

о фہинансовых резуہльтатах, а остہальные форہмы бухгалтерской отчетہности не 

используются [17, с.123]. 

Таким образоہм, на осноہве исследоہвания указہанных метоہдов можно сہказать, 

что все оہни имеют оہпределенные неہдостатки, оہднако, несہмотря на это, позہволяют 

комہплексно оцеہнить финансоہвое состояہние предпрہиятия и разрہаботать 

реہкомендации по еہго улучшенہию. Наиболее коہмплексными яہвляются метоہдики 

Н.П. Любушина и А.ہД. Шеремета, поскольку реہализуют систеہмный подхоہд к 

оценке финансового поہложения, позہволяя увидетہь причины еہго ухудшения как на 

уроہвне самих фہакторов, тہак и во взہаимосвязи с друہгими элемеہнтами. Однہако, если 

орہганизации необہходим банкоہвский кредہит, то лучہше для этоہго использоہвать ме-

тодику В.В. Бочарова, поскольку оہна позволяет рہассчитать креہдитоспособہность 

предприятия, и дہанный показہатель будеہн сходен с рہасчетами креہдитных 

эксہпертов банہка. Если же преہдприятие хочет проہвести экспресс-ہанализ 

финہансового состояния. То можно воспользоہваться метоہдикой И.И. Ковалева. 

     Исходя из оہписания всеہх методик, моہжно сделатہь вывод, что прہи анализе фи-
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нансового состоہяния предпрہиятия, будеہм пользоватہься всеми возہможными рос-

сийскими и зарубежнہыми методиками, вہыбирая из них то, что необہходимо для 

нہашего аналہиза. 

Выводы по перہвому раздеہлу 

В первом рہазделе раскрываются особеہнности россہийских и зہарубежных мето-

дов анализہа финансовоہго состоянہия предприہятия на примере оہпределенныہх авто-

ров. Несомненно, оہни различнہы и отличаہются, друг от друہга в части цеہлей и задач 

аہнализа, источہников инфорہмации и мноہго другого. В кہаждой метоہдике есть сہвои 

достоинства и неہдостатки. Так же был рہассмотрен срہавнительныہй анализ 

россہийских и зарубеہжных методہик финансоہвого анализа.  

Российские метоہдики дают комплексہную оценку деہятельности преہдприятия, 

что позہволяет выяہвить все пробہлемы и резерہвы, разработہать пути реہшения этих 

пробہлем на осноہве выявленہных резервоہв.  

Зарубежные метоہдики включают меہньше показہателей, но оہни дают 

коہнкретную и опреہделенно коہличественнуہю характерہистику деятеہльности 

преہдприятия, что яہвляется преہимуществом переہд российскہими методиہками 

оценкہи финансового состоянہия. Нельзя слеہпо ориентироہваться как нہа российскہий 

опыт, тہак и на зарубежный оہпыт.  

При анализе неہвозможно восہпользоватьсہя какой-либо оہдной методہикой, необ-

ходимо из каждой метоہдики выбратہь удобные показہатели для преہдприятия, 

сہледовательно, буہдем пользоہваться всеہми доступнہыми методиہками российских и 

зарубежных аہвтором по мере необہходимости. 
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2. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ 

2.1 Общая характеристика ООО «Ремспецхимзащита» 

Общество с ограниченной ответственностью «Ремспецхимзащита» (сокращён-

но ООО «Ремспецхимзащита»)  строительное предприятие, существующее на 

рынке около 17 лет и работающее в соответствии с Уставом и законодательными 

актами.  

Предприятие было образовано 8 ноября 2002 г., располагается по адресу  

г. Челябинск, Свердловский тракт, д.5, пом.1, офис 1, 454008. Организации при-

своены ИНН 0814095160, ОГРН 1020800758791, КПП 744801001. Генеральный 

директор организации общество с ограниченной ответственностью 

«Ремспецхимзащита» Козин Олег Владимирович [14]. 

Основным видом деятельности компании является «Работы по монтажу сталь-

ных строительных конструкций». Также ООО «Ремспецхимзащита» работает еще 

по 23 направлениям: 

 выращивание зернобобовых культур; 

 выращивание овощей; 

 выращивание столовых корнеплодных и клубнеплодных культур с высоким 

содержанием крахмала или инулина; 

 производство мяса в охлажденном виде; 

 производство пищевых субпродуктов в охлажденном виде; 

 производство мяса и пищевых субпродуктов в замороженном виде; 

 производство мяса птицы в охлажденном виде; 

 производство мяса птицы в замороженном виде; 

 производство жиров домашней птицы; 

 производство субпродуктов домашней птицы, пригодных для употребления 

в пищу; 

 производство хлеба и мучных кондитерских изделий, тортов и пирожных 

недлительного хранения; 
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 производство кирпича, черепицы и прочих строительных изделий из обож-

женной глины; 

 производство изделий из бетона для использования в строительстве; 

 обработка металлов и нанесение покрытий на металлы; 

 строительство жилых и нежилых зданий; 

 производство прочих строительно-монтажных работ; 

 работы гидроизоляционные; 

 деятельность агентов по оптовой торговле универсальным ассортиментом 

товаров; 

 торговля оптовая неспециализированная; 

 торговля розничная вне магазинов, палаток, рынков; 

 деятельность рекламных агентств; 

 исследование конъюнктуры рынка. 

На рисунке 2 показана организационная структура предприятия  

ООО «Ремспецхимзащита». 

 

Рисунок 2  Организационная структура предприятия 

ООО «Ремспецхимзащита» возглавляет директор. Он принимает ключевые и 

важные решения, нанимает работников компании, несет ответственность за по-

следствия своих действий в соответствии с федеральными законами и законами 
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Российской Федерации, иными нормативными правовыми актами Российской 

Федерации, настоящим Уставом и заключенным с ним трудовым договором. Ди-

ректору подчиняется главный инженер, бухгалтерия и главный экономист. 

Главный инженер является первым заместителем директора предприятия и яв-

ляется ответственностым за результаты и эффективность производственной дея-

тельности предприятия. Он руководит техническими службами предприятия, а 

также производственным отделом и отделом обслуживания и ремонта. В произ-

водственном отделе начинается оформление документации (приемка проектно – 

сметной документации от заказчика, получение разрешения на производство ра-

бот и другое) и заканчивается оформление документов. В отделе обслуживания и 

ремонта руководители этих подразделений являются ответственными за надле-

жащую эксплуатацию, сохранность и своевременный ремонт назначенных за ни-

ми зданий и помещений. 

Бухгалтерию возглавляют бухгалтер и кассир. Бухгалтер управляет формиро-

ванием информационной системы бухгалтерского учета и отчетности в соответст-

вии с требованиями бухгалтерского, налогового, статистического и управленче-

ского учета. Кассир берет деньги за заказы или услуги, выдает сотрудникам зара-

ботную плату и премии. 

Главный экономист организует работы по повышению квалификации подчи-

ненных работников, обеспечивает здоровые и безопасные условия труда для под-

чиненных и контролирует соблюдение ими требований законодательных и норма-

тивных правовых актов по охране труда. 

Предметом исследования является бухгалтерская отчетность(приложение А, 

приложение Б) предприятия за 2017-2018 гг., а именно: Бухгалтерский баланс 

(приложение А, таблица А1, таблица А.2, таблица А.3) и Отчет о финансовых ре-

зультатах (приложение Б, таблицы Б.1). 

Для характеристики предприятия с экономической точки зрения необходимо 

проанализировать основные показатели ООО «Ремспецхимзащита», которые 

представлены в таблице 10. 
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Таблица 10  Основные показатели деятельности предприятия  

                       ООО «Ремспецхимзащита» за 2017 – 2018 гг. 

Показатель 
Значение показателя, тыс. руб. 

2017 год 2018год 

Выручка 6 623 10 621 

Себестоимость продаж 6 514 10 357 

Чистая прибыль 30 142 

 

Согласно таблице 10, видно, что присутствует увеличение всех показателей. 

Это положительный момент для ООО «Ремспецхимзащита». Но для более точно-

го понимания ситуации на предприятии, необходимо провести максимально пол-

ный анализ финансового состояния предприятия. 

Предприятие ООО «Ремспецхимзащита» занимает 20 568 место в регионе 

Челябинская области по выручке и 778 место в категории строительно-

монтажные работы. 

Основными заказчиками являются ПАО «Челябинский цинковый завод», 

ООО «СтройАльянс», ООО «Строймотнтаж». 

2.2 Оценка и анализ финансового состояния ООО «Ремспецхимзащита» 

При проведении анализа финансово-хозяйственного состояния  

ООО «Ремспецхимзащита» воспользуемся данными бухгалтерской отчетности  

за 2017-2018 гг., что позволит сделать вывод относительно перспектив развития 

организации и эффективности управления оборотными активами и запасами. 

Экономическое положение предприятия и его стабильность зависят от типа 

имущества, которым располагает предприятие, в какие активы, какой вложен ка-

питал, и какой доход они ему приносят. 

Информационную основу для проведения анализа финансово-хозяйственного 

состояния составили данные бухгалтерской отчетности 

ООО «Ремспецхимзащита» за 2017-2018 гг.: форма №1 «Бухгалтерский баланс» 

(приложение А), форма №2 «Отчет о финансовых результатах» (приложение Б). 
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Первое, с чего начинается анализ финансового состояния, это с изучения 

структуры предприятия и источников его формирования, который предполагает 

использование вертикального и горизонтального метода анализа бухгалтерского 

баланса. 

Результаты оценки динамики активов ООО «Ремспецхимзащита» 

за 2017-2018 гг. представлены в таблице 11. 

Таблица 11  Оценка динамики активов ООО «Ремспецхимзащита»  

                       за 2017 – 2018 гг. 

Наименование статей 

Период, год Изменение 2017 г к 2018 г 

2017 2018 

Абсолютное 

изменение, 

тыс. руб. 

Относительное 

изменение, % 

I. Внеоборотные активы 

Основные средства 81 0 -81 -100 

Итого по разделу 1: 81 0 -81 -100 

II. Оборотные активы 

Запасы 60 0 -60 -100 

Дебиторская задолженность 736 977 241 32,74 

Денежные средства 0 136 136 100 

Итого по разделу 2: 796 1113 317 39,82 

Баланс: 877 1113 236 26,91 

 

Приведенные данные таблицы 11 свидетельствуют о том, что в 2018 году по 

сравнению с 2017 годом валюта баланса увеличилась в абсолютном выражении на 

236 тыс. руб., в относительном выражении на 26,91 %. Это является положитель-

ным показателем работы предприятия. 

Оборотные активы за анализируемый период увеличились на 317 тыс. руб., а 

их доля на 39,82 %. Это произошло за счет увеличения дебиторской задолженно-

сти и за счет снижения запасов. 

Уменьшение запасов на 60 тыс. руб. или на 100 % произошло из-за уменьше-

ния объемов продаж. 

 Дебиторская задолженность увеличилась в абсолютном выражении на 

241 тыс. руб., а в относительном выражении на 32,74 %.  Увеличение дебиторской 
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задолженности говорит о том, что заказчики не в состоянии рассчитываться по 

своим обязательствам. 

Так же появились денежные средства в размере 136 тыс. руб. 

На рисунке 3 наглядно представлена динамика оценки активов 

ООО «Ремспецхимзащита» за 2017-2018 гг. 

 

Рисунок 3  Динамика активов за 2017 – 2018 гг. 

По данным рисунка 3 можно судить о положительной динамике, так как на 

протяжении данных отчетных периодов оборотные активы занимают наиболь-

шую долю, что способствует мобилизации активов и ускорению их оборачивае-

мости. В целом, можно судить об успешной предпринимательской деятельности 

предприятия. 

При оценке изменения валюты баланса необходимо учитывать фактор инфля-

ции. Инфляция – рост цен на товары и услуги. При инфляции происходит обесце-

нивание денег, снижается покупательная способность населения. 

Высокая инфляция  это всегда плохо. И для экономики, и для бизнеса, и для 

предприятия, и для финансовых рынков, и, конечно, для жителей страны. 

Вне зависимости от темпа прироста валюты баланса его увеличение может не-

гативно отражаться на деятельности предприятия. 
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 При условии, что уровень инфляции ниже, чем показатель темпа прироста ва-

люты баланса, можно говорит об увеличении имущества предприятия. 

Если же уровень инфляции выше темпа прироста валюты баланса, то можно 

сделать вывод о снижении роста имущества предприятия. 

Лучший сценарий  стабильная невысокая инфляция, при которой покупа-

тельная способность денег сохраняется. Она позволит планировать бюджеты на 

долгий срок, копить, инвестировать, запускать новые бизнес-проекты. Возмож-

ность строить долгосрочные планы — залог развития экономики. 

Таким образом, при проведении анализа финансово-хозяйственной деятельно-

сти нужно учитывать инфляцию за 2017-2018гг, которая приведена в таблице 12. 

Таблица 12  Динамика темпа прироста валюты баланса и уровня инфляции 

                         за 2017-2018 гг. 

Показатель 2017 год 2018 год 

Темп прироста валюты баланса,% 1,15 26,91 

Уровень инфляции,% 2,5 4,3 

 

Наглядно рассмотрим соотношение темпа прироста валюты баланса с уровнем 

инфляции за 2017-2018 гг. на рисунке 4. 

 

Рисунок 4  Соотношение темпа прироста валюты баланса  

     с уровнем инфляции за 2017-2018гг. 
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По результатам рисунка 4 видно, что темп прироста валюты баланса за 2017 

год не превышает уровень инфляции, что характеризует предприятия с отрица-

тельной стороны и говорит о снижении его имущества. 

В 2018 году темп прироста валюты баланса значительно выше уровня инфля-

ции на 22,61 %. Это положительный момент, можно говорить о реальном росте 

имущества предприятия. 

Таблица 13  Оценка динамики пассивов ООО «Ремспецхимзащита» 

                       за 2017 – 2018 гг. 

Наименование статей 

Период, год Изменение 2017 г к 2018 г 

2017 2018 

Абсолютное 

изменение, 

тыс. руб. 

Относительное 

изменение, % 

III. Капитал и резервы 

Уставный капитал 10 10 0 0 

Нераспределенная прибыль  -7 699 -7 533 166 2,16 

Итого по разделу 3: -7 689 -7 523 166 2,16 

IV. Долгосрочные обязательства 

Прочие обязательства 6 317 6 868 551 8,72 

Итого по разделу 4: 6 317 6 868 551 8,72 

V. Краткосрочные обязательства 

Кредиторская задолженность 2 249 1 768 -481 -21,39 

Итого по разделу 5: 2 249 1 768 -481 -21,39 

Баланс: 877 1 113 236 26,91 

 

По данным таблицы 13 можно сделать вывод, что кредиторская задолженность 

снизилась в абсолютном выражении на 481 тыс. руб., в относительном выражении 

на 21,39%, то есть предприятие расплачивается со своими долгами. Прочие обяза-

тельства возросли на 551 тыс. руб. или на 8,72 %. Нераспределенная прибыль  

увеличилась в абсолютном выражении на 166 тыс. руб. или на 2,16 %. 

Для оценки платёжеспособности предприятия все активы должны быть разде-

лены на группы в зависимости от их ликвидности. 

Для оценки ликвидности активы группируются на 4 группы по степени лик-

видности, а пассивы группируются по степени срочности погашения обяза-

тельств. Результаты анализа представлены в таблице 14. 
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Таблица 14  Анализ ликвидности баланса 

Актив 
Значения 

Пассив 
Значения 

Платежный 

излишек или 

недостаток 

Сопоставление 

2017г. 2018г. 2017г. 2018г. 2017г. 2018г. 2016г. 2017г. 

А1 0 136 П1 2 249 1 768 -2 249 -1 632 А1≤П1 А1≤П1 

А2 736 977 П2 6 317 6 868 -5 581 -5 891 А1≤П2 А1≤П2 

А3 60 0 П3 6 317 6 868 -6 257 -6 868 А1≤П3 А1≤П3 

А4 81 0 П4 -7 689 -7 523 7 770 7 523 А1≥П4 А1≥П4 

 

Из анализа в таблице 14 следует, что в течение анализируемого периода наи-

более ликвидные активы не покрывают наиболее срочные пассивы, то есть не 

хватает денежных средств для покрытия краткосрочной кредиторской задолжен-

ности (первое условие не выполняется). Это говорит о том, что предприятие не 

сможет погасить свои наиболее срочные обязательства с помощью наиболее лик-

видных активов. 

Второе условие не выполняется на протяжении анализируемого периода, так 

как наблюдается платежный недостаток (в 2017 году  5 581 тыс. руб., 

а в 2018 году  5 891 тыс. руб.). 

Третье условие так же не выполняется, в связи с увеличением платежного не-

достаток (в 2017 году увеличился  6 257 тыс. руб., а в 2018 году недостаток со-

ставляет – 6 868 тыс. руб.) Это говорит о том, что величина долгосрочных пасси-

вов больше величины медленно реализуемых активов (величина запасов меньше 

чем величина долгосрочных обязательств). 

Четвертое условие не выполнено, поскольку на протяжении всего анализируе-

мого периода наблюдается платежный излишек (в 2017 году –7 770 тыс. руб., 

в 2018 году – 7 523 тыс. руб.). Это указывает на то, что труднореализуемые акти-

вы не покрывают постоянные пассивы, то есть суммы капитала и резервов мень-

ше суммы внеоборотных активов. Анализ ликвидности баланса, проведенный по 

выше предложенной схеме, является приблизительным. Анализ платежеспособ-

ности с использованием финансовых коэффициентов считается более подробным. 



49 

 

Таблица 15  Показатели обеспеченности собственными оборотными средствами, 

                      тыс. руб. 

Показатель Формула 
Период, год 

2017 2018 

СОС СОС=СК-ВОА -7 770 -7 523 

СДОС СДОС=СОС+ДО -1 453 -655 

ООС ООС=СДОС+КО 796 1 113 

Излишек или недостаток 

собственных оборотных средств 
∆СОС=СОС-З -7 830 -7 778 

Излишек или недостаток 

собственных долгосрочных 

оборотных средств 

∆СДОС=СДОС-З -1 513 -655 

Излишек или недостаток общих 

оборотных средств 
∆ООС=ООС-З 736 1 113 

 

Из данных таблицы 15 можно сделать вывод, что у предприятия  

ООО «Ремспецхимзащита» и в 2017 году и в 2018 году  наблюдается  неустойчи-

вое финансовое состояние, так как ∆СОС ≤ 0; ∆СДОС ≤ 0; ∆ООС ≥ 0. У предпри-

ятия наблюдается нарушение платежеспособности, но при этом имеется возмож-

ность восстановления равновесия, например за счет пополнения источников соб-

ственных средств, сокращения дебиторской задолженности, ускорения оборачи-

ваемости запасов. 

Наряду с абсолютными показателями для оценки ликвидности предприятия 

рассчитывают и относительные показатели. 

Таблица 16  Относительные показатели ликвидности и платежеспособности 

                         ООО «Ремспецхимзащита» 

Показатели Формула Период, год Нормативное значение 
2017 2018 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 
Каб  

А1

П1+П2
 0 0,016 ≥0,2 

Коэффициент быстрой ликвидности Кбл  
А1+А2

П1+П2
 0,086 0,13 ≥1 

Коэффициент текущей ликвидности Ктл  
А1+А2+А3

П1+П2
 0,09 0,13 ≥2 
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Термин «ликвидность» означает способность фирмы погашать свои долги так 

и тогда, когда наступает срок их выплаты. Ликвидность является важной целью 

любого предприятия, потому что кредиторы могут заставить неликвидное пред-

приятие прекратить деятельность. 

Ни один коэффициент не соответствует нормативному значению. Это говорит 

о том, что на протяжении всего анализируемого периода предприятие является 

неликвидным. 

Коэффициент абсолютной ликвидности за 2017 год имеет значение 0, а 

в 2018 году 0,016. Значение показателя ниже нормативного демонстрирует утрату 

платежеспособности, неспособность компании погасить свои текущие обязатель-

ства за счет ликвидных оборотных активов. 

Коэффициент быстрой ликвидности в 2017 году сохраняет значение 0,09, а в 

2018 году  0,13, но они меньше нормального значения, равного 1. Это свидетель-

ствует о том, что предприятие сможет покрыть 13% своей текущей задолженно-

сти за счет прочих оборотных активов и своевременного погашения дебиторской 

задолженности. 

Коэффициент текущей ликвидности незначительно изменяется за анализируе-

мый период, но меньше нормального значения, равного 2. Это означает, что у 

предприятия есть трудности в покрытии текущих обязательств. 

Анализ ликвидности и платежеспособности ООО «Ремспецхимзащита» пока-

зал, что предприятие неликвидно. Оно не может погашать свои краткосрочные 

обязательства за счет наиболее ликвидных активов. В случае одновременного об-

ращения кредиторов, предприятие не сможет рассчитаться денежными средства-

ми, так как их недостаточно. Но предприятие может быть платежеспособным, при 

условии своевременных расчетов с кредиторами и поступления денежных средств 

от продаж. 

Относительные показатели финансовой устойчивости показывают, насколько 

предприятие зависит от инвесторов и кредиторов. 
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Таблица 17  Относительные показатели финансовой устойчивости  

                       ООО «Ремспецхимзащита» 

Показатель Формула 
Период, год 

2017 2018 

Коэффициент финансовой независимости 

(Кфн) 
Кфн = 

КиР

Суммарные активы
 -8,77 -6,76 

Коэффициент  обеспеченности собственными 

средствами (Коос) 
Коос = 

СОС

 ОА
 -9,76 -6,76 

Коэффициент маневренности собственного 

капитала (Км) 
Км = 

СОС

СК
 1,01 1 

Коэффициент соотношения заемного капитала 

к собственному капиталу (Ксоот) 
Ксоот = 

ЗК

СК
 -1,11 -1,15 

 

Коэффициент финансовой независимости показывает долю активов предпри-

ятия, которая покрывается за счет собственного капитала. Оставшаяся доля акти-

вов покрывается за счет заемных средств [20]. 

По данным таблицы 17 видно, что коэффициент имеет отрицательное значе-

ние, следовательно, предприятие не может погашать свои долги за счет собствен-

ных средств. У предприятия наблюдается низкая финансовая независимость. 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами отрица-

тельный, следовательно, у предприятия нет собственных средств для финансиро-

вания текущей деятельности. 

Коэффициент маневренности собственного капитала больше 1, следовательно, 

предприятие финансово  зависимо, высокий риск неплатежеспособности перед 

кредиторами. 

Коэффициент соотношения заемного капитала к собственному капиталу 

менее 0,5, будучи показателем устойчивого финансового положения, одновре-

менно указывает на неэффективность работы предприятия. 

По данным таблицы 17, можно сделать вывод, что предприятие 

ООО «Ремспецхимзащита» сильно зависит от инвесторов и кредиторов и на пред-

приятие отсутствуют собственные средства для финансирования текущей дея-

тельности. 



52 

 

     Анализ деловой активности отражает эффективность использования ресурсов 

предприятия. Он характеризуется анализом финансовых показателей оборачивае-

мости. В таблице 18 приведены показатели, необходимые для расчета показателей 

деловой активности и финансовых результатов. 

Таблица 18  Показатели для расчета коэффициентов оборачиваемости и 

                         финансовых результатов 

Показатель 
Значение показателей Изменение, +/- Темп прироста,% 

2017г. 2018г. 2017 к 2018 2018 к 2017 

 Выручка (Выр) тыс. руб. 6 623 10 621 3 998 60,37 

 Себестоимость (СС), тыс. руб. 6 514 10 357 3 843 59 

Прибыль от продаж (Ппр), тыс. руб. 109 264 155 142,2 

Чистая прибыль (ЧП), тыс. руб. 30 142 112 373,33 

Среднегодовая стоимость активов 

(Аср), тыс. руб. 
556,5 995 438,5 78,8 

Среднегодовая стоимость 

внеоборотных активов (АВср), тыс. 

руб. 

90 40,5 -49,5 -55 

Среднегодовая стоимость 

оборотных активов (АОср), тыс. 

руб. 

782 954,5 172,5 22,06 

Среднегодовая стоимость запасов 

(Зср), тыс. руб. 
30 30 0 0 

Среднегодовая стоимость 

дебиторской задолженности (ДЗср), 

тыс. руб. 

752 856,5 104,5 13,9 

Среднегодовая стоимость 

кредиторской задолженности 

(КЗср), тыс. руб. 

1 749,5 2 008,5 259 14,8 

Среднегодовая стоимость 

собственного капитала (СКср) 
-7684 -7606 78 -1,02 

 

В 2018 году выручка от реализации услуг увеличилась на 60 % или 

на 3 998 тыс. руб. Это может говорить об увеличении оказываемых услуг пред-

приятием. 

Себестоимость в 2018 году увеличилась с 6 514 тыс. руб. до 10 357 тыс. руб., 

то есть на 59 % или на 3 843 тыс. руб. Прибыль от продаж в 2018 году увеличи-
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лась на 142 % или на 155 тыс. руб. в связи с увеличением выручки и увеличением 

доли себестоимости, что связано с увеличением выручки и себестоимости. 

Чистая прибыль в 2018 году увеличилась на 112 тыс. руб. или в относительном 

значении на 373 %., за счет увеличения выручки. 

Таблица 19  Показатели деловой активности ООО «Ремспецхимзащита» 

                            за 2017-2018 гг. 

Показатель, оборот Формула расчета 2017 год 2018 год 

Фондоотдача (ФО) ФО= 
Выр

АВср
 74 262 

Капиталоотдача (КО) КО= 
Выр

Аср
 12 11 

Оборачиваемость оборотных активов (           
Выр

АОср
 8 11 

Оборачиваемость запасов           
Выр

Зср
 221 354 

Оборачиваемость собственного капитала (    )      
Выр

СКср
 -0,86 -1,40 

 

Показатели фондоотдачи, оборачиваемости оборотных активов и оборачивае-

мости запасов выросли, не считая показатель капиталоотдачи и оборачиваемости 

собственного капитала. 

Фондоотдача за 2018 год выросла с 74 до 262 оборотов, это почти в 3,5 раза. 

Это говорит о том, что на 1 руб. внеоборотных активов приходится 262 руб. ока-

занных услуг. 

Капиталоотдача за 2018 год  незначительно снизилась с 12  до 11 оборотов. 

Чем ниже значение капиталоотдачи, тем ниже качество управления менеджерами 

имуществом предприятия 

Оборачиваемость оборотных активов растет с 8 до 11 оборот. Это означает, 

что на 1 рубль оборотных средств приходится 11 рублей оказанных услуг. 

Оборачиваемость запасов увеличилась с 221 до 354 оборотов. Это связано с 

увеличением выручки. Показатель повысился, что говорит о ликвидной структуре 

оборотных активов. Оборачиваемость собственного капитала снизилась, но по 

прежнему находится в отрицательном значении, это говорит об отсутствии собст-

венных оборотных средств у предприятия. 
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На основе выше представленных выводов, можно говорить, что увеличение 

выручки оказывает положительное влияние на предприятие. Следовательно, уве-

личивается оборачиваемость суммы активов. Все это положительно сказывается 

на оборачиваемости в целом. 

В таблице 20 представлены расчеты кредиторской и дебиторской задолженно-

стей. 

Таблица 20  Дебиторская и кредиторская задолженности  

                       ООО «Ремспецхимзащита» 

Показатель Формула расчет 2017 год 2018 год 

Оборачиваемость дебиторской задолженности 

(Об ДЗ) 
      

   

    
 8,81 12,4 

Длительность погашения дебиторской 

задолженности (Тдз) 
    

   

    
 41 29 

Доля дебиторской задолженности в текущих 

активах (Ддз) 
    

  

  
       83,92 87,78 

Оборачиваемость кредиторской задолженности 

(Об КЗ) 
Об КЗ=

   

    
 1,55 2,46 

Длительность погашения кредиторской 

задолженности (ППкз) 
     

   

    
 236 148 

Доля кредиторской задолженности в общей 

сумме текущих пассивах (Дкз) 
    

  

  
       100 100 

 

На увеличение оборачиваемости дебиторской задолженности с 8,81 до 

12,4 оборотов повлияли увеличение выручки с 6 623 тыс. руб. до 10 621 тыс. руб. 

и увеличение дебиторской задолженности с 736 тыс. руб. до 977 тыс. руб. 

Длительность погашения дебиторской задолженности снижается 

с 41 до 29 дней. Можно говорить о надлежащем регулировании потока средств по 

счетам дебиторов. 

Оборачиваемость кредиторской задолженности растет с 1,55 до 2,46 оборотов, 

в связи с увеличением выручки и снижением кредиторской задолженности. 

Длительность погашения кредиторской задолженности снизилась с 236 до 

148 дней, это говорит о сокращении срока долгов перед поставщиками. 

Доли дебиторской и кредиторской задолженностей в сумме активов высоки. 

Доля дебиторской задолженности за анализируемый период повышается 
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с 83,92 % до 87,78 %, в связи с появлением денежных средств и отсутствием запа-

сов. Доля кредиторской задолженности остается неизменной и равно 100 %, это 

говорит о полной зависимости от средств поставщиков. 

Из вышеприведенного анализа, можно сделать вывод, что предприятие мед-

ленно погашает свои долги перед поставщиками, а потребители – перед предпри-

ятием. Такие большие риски непогашения говорят о кризисном финансовом со-

стоянии. 

Углубленный анализ бухгалтерского баланса показал, что предприятия не спо-

собно расплатиться с долгами перед поставщиками. Активы баланса неликвидны. 

Финансовое состояние неустойчивое. Большой риск не погашения дебиторской и 

кредиторской задолженностей. 

Последним этапом  анализа финансового состояния предприятия является ве-

роятность банкротства. Банкротство является результатом кризисного развития 

предприятия. 

Банкротство компании по определению Федерального закона РФ 

«О несостоятельности (банкротстве)» — это неспособность предприятия в полном 

объеме удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и 

(или) исполнить обязанности по уплате обязательных платежей [2]. 

Банкротство юридических лиц, а точнее — суть процедуры заключается в сле-

дующем: если компания не может расплатиться по долгам, она либо предоставля-

ет свое имущество кредиторам для его реализации в счет долга, либо в отношении 

нее вводятся специальные мероприятия, направленные на восстановление плате-

жеспособности для погашения задолженности. Далеко не любая организация, ис-

пытывающая финансовые трудности, может считаться банкротом. 

Вероятность банкротства будем анализировать по формуле Альтмана. Суще-

ствует несколько формул расчета для разных моделей (Z-счета) Альтмана. Для 

расчета воспользуемся пятифакторной моделью. 

Расчет вероятности банкротства представлен в таблице 21. 
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Таблица 21  Расчет вероятности банкротства по формуле Альтмана 

Показатель 
Значение 

2017 год 2018 год 

Х1 -8,86 -6,76 

Х2 -8,78 -6,77 

Х3 0 0 

Х4 -0,90 -0,87 

Х5 7,55 9,54 

Значение Z -16,17 -8,77 

Нормативное значение Z > 1,23 > 1,23 

 

В 2017  и 2018 годах Z < 1,23, следовательно, предприятие является банкро-

том, но продолжает функционировать. 

Вывод по второму разделу 

Проведенный во втором разделе финансовый анализ строительного предпри-

ятия ООО «Ремспецхимзащита» показал не очень хорошие результаты. Организа-

ция неликвидна, имеет неоплаченные долги, финансовое состояние неустойчиво, 

собственных средств нет. 

 Предприятие не способно расплатиться по своим долгам, следовательно, на-

блюдается высокая доля дебиторской задолженности. Так же наблюдается высо-

кая доля и кредиторской задолженностей. Предприятие является банкротом, но 

продолжает функционировать. 

Таким образом, для того, чтобы предприятие продолжало свое существование 

и активно развивалось необходимо разработать мероприятия по улучшению фи-

нансового состояния в ближайшей перспективе.  
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3 РАЗРАБОТКА РЕКОМЕНДАЦИЙ И МЕРОПРИЯТИЙ ПО УЛУЧШЕНИЮ 

        ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ 

3.1 Предложения, направленные на улучшение финансового состояния  

             ООО «Ремспецхимзащита» 

На предприятии постоянно возникает проблема, связанная с обеспечением 

достаточного уровня денежных средств, необходимых для осуществления теку-

щей деятельности и в то же время перспективного развития. 

Одна из основных задач финансовой службы любого предприятия - обеспече-

ние финансирования непрерывной хозяйственной деятельности предприятия, то 

есть удовлетворение потребности предприятия в денежных средствах. 

Отсутствие достаточного объема денежных средств на счетах не позволит 

предприятию функционировать, осуществлять текущую деятельность, не говоря 

уже о достижении стратегических целей [23, с. 2675] 

По полученным результатам во второй главе было выявлено, что на предпри-

ятии наблюдается проблема неэффективного управления дебиторской задолжен-

ностью. 

Дебиторская задолженность ООО «Ремспецхимзащита» на конец периода со-

ставляет 977 тыс. руб. 

Дебиторская задолженность представляет собой динамичный элемент оборот-

ных средств, который в значительной степени зависит от политики организации 

принятой в отношении покупателей продукции.  

Дебиторская задолженность – это иммобилизация собственных оборотных 

средств, следовательно, она не выгодна предприятию и нужно ее минимизиро-

вать. 

Для того чтобы наблюдать эффективное управление предприятием необходи-

мо не только вернуть средства в короткие сроки, но и предотвратить последующе-

го увеличения задолженности.  
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Для снижения уровня дебиторской задолженности ООО «Ремспецхимзащита» 

можно применить такие мероприятия: 

  факторинг; 

  система скидок. 

На сегодняшний день на рынке происходит сильная конкуренция и предпри-

ятиям необходимо предоставлять отсрочку своим клиентам, таким образом, вы-

ступая в роли кредитора и принимая на себя все риски, которые связаны с креди-

тами.  

Факторинг является одним из таких инструментов, который позволяет достичь 

намеченных целей предприятия, то есть улучшить результаты финансово-

хозяйственной деятельности. 

Факторинговые услуги предоставляют специализированные компании, дочер-

ние структуры банка либо непосредственно банки (подразделения банков). 

Факторинг  это один из видов финансовых операция, при которых банк или 

факторинговая компания приобретает у предприятия денежные требования на 

компаниюдолжника, затем самостоятельно взыскивает долг в пользу кредитора 

(продавца) за определенное вознаграждение [33, с.279]. 

Предмет факторинга  финансирование клиента под уступку денежного тре-

бования. В то же время факторинговое финансирование сопровождается рядом 

услуг, которые включают:  

 оценка надежности должников и покрытие рисков, связанных с предостав-

лением услуг на условиях отсрочки платежа; 

 административное управление дебиторской задолженностью; 

 доступ к программному обеспечению, которое позволяет клиенту получать 

информацию о своей дебиторской задолженности, переданной на факторинговое 

обслуживание.  

Смысл факторинга состоит в том, чтобы помочь компании-поставщику увели-

чить сбыт за счет предоставления своим покупателям определенного кредита. 

Преимущества применения факторинга представлены на рисунке 5. 
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Рисунок 5  Преимущества применения факторинга 

Так же, если сравнивать кредит и факторинг, то во втором случае не нужно ос-

тавлять залог, чтобы получить деньги. Залогом становится дебиторская задол-

женность, то есть будущая выручка. 

Если предприятие принимает решение ускорить оборачиваемость денежных 

средств и минимизировать риски при поставке товара с отсрочкой платежа, ис-

пользуя схему факторинга, то в самом начале заключается договор сотрудничест-

ва с факторинговой компанией. 

Договор факторинга  это основной документ, регулирующий взаимоотноше-

ния факторинговой компании, покупателя её услуг и дебитора, под уступку за-

долженности которого осуществляется финансирование. Согласно 
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статье 826 ГК РФ предметом договора факторинга является денежное требование, 

которое уступается с целью получения финансирования [2]. 

Факторинговая схема пополнения оборотных средств 

ООО «Ремспецхимзащита» позволит, не уменьшая объемы продаж на условиях 

кредита, справиться с дефицитом оборотных средств, благодаря чему предпри-

ятие сможет рассчитаться по своим долгам.  

Кроме того, удобная схема финансирования ООО «Ремспецхимзащита» с от-

срочкой платежа даст возможность предоставлять более «длинные» отсрочки, ес-

ли того требует конкурентная среда, без «оглядки» на возникающие при этом кас-

совые разрывы, увеличивать объемы сбыта своей продукции. 

После того, как покупатель оплатил товары, факторинговая компания допла-

чивает оставшуюся сумму поставщику, удерживая процент за предоставленный 

кредит и комиссионные платежи за оказанные услуги. 

Механизм достаточно прост, сложности в понимании возникают в связи с не-

обходимостью хорошо понимать роли участников сделки, которые представлены 

в таблице 22. 

Таблица 22  Роли участников сделки 

Наименование Кредитор Дебитор Фактор 

Роль 
Поставщик товаров 

или услуг 

Покупатель, клиент 

кредитора 

Банк или 

специализированная 

компания 

Выгода от сделки 

Бесперебойный 

бизнес, грамотное 

управление 

задолженностью 

Получение отсрочки 

платежа 

Комиссия за 

предоставленные 

услуги 

 

Все, что касается факторинга, прописано в Гражданском кодексе в 

главе 43 «Финансирование под уступку денежного требования» [2]. 

Налаженная схема связи трех сторон обеспечивает бесперебойный торговый 

процесс и способствует развитию экономики и рынка. Поставщик быстро получа-

ет деньги, причем не предоставляется залог или поручитель, как при кредитова-

нии. Покупатель получает товар, реализуя его без задержек. Факторинговая ком-

пания имеет комиссию от проведенной операции. Удобство такой сделки заклю-
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чается в мобильности и простоте, а выгода очевидна за счет гибких сроков и низ-

ких процентных ставок. 

Схема факторинговой сделки представлена на рисунке 6. 

 

Рисунок 6  Схема факторинговой сделки 

Существует множество факторинговых компаний, но наиболее приемлемым 

вариантом внедрения факторинга на ООО «Ремспецхимзащита» будет сотрудни-

чество с компанией АО Банк «Национальная Факторинговая Компания». 

Национальная Факторинговая Компания (НФК) является самым опытным опе-

ратором российского рынка факторинга. Команда НФК начала развивать факто-

ринговый бизнес в России в 1999 году. НФК предлагает клиентам решения, обес-

печивающие комфорт для бизнеса: факторинг, в том числе в виде покупки деби-

торской задолженности, финансирование закупок и производства, возмещение 

убытков от неоплат по поставкам с отсрочкой платежа. НФК работает с произво-
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дителями и поставщиками товаров народного потребления и промышленного на-

значения, которые закупают товар с отсрочкой платежа или предоставляют ком-

мерческий кредит своим клиентам. Также факторинг может быть полезен тем 

компаниям, которые оказывают услуги на условиях отсрочки платежа [60]. 

Первые попытки проводить операции с дебиторской задолженностью в СССР 

предпринимались еще в 80-х годах, но днем рождения российского факторинга 

можно считать 29 января 1999 года, когда было решено создать факторинговое 

подразделение в Акционерном Банке Инвестиционно-Банковской Группы  

«НИКойл» [60]. 

К услугам ОА Банк «Национальная Факторинговая компания» относятся: 

 факторинг с регрессом; 

 факторинг без регресса; 

 закупочный факторинг; 

 международный факторинг; 

 экспортный факторинг; 

 импортный факторинг; 

 е-факторинг; 

 факторинг для дебиторов; 

 поручительство за покупателей; 

 управление задолженностью; 

 мониторинг дебиторов. 

Юридический адрес: АО Банк «Национальная Факторинговая Компания», Че-

лябинский филиал, 454000, г. Челябинск, ул. Карла Маркса 38, офис 513 [60]. 

У предприятия ООО «Ремспецхимзащита» имеется проблемы с дебиторской 

задолженностью, следовательно, нам подходит услуга управление задолженно-

стью. 

На балансе ООО «Ремспецхимзащита» величина дебиторской задолженности 

на конец анализируемого периода составляет 977 тыс. руб. 
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Предприятие заключает факторинговый договор с АО Банк «Национальная 

Факторинговая Компания» на следующих условиях: 

 сумма факторинговой операции 900 тыс. руб.; 

 аванс 90 %, резерв 10 %; 

 комиссия фирмы  3 %. 

Использование факторинговых услуг АО Банк «Национальная Факторинговая 

Компания» позволит предприятию: 

  повысить ликвидность дебиторской задолженности; 

  ликвидировать кассовые разрывы; 

  организовать продажи в кредит; 

  экономить собственный капитал; 

  застраховать риски, связанные с предоставлением отсрочки платежа клиен-

там и др. 

Одновременно с факторингом, можно ввести систему скидок на предлагаемые 

услуги ООО «Ремспецхимзащита». 

Использование такого механизма, как предоставление скидок и внесение 

предоплаты может повысить оборачиваемость дебиторской задолженности, со-

кратить сроки отвлечения денежных средств в расчетах с клиентами и улучшить 

показатели ликвидности.  

В то же время определение размера скидки – это всегда поиск компромисса 

между дополнительными преимуществами и потерями от снижения цены. 

У предприятия есть постоянные покупатели, которые делают свои заказы на 

сумму от 200 тыс. руб. и за внесение определенного процента предоплаты можно 

предоставить определенный процент скидки.  

Так как сумма заказа у постоянных клиентов идет от 200 тыс. руб., расчет бу-

дет проведен именно на примере этой минимальной суммы заказа.  

Размер скидок при осуществлении предоплаты представлен в таблице 24. 
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Таблица 23  Величина скидки за внесенную предоплату 

Предоплата по сделке, % Величина скидки, % 

15 3 

30 5 

50 7 

 

По данным таблицы 24 видно, что в первом варианте величина скидки зависит 

от внесенной предоплаты клиента, если клиент совершает заказ на сумму более 

200 тыс. руб. и  вносит 15 % предоплаты, то ему предоставляется скидка 3 %, во 

втором варианте если клиент вносит 30 % предоплаты, то скидка составит 5 %, а в 

последнем варианте, если 50 %, то 7 % скидки. 

Можно сказать, что для предприятия ООО «Ремспецхимзащита» такое пред-

ложение выгодно, так как предоплата дает возможность получения части денег 

сразу, следовательно, дебиторская задолженность не будет увеличиваться. Так же, 

это будет способствовать привлечению новых клиентов, так как они могут сэко-

номить какую-либо часть денег. 

3.2 Оценка экономического эффекта предложенных мероприятий 

В третьей главе были предложены мероприятия по совершенствованию систе-

мы управления финансами предприятия путем применения факторинговых опе-

раций и предоставления скидок при осуществлении предоплаты. 

В таблице 23 представлен расчет экономический эффект при условии исполь-

зования факторинга для ООО «Ремспецхимзащита». 

Таблица 24  Расчет экономического эффекта при применении факторинга 

Показатель Сумма, тыс. руб. 

Сумма факторинговой операции 900 

Получено 90% суммы оплаты от 

факторинговой компании 810 

Оплата услуг факторинговой компании 

(3% от суммы сделки) 27 

Экономический эффект  при условии 

использования факторинга 783 
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Рассчитаем сумму, полученную от факторинговой компании. 

Аванс = 900 тыс. руб. × 90 % = 810 тыс. руб.  

Таким образом, предприятие получит от банка 810 тыс. руб. 

Комиссия рассчитывается от полной суммы сделки. 

Комиссия = 900 тыс. руб. × 3 % = 27  тыс. руб.  

Комиссия за использование факторинговых операций составит 27 тыс. руб.  

Экономический эффект будет найден как разность суммы, полученной от фак-

торинговой компании и комиссии от полной суммы сделки 

Экономический эффект = 810 тыс. руб. – 27 тыс. руб.= 783 тыс. руб.  

После того, как дебитор перечислит в банк долг, фактор вернет на счет про-

давцу 63 тыс. руб. 

Резервная (оставшаяся) сумма уплачивается после погашения дебиторами все-

го долга. 

Резерв = 900 тыс. руб. – 810 тыс. руб. - 27  тыс. руб. = 63 тыс. руб. 

Предприятие  Общество с ограниченной ответственностью «Ремспецхимзащи-

та» получает сразу денежные средства в размере 783 тыс. руб., а после внесения 

резервной суммы, в размере 63 тыс. руб. Таким образом, при условии использова-

ния факторинга, предприятие высвобождает денежные средства в 

размере 846 тыс. руб. 

Если рассматривать первый вариант с предоплатой, когда клиент делает свой 

заказ на минимальную сумму 200 тыс. руб. При внесении предоплаты 15 %, пред-

приятие получает сразу же 30 тыс. руб. 

Предоплата 15 %= 200 тыс. руб. × 15 % = 30  тыс. руб.  

Так как клиентом была внесена предоплата, то ему предоставляется скидка на 

весь заказ в размере 3  %. 

Скидка= 200 тыс. руб. × 3 % = 6  тыс. руб.  

Покупателю предоставляется скидка в размере 6 тыс. руб. Следовательно, ос-

тавшаяся сумма для выплаты предприятию составит 164 тыс. руб. 
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При втором варианте, когда покупатель делает свой заказ на минимальную 

сумму 200 тыс. руб. и вносит предоплату в размере 30 % 

Предоплата 30 %= 200 тыс. руб. × 30 % = 60  тыс. руб. 

При внесении предоплаты, предприятие ООО «Ремспецхимзащита» получает 

денежные средства сразу в размере 60 тыс. руб. 

Скидка при предоплате 30 % равна 5 % от суммы заказа. 

Скидка= 200 тыс. руб. × 5 % = 10  тыс. руб. 

Таким образом, при предоплате в 30 %, заказчик экономит 10 тыс. руб. и оста-

ток суммы, которую он должен доплатить составляет 130 тыс. руб. 

И в третьем варианте, самом выгодном для предприятия ООО «Ремспецхим-

защита», при минимальном заказе на сумму 200 тыс. руб. вносится предоплата в 

размере 50 % от суммы заказа. 

Предоплата 50 %= 200 тыс. руб. × 50 % = 100  тыс. руб. 

При таком варианте, предприятие получает сразу же денежные средства в раз-

мере 100 тыс. руб. 

Скидка= 200 тыс. руб. × 7 % = 14  тыс. руб.  

Покупатель получает скидку в размере 14 тыс. руб. Оставшаяся сумма равна 

86 тыс. руб. 

Расчет предоплаты и скидки в денежном выражении, при заказе покупателей 

от 200 тыс. руб. представлен в таблице 25. 

Таблица 25  Расчет величины предоплаты и скидки 

Размер предоплаты, % 
Размер предоплаты, тыс. 

руб. 
Размер скидки, % 

Размер скидки, тыс. 

руб. 

15 30 3 6 

30 60 5 10 

50 100 7 14 

 

По данным таблицы 25, можно сделать вывод, что при заказе покупателей на 

сумму 200 тыс. руб. и внесении предоплаты 15 % (30 тыс. руб.) предоставляется 

скидка в размере 2 % (4 тыс. руб.), при 30 % предоплате (60 тыс. руб.) скидка пре-
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доставляется 3 % или 6 тыс. руб. от суммы заказа и при 50 % предоплате  

(100 тыс. руб.), скидка 5 % или 10 тыс. руб. 

Для предприятия ООО «Ремспецхимзащита» такие скидки уместны, так как 

наценка на товары (услуги) равна 20 %. 

При использовании скидки, для предприятия ООО «Ремспецхимзащита» вы-

годнее всего, чтобы заказчики вносили предоплату в размере 50 %. Таким обра-

зом, даже минимальная сумма заказа от 200 тыс. руб. дает предприятию получе-

ние денежных средств сразу же в размере 100 тыс. руб.  

Экономический эффект от внедрения указанных выше операций представлен в 

таблице 26. 

Таблица 26  Экономический эффект от предложенных мероприятий 

Наименование мероприятия Экономический эффект, тыс. руб. 

Применение факторинговых операций 783 

Применение предоплаты в размере 50 % и 

соответствующей скидки 7 % 

100 

Экономический эффект от всех операций 883 

 

В результате заключения договора между ООО «Ремспецхимзащита» и 

АО Банк «Национальная Факторинговая Компания» предприятие получит высво-

бождение денежных средств в размере 783 тыс. руб. 

Применение такой системы как факторинг, позволит уменьшить дебиторскую 

задолженность на 783 тыс. руб. 

Применение предоплаты в размере 50 %  и соответствующей скидки 7 % по-

зволит предприятию получить денежные средства сразу в размере 100 тыс. руб.  

Применение такой системы предоплаты и скидок позволит предприятию по-

лучать деньги сразу, которые могут быть направлены на частичное погашение 

кредиторской задолженности.  

В результате можно отметить, что предложение указанных мероприятия дей-

ствительно улучшает финансовое состояние ООО «Ремспецхимзащита» и повы-

шает его финансовую устойчивость, и тем самым, снижая риск его банкротства. 
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Проведенные расчеты эффективности предложенных мероприятий, дают воз-

можность сделать вывод, что внедрение данных мероприятий возможно реализо-

вать без использования финансовых затрат и они могут быть рекомендованы 

ООО «Ремспецхимзащита» к использованию в течение следующего отёчного пе-

риода. 

Выводы по третьему разделу 

В третьем разделе были предложены мероприятия по улучшению финансового 

состояния ООО Ремспецхимзащита», такие как факторинг и предоставление ски-

док. 

Расчет экономического эффекта при внедрении факторинга позволил убедить-

ся, что предложенное мероприятие выгодно, так как позволяет высвободить 

783 тыс. руб.  

При внедрении факторинга происходит высвобождение денежных средств, 

благодаря которым снижается дебиторская задолженность.  

При внедрение скидок происходит получение денежных средств сразу, в свя-

зи, с чем предприятие имеет возможность расплачиваться по своим долгам. 

 Внедрение разработанных в дипломной работе мероприятий на 

ООО «Ремспецхимзащита» улучшат финансовое состояние предприятия.  
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Актуальность теہмы исследоہвания нашлہа свое подтہверждение в хоہде выполне-

ния работы. В рہаботе акцеہнтировано вہнимание на воہпросах, возہникающих в ре-

зультате аہнализа финہансовой деہятельности преہдприятия, обозہначены пробہлемы и 

преہдставлено аہвторское вہидение их реہшений. 

Для успешноہго функциоہнирования и суہществованиہя предприятہия необходہимо 

проведеہние анализہа финансовоہго состоянہия.  

Финансовое состоہяние предпрہиятия  это экономہическая катеہгория, 

отрہажающая состояہние капитаہла в процессе еہго кругооборотہа и способہность 

субъеہкта хозяйствования к сہаморазвитиہю на фиксироہванный момеہнт времени. 

Фہинансовое состоہяние предпрہиятия предстہавляет собоہй сложную коہнцепцию, 

нہаиболее обобщающую харہактеристику ее деہятельности. Оہно определہяется со-

воہкупностью вہнешних и вہнутренних фہакторов и хہарактеризуетсہя системой 

поہказателей. 

Анализ финہансового состоہяния – это коہмплексное поہнятие, которое 

хہарактеризуется сہистемой фиہнансовых поہказателей, оہценивающих еہго плате-

жесہпособность, финہансовую устоہйчивость, деہловую актиہвность, фиہнансовые ре-

зуہльтаты и реہнтабельностہь работы орہганизации, а тہакже ее инہвестиционнуہю ак-

тивностہь, тем самہым произвоہдится финансовыہй анализ. 

Он проводитсہя с целью вہыявления пробہлем у предہприятия в эффеہктивности 

деہятельности, резерہвов улучшеہния, и как сہледствие, рہазработать и прہинять меро-

приятия по улучшеہнию финансоہвого состоہяния. 

Анализ финہансового состоہяния являетсہя одним из эффеہктивных способоہв 

оценки теہкущего полоہжения, которہый отражает мہгновенное состоہяние хозяйст-

венной сہитуации и позہволяет выдеہлить наибоہлее сложные пробہлемы управہления 

имеющиہмися ресурсہами и такиہм образом мہинимизировہать усилия по прہиведению 

в соотہветствие цеہлей и ресурсоہв организаہции с потребہностями и возہможностями 

слоہжившегося рہынка. 
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Выбирая меہжду российсہкой и зарубеہжной практہиками оценہки финансоہвого 

состоہяния, можно сہделать вывоہд, что покہазатели поہдвержены вہлиянию мноہгих 

фактороہв, и оценитہь их по одہному коэффہициенту неہвозможно. 

Российский метоہд требует прہивидение к еہдиной форме, соہкращения 

коہличества анализہируемых поہказателей. 

К преимущестہвам зарубеہжного метоہда можно отہнести его оہднозначностہь и оп-

редеہленность в состہаве показатеہлей, и преہдставление иہх результатоہв, упрощен-

ность аналہиза и оценہки финансоہвого состоہяния органہизации. 

Российские же метоہдики, аналہиза финансоہвого состоہяния и рисہков, наоборот 

хہарактеризуہются сущестہвенным отлہичием средہи различныہх авторов в груہппе по-

казателей дہля анализа тоہго или иноہго направлеہния и разнообрہазных сочетہаний 

Существенным отہличием зарубеہжных методик от отечестہвенных явлہяются ис-

точники инфорہмации для проہведения фиہнансового аہнализа, а боہлее точно – 

стہандарты отчетہности. Если зарубеہжные методہики в своеہй основе исہпользуют 

меہждународный стہандарт МСФО, то отечестہвенные метоہдики исполہьзуют 

россہийский стаہндарт РСБУ. 

В качестве объеہкта исследоہвания было вہыбрано строہительное преہдприятие 

ООО «ہРемспецхимзہащита», осہновной деятеہльность котороہго являетсہя работы по 

моہнтажу сталہьных строитеہльных конструہкций. 

При проведеہнии финансоہвого анализа ООО «Ремспецхہимзащита» использова-

лись такие нہаправления кہак: 

 анализ осноہвных эконоہмических поہказателей; 

 анализ ликہвидности и пہлатежеспособہности; 

 анализ финہансовой устоہйчивости; 

 анализ делоہвой активностہи; 

 анализ рентہабельности; 

 анализ вероہятности баہнкротства. 
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Проведенный фہинансовый аہнализ состоہяния ООО «ہРемспецхимзہащита» на ос-

нове динамہики абсолютہных и относہительных фہинансовых поہказателей позہволил 

сделہать указанہные ниже вہыводы. 

Анализ финہансового состоہяния исслеہдуемого преہдприятия поہказал, что в це-

лом структурہа баланса яہвляется неуہдовлетворитеہльной: набہлюдается неہдостаток 

собстہвенных источہников средстہв. Ликвидностہь баланса преہдприятия нہа начало и 

коہнец анализہируемого перہиода не явہляется абсоہлютной. Это сہвидетельстہвует о 

том, что преہдприятие в сہлучае погаہшения текуہщей задолжеہнности долہжно пре-

кратить фуہнкционировہание, так кہак у него не буہдет оборотہных средств для про-

должения функционирования преہдприятия. 

Предприятие яہвляется фиہнансово неустоہйчивым, набہлюдается нہарушение при-

знаков платеہжеспособностہи, однако соہхраняется возہможность восстہановления 

рہавновесия путеہм пополненہия источниہков собствеہнных и допоہлнительного при-

влечения зہаемных среہдств. 

По результатہам проведеہнного анализа моہжно сделатہь выводы, что предпри-

ятие неликвидно, иہмеет большہие неоплачеہнные долги и нہизкую рентہабельность, 

финансовое состоہяние неустойчиво, собстہвенных среہдств нет. Высокая доہля де-

биторской и креہдиторской зہадолженностہи является гہлавной пробہлемой предпри-

ятия. Пути уہлучшения еہго состоянہия должны быть напрہавлены на уہменьшение 

дебиторской, и кہак следствہие, уменьшеہние кредиторсہкой задолжеہнности. 

Анализ финہансового состоہяния ООО «ہРемспецхимзہащита» позہволяет утвер-

ждать, что переہд предприятием стоит пробہлема выживہания. 

Его финансоہвая политиہка решает крہатковременہные задачи, дہающие 

кратہковременные поہложительные резуہльтаты, что во мہногом обусہлавливаетсہя от-

сутствием финہансовой стрہатегии. Поэтоہму для персہпективы разہвития 

предہприятия необہходимо проہвести компہлекс мер по озہдоровлению еہго финан-

соہвого состоہяния 

В третьем рہазделе былہи разработہаны меропрہиятия напрہавленные нہа повыше-

ния финансоہвой устойчہивости преہдприятия, которہые включают в себہя: 
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 факторинг, с поہмощью котороہго происхоہдит высвобоہждение денеہжных 

средств в размере 783 тہыс. руб.; 

 предоставление сہкидок за вہнесение опреہделенного проہцента предоہплаты. 

Такہим образом, рہассчитываясь с преہдприятием по 15 % предоплате 

(30 тыс. руб.), сہкидка при этоہм составит 6 тыс. руб., прہи 30 % преہдоплате 

60 тыс. руб., сہкидка состہавляет 10 тہыс. руб. и прہи  50 % оплате 100 тہыс. руб. и 

рہазмер скидہки 14 тыс. руб.  

Самым выгоہдным для преہдприятия  ООО «ہРемспецхимзہащита» явлہяется по-

лучение преہдоплаты в рہазмере 50 %. 

Таким образоہм, при применеہнии факторہинга и преہдоставлениہи скидки, пред-

приятие поہлучает экоہномический эффеہкт в размере 883ہ тыс. руб. 

Предложенные мероہприятия по уہлучшению фہинансового состоہяния предпри-

ятия имеют положитеہльный эконоہмический эффеہкт. Предложеہнные меропрہиятия 

способствуہют уменьшеہнию дебиторсہкой задолжеہнности, поہлучение деہнежных 

средств сразу и привہлечение ноہвых клиентоہв.  

Предложенные мероہприятия по улучшенہию финансоہвого состоہяния 

ООО «Ремспецхہимзащита» рекомендоہваны к принятию во вہнимания руہководства.  
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ПРИЛОЖЕНИЯ 

ПРИЛОЖЕНИЕ А 

Бухгалтерский баланс 

 

Рисунок А.1  Бухгалтерский баланс ООО «Ремспецхимзащита». Активы 
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Продолжение приложения А 

 

Рисунок А.2  Бухгалтерский баланс ООО «Ремспецхимзащита». Пассивы 
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Окончание приложения А 

 

Рисунок А.3  Бухгалтерский баланс ООО «Ремспецхимзащита». Пассивы  
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ПРИЛОЖЕНИЕ Б 

Отчет о финансовых результатах 

 

Рисунок Б.1  Отчет о финансовых результатах ООО «Ремспецхимзащита» 


